
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Â ³ Ù ³ ñ ³  î á Ý á Û ³ Ý 

  î Ü î º ê ² ¶ Æ î àô Â Ú ² Ü  
Ð Æ Ø àô Ü ø Ü º ð 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 2

 
 
 

 
 
 
 
 
 

ü Æ Ü ² Ü ê ² ´ ² Ü Î ² Ú Æ Ü   ø à È º æ 
 
 
 

ºðºì²Ü 
2003



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 3

 
 
 
 

 
 
 

üüÇÇÝÝ³³ÝÝëë³³µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ùùááÉÉ»»ççÇÇ    ÑÑÇÇÙÙÝÝ³³¹¹ÇÇññÝÝ»»ññ  
 

ÐÐ ÏñÃáõÃÛ³Ý ¨ ·ÇïáõÃÛ³Ý Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝ 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ  µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇáõÃÛáõÝ 
 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ  
ù. ºñ¨³Ý 2« ²ÙÇñÛ³Ý 26 

 
Ð»é. (3 741) 537788 

Ð»é./ý³ùë  (3 741) 537767 
Web-site: http//:www.fbc-edu.am  

E-mail: staff@fbc-edu.am 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ò»éÝ³ñÏÇ ïå³·ñáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ §´³ÝÏ ¨ áã µ³ÝÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõó³ÝáõÙ ¨ Ãñ»ÛÝÇÝ·¦ Íñ³·ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, §Þáñµ³ÝÏ¦ 
ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ïáñåáñ³óÇ³ÛÇ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÇ ÙÇçáóÝ»ñáíª ²ØÜ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý (USAID) ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ùµ:  

 
 
 

The publication of the manual is done within the “Bank and Non Bank Financial Institutions 
Mentoring and Training” program supported by Shorebank Advisory Services Inc. grant funded by United 
States Agency for International Development (USAID) 

 
 

 
 
Ðñ³ï³ñ³ÏãÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ³ÝÇß  
 
 

¡ ü´ø (üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç) 
 

 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 4

 
 
 
 
 
 

Ð³ñ·³ñÅ³Ý  ÁÝÃ»ñóáÕ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ µ³ñÓñ³óÝ»Éáõ« ¹ñ³Ýù 

Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ·Çï»ÉÇùÝ»ñáí ½ÇÝí³Í Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñáí Ñ³Ù³Éñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ëï»ÕÍí»ó üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
ùáÉ»çÁ£  

²é³çÝáñ¹í»Éáí áõëáõÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓáí` üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
ùáÉ»çÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ áõëáõóÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ù»Ãá¹Ý»ñ« ³Û¹ ÃíáõÙ` ùáÉ»çÇ ¹³ë³ËáëÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï»ÕÍí³Í 
áõëáõÙÝ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñ« áñáÝù ëï³ó»É »Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ 
Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ Ñ³í³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ñÅ³ÝÇ »Ý Ñ³Ù³ñí»É áñå»ë ¹³ë³·Çñù ïå³·ñí»Éáõ£ ¸³ë³·ñù»ñÇ 
³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿« áñ ¹ñ³Ýó Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ É³í³·áõÛÝ 
Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñ »Ý£  

àÕçáõÝáõÙ »Ýù üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»çÇ áõëáõÙÝ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ ïå³·ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñáõëáí »Ýù« áñ 
¹ñ³Ýù É³ÛÝ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝÛáõÃ Ï¹³éÝ³Ý áã ÙÇ³ÛÝ ùáÉ»çÇ áõë³ÝáÕÝ»ñÇ« Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñ å³ïñ³ëïáÕ ÙÛáõë áõëáõÙÝ³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ« ³ÛÉ¨ 
ýÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ£  

 
 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇÐ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹ 

 
 
 
üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»çÇ ¹³ë³ËáëÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï»ÕÍí³Í áõëáõÙÝ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÁ Ñ³Ù³ÑáõÝã »Ý 

Å³Ù³Ý³ÏÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ ¨ ÉÇáíÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ å³ïñ³ëïÙ³Ý  
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ£ ¸ñ³Ýù ³ñ¹Ç³Ï³Ý »Ý ¨ Ý»ñ³éáõÙ »Ý Çñ³íÇ×³Ï³ÛÇÝ oñÇÝ³ÏÝ»ñ 
ýÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ ³éûñÛ³ÛÇó« áñáÝó áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ ¿É ³í»ÉÇ ¿ Ýå³ëïáõÙ  Ù³ïáõóíáÕ ÝÛáõÃÇ 
ÁÝÏ³ÉÙ³ÝÁ£ 

üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»çÇ ¹³ë³ËáëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïå³·ñáõÃÛáõÝÝ ³é³çÁÝÃ³ó ù³ÛÉ ¿ 
Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÏñÃ³Ï³Ý áÉáñïÇ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ  ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ£  

Î³ñÍáõÙ »Ýù« ¹ñ³Ýù ë»Õ³ÝÇ ·Çñù Ï¹³éÝ³Ý ¨° µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáÕÝ»ñÇ ¨° ÁÝÃ»ñóáÕÝ»ñÇ 
³í»ÉÇ É³ÛÝ ßñç³Ý³ÏÇ Ñ³Ù³ñ£ 

 
Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇáõÃÛáõÝ  

 
 
 
 

´³ñÇ »ñÃ 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 5

 
 
 
 
 
 

¶ð²Êàê²Î²Ü 
Â. îáÝáÛ³ÝÇ §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

áõëáõÙÝ³Ï³Ý ÝÛáõÃÇ 
 

Ð»ÕÇÝ³ÏÁ ãáñë µ³ÅÝáí Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ ³é³ñÏ³Ý£  
²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ ß³ñ³¹ñí³Í ¿ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý, ³ñ¹Ç 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ µÝáõÃ³·ÇñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÑÇÙù Ï³Ù áõÕ»óáõÛó »Ý 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÁÝÃ»ñóáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³çáñ¹ ·ÉáõËÝ»ñáõÙ Ù»ÏÝ³µ³ÝíáÕ ÙÇÏñá ¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 
¿áõÃÛ³Ý Ù»ç Ëáñ³Ý³ÉÇë£ î»ë³Ï³Ý ³éáõÙáí ½·³óíáõÙ ¿ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ ç³Ý³ë»ñï í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ ËÝ¹ñá ³é³ñÏ³ 
Ñ³ñóÇÝ, ËÝ¹ÇñÁ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ó·ïáõÙÁ£ ²é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ í»ñ³µ»ñÙáõÝùÇ ¿ ³ñÅ³ÝÇ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ í³ñíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ 
áÉáñïÝ»ñáõÙ ¹ñ³ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ ³Ù÷á÷Ù³Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ ÷áñÓÁ, áñÁ Ï³ñ¨áñ ¿ ÁÝÃ»ñóáÕÝ»ñÇ 
Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý å³ïñ³ëïí³ÍáõÃÛ³Ý Ëáñ³óÙ³Ý, Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
å³ïÏ»ñ³óáõÙÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó£ ÜÛáõÃÇ ï»Õ³ÛÝ³óáõÙÁ Ý»ñ¹³ßÝ³ÏíáõÙ ¿ í»ñçÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ 
Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ËÝ¹ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ëå»ÏïÝ»ñÇ Ñ»ï£ 

àõëáõÙÝ³Ï³Ý ÝÛáõÃÁ ³é³í»É ÏÇñ³é³Ï³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý »Ý ¹³ñÓÝáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³ïí³ÍáõÙ 
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´²ÄÆÜ I. îÜîºfê²¶ÆîàôÂÚ²Ü îºêàôÂÚ²Ü ÐÆØÜ²¸ðàôÚÂÜºðÀ 
¶ÈàôÊ 1. îÜîºê²¶ÆîàôÂÚ²Ü îºêàôÂÚàôÜÀ àðäºê ¶ÆîàôÂÚàôÜ 
1.1. îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Í³·áõÙÁ ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý  áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ, áñå»ë ÇÝùÝáõñáõÛÝ ·ÇïáõÃÛáõÝ, Ó¨³íáñí»É ¿ XVII ¹³ñáõÙ Ï³åÇ-
ï³ÉÇ½ÙÇ Í³·Ù³Ý Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ: ê³Ï³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛ³Ý ë³ÕÙ»ñÁ ·áÛáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ó»É ¹»é¨ë ³ÝïÇÏ 
³ßË³ñÑáõÙ ²ñÇëïáï»ÉÇ, øë»ÝáýáÝÇ, äÉ³ïáÝÇ ¨ áõñÇßÝ»ñÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: Üñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ËÝ¹ÇñÝ ¿ñ µ³ó³Ñ³Ûï»É å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñëï³óÙ³Ý ³ÕµÛáõñÁ: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ Çñ ½³ñ·³óÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³Ýó»É ¿ áñáß³ÏÇ ÷áõÉ»ñ: ¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 
ï³ñµ»ñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ¹åñáóÝ»ñ, áñáÝó ·Çï³Ï³Ý ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, ³é³ñÏ³ÛÇ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý ¨ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý ï³ñµ»ñ Ùáï»óáõÙÝ»ñ: ²Û¹ µ³Å³ÝáõÙÁ ß³ï 
¹»åù»ñáõÙ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ¿: Ø»Ï áõÕÕáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ÙÇ ù³ÝÇ ¹åñáóÝ»ñ:  

Ø»Ýù ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ýù Ñ³Ý·³Ù³Ýáñ»Ý Ï³Ý· ³éÝ»É µáÉáñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ ¹åñáóÝ»ñÇ íñ³, 
óáõÛó ï³É ¹ñ³Ýó ¿íáÉÛáõóÇ³Ý ¨ Å³é³Ý·áñ¹áõÃÛáõÝÁ: ØÇ³ÛÝ Ýß»Ýù, áñ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ Ñ³Û³óùÝ»ñÇ ¨ 
ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÇ Ç Ñ³Ûï ·³É¿Á ÙÇßï ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ »Õ»É ïÝï»ë³Ï³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛÇ ûµÛ»ÏïÇí 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¨ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ»ï: 

XV-XVII ¹¹ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙïùÇ áñáßÇã áõÕÕáõÃÛáõÝ Ñ³Ý¹Çë³ó³í Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇ½ÙÁ (Çï³É. merkante - 
í³×³é³Ï³Ý µ³éÇó): îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ³Ûë ¹åñáóÁ Í³·»ó ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ, üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ, 
Æï³ÉÇ³ÛáõÙ, èáõë³ëï³ÝáõÙ ¨ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñáÝóáõÙ ³ñ³· ½³ñ·³ÝáõÙ ¿ñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïáõñÁ: Üñ³ 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ (²Ýïáõ³Ý ØáÝÏñ»ïÛ»Ý, ÂáíÙ³ë Ø»Ý, ìÇÉÛ³Ù êï³ýáñ¹, ²ý³Ý³ëÇ Ü³ëãáÏÇÝ, ÚáõñÇ 
ÎñÇÅ³ÝÇã, Æí³Ý äáëáßÏáí, Þ³Ñ³ÙÇñ Þ³Ñ³ÙÇñÛ³Ý ¨ áõñÇßÝ»ñ) Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý ³ÕµÛáõñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ÇÝ 
³é¨ïáõñÁ: 

ì³Õ Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇ½ÙÇÝ (XV-XVI¹ Ï»ë»ñÁ), áñÝ ³Ýí³Ýí»ó ÙáÝ»ï³ñ Ñ³Ù³Ï³ñ·, µÝáñáß ¿ñ ³ÏïÇí 
¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ëï»ÕÍáõÙÁ: àõß Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇ½ÙÁ (XVI ¹ »ñÏñáñ¹ Ï»ë-XVII¹),  Ñ³Ý¹»ë »Ï³í ÷áÕÇ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹»Ù (³ÛÝ å³ßïå³ÝáõÙ ¿ñ ³ÏïÇí ³é¨ïñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ): ²ÛëåÇëáí, Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇëïÝ»ñÝ 
Çñ»Ýó ·ÉË³íáñ ËÝ¹ÇñÁ ï»ëÝáõÙ ¿ÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³çáñ¹ ÷áõÉÁ ¹³ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ 
Ù»ç Ó¨³íáñí»óÇÝ »ñÏáõ ¹åñáóÝ»ñª ýñ³ÝëÇ³Ï³Ý (ýÇ½ÇáÏñ³ïÝ»ñ) ¨ ³Ý·ÉÇ³Ï³Ý: 

üÇ½ÇáÏñ³ïÝ»ñÇ (ÑáõÝ. physis - µÝáõÃÛáõÝ, kratos - áõÅ, ÇßË³ÝáõÃÛáõÝ) ¹åñáóÁ Í³·»ó XVIII ¹ Ï»ë»ñÇÝ 
üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ ¨ ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³í Æï³ÉÇ³ÛáõÙ, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛáõÙ, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ ¨ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñáõÙ: ²Ûë 
¹åñáóÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÁ (üñ³Ýëáõ³ ø»Ý»Ý ¨ ²ÝÝÇ îÛáõñ·áÝ) ·ïÝáõÙ ¿ÇÝ, áñ »ñÏñÇ Ñ³ñëï³óÙ³Ý ³ÕµÛáõñÁ 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Éñ³óáõóÇã §½áõï ³ñ¹ÛáõÝùÇ¦ ëï»ÕÍáõÙÝ ¿: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ù»ñÏ³ÝïÇÉÝ»ñÇ, Ýñ³Ýù 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ÷áË³¹ñ»óÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïÇó ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñï, 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»Éáí »ñÏñ³·áñÍáõÃÛ³Ùµ: §ì»ñ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ¦ ï»ñÙÇÝÝ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù û·ï³·áñÍ»É ¿ ø»Ý»Ý: 
Üñ³ ÷³ÛÉáõÝ Ýí³×áõÙÝ»ñÇó ¿ñ §îÝï»ë Þ³Ñ³éáõ ³Ï³Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñÇ¦ ëï»ÕÍáõÙÁ, áñï»Õ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ ³é³çÇÝ 
³Ý·³Ù ½³ñ·³óÝáõÙ ¿ í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ýª áñå»ë ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÙÇïùÁ áñáß³ÏÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

²Ý·ÉÇ³Ï³Ý ¹³ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹åñáóÁ Í³·»ó ¨ ½³ñ·³ó³í XVII-XVIII ¹¹: ²Û¹ ¹åñáóÇ 
ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÝ ¿ÇÝ ìÇÉÛ³Ù ä»ïïÇÝ, ²¹³Ù êÙÇÃÁ ¨ ¸³íÇÃ èÇÏ³ñ¹áÝ: Üñ³Ýù ÙÇ ù³ÛÉ ³é³ç ³Ýó³Ý Çñ»Ýó 
Ý³Ëáñ¹Ý»ñÇó, ·ïÝ»Éáí, áñ Ñ³ñëïáõÃÛáõÝÁ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ, ³ÛÉ Ý³¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÝ³ó³Í µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ: Üñ³Ýù   óáõÛó ïí»óÇÝ, áñ Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ó¨Á 
³åñ³ÝùÝ»ñáõÙ ¨ ÷áÕÇ Ù»ç Ù³ñÙÝ³ó³Í ³ñÅ»ùÝ ¿: 

²ñÅ»ùÝ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñ ³ñï³¹ñáÕ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³Ýùáí, Ñ»ï¨³µ³ñ, ³ßË³ï³ÝùÁ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ³ÕµÛáõñ: Àëï ì. ä»ïïÇÇ, §µÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ù³ÛñÝ ¿, ÇëÏ 
³ßË³ï³ÝùÁª Ñ³ÛñÁ¦: 

î»ëáõÃÛ³Ý ¹³ë³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ý Ù»ç Ù»Í Ý»ñ¹ñáõÙ áõÝÇ ²¹³Ù êÙÇÃÁ, áñÇ ·ÉáõË·áñÍáóÝ ¿ 
§ÄáÕáíáõñ¹Ý»ñÇ Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÇ ¨ å³ï×³éÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ¦ (1776Ã.): ². êÙÇÃÁ Ù³ñ¹áõ ¨ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¹ñ»ó §ïÝï»ë³Ï³Ý Ù³ñ¹¦ (§homo economicus¦) 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý Ó¨³Ï»ñåÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ: êÙÇÃÁ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ Ù³ñ¹áõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ËÃ³ÝÁ Ù³ëÝ³íáñ ß³ÑÝ ¿, áñÁ Ý³ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ßË³ï³ÝùÇ µ³Å³ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: Ò·ï»Éáí 
Ñ³ëÝ»É Çñ Ýå³ï³ÏÇÝª µ³í³ñ³ñ»É Çñ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ, Ù³ñ¹Á Ñ³×³Ë ³í»ÉÇ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Í³é³ÛáõÙ ¿ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ß³Ñ»ñÇÝ, ¹ñ³Ýó Çñ³óÙ³ÝÁ: 

¸³íÇÃ èÇÏ³ñ¹áÝ (XIX¹) ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ ³ñÅ»ùÇ ûñ»ÝùÝÁ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙùÝ ¿, ÇëÏ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÁª ³ñÅ»ùÇ ¨ »Ï³ÙïÇ ³ÕµÛáõñÝ ¿: Ü³ Çñ µ³ßËÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃáõÙ óáõÛó ïí»ó 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ¹ÇÝ³ÙÇ½ÙÁ, ·ïÝ»Éáí, áñ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ýå³ï³ÏÝ áõ ËÃ³ÝÝ ¿: 

ø³Õ³ùÇ ¨ ·ÛáõÕÇ Ù³Ýñ µáõñÅáõ³½Ç³ÛÇ ß³Ñ»ñÁ å³ßïå³ÝáõÙ ¨ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ñ Ù³Ýñ µáõñÅáõ³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ (ê.êÇëÙáÝ¹Ç, äñáõ¹áÝª XIX¹): øÝÝ³¹³ï»Éáí Ï³åÇï³ÉÇ½ÙÇ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ýñ³Ýù 
³é³ç³ñÏáõÙ ¿ÇÝ Ñ»ï í»ñ³¹³éÝ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ³í³Ý¹³Ï³Ý Ó¨»ñÇÝ: Àëï êÇëÙáÝ¹ÇÇ, 
ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ïáãí³Í ¿ ÉáõÍ»Éáõ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: êÇëÙáÝ¹ÇÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»ñ¹ñ»ó í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÇ, 
Ã»ñëå³éÙ³Ý ¨ §»ññáñ¹ ³ÝÓÇ¦, Ù³Ýñ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ç¹»³É³Ï³Ý³óÙ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:   
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îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Çñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ áõÝÇ áõïáåÇ³Ï³Ý ëáóÇ³ÉÇ½ÙÁ, áñÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÝ áõ 
³Ï³Ý³íáñ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÝ ¿ÇÝ Î. ê»Ý-êÇÙáÝÁ, Þ. üáõñÛ»Ý, è. úáõ»ÝÁ: Üñ³Ýù ·ñáõÙ ¿ÇÝ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ïí³ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³ñÙ³ï³Ï³Ý í»ñ³÷áËÙ³Ý ¨ ³ñ¹³ñ³óÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ Ñ³ëï³ïÙ³Ý Ù³ëÇÝ:  

Î³åÇï³ÉÇ½ÙÇÝ ÷áË³ñÇÝáÕ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ê»Ý-êÇÙáÝÝ ³Ýí³Ý»ó ÇÝ¹áõëïñÇ³ÉÇ½Ù, üáõñÛ»Ýª Ñ³ñÙáÝÇÏ, 
úáõ»ÝÁª ÏáÙáõÝÇ½Ù: ²å³·³ Ñ³ë³ñ³Ï³ñ·Ç ï»ë³µ³ÝÝ»ñÁ »ÉÝáõÙ ¿ÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³óÙ³Ý, 
Ùï³íáñ ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ, ·ÛáõÕÇ ¨ ù³Õ³ùÇ ÙÇç¨ Ñ³Ï³ëáõÃÛ³Ý í»ñ³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÇó, 
¹ñ³Ýáí ÇëÏ ³å³Ñáí»Éáí, Áëï Ýñ³Ýó, ³ñ¹³ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÑÇÙù»ñÁ: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³ñ¨áñ Ý»ñ¹ñáõÙ »Ý Ï³ï³ñ»É Ù³ñùëÇëïÝ»ñÁ (Î. Ø³ñùëÁ, ü. 
¾Ý·»ÉëÁ ¨ áõñÇßÝ»ñ): Üñ³Ýù XIX¹ ½³ñ·³óñÇÝ ¹³ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ, í»ñ³·Ý³Ñ³ï»Éáí 
¹ñ³Ýù, ·ïÝ»Éáí« áñ Ï³åÇï³ÉÇ½ÙÇ Ý»ñÑ³ïáõÏ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ý·»óÝ»Ý Ýñ³ ÏáñÍ³ÝÙ³ÝÁ: ¸ñ³Ý 
¿ñ ÝíÇñí³Í Î.Ø³ñùëÇ §Î³åÇï³É¦ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÁ: Î. Ø³ñùëÁ ïí»ó Ñ³í»ÉÛ³É ³ñÅ»ùÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ, 
µ³ó³Ñ³Ûï»ó ³ßË³ï³ÝùÇ »ñÏ³ÏÇ µÝáõÛÃÁ: Üñ³ ·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇó »Ý Ý³¨ª å³ïÙáõÃÛ³Ý 
Ù³ï»ñÇ³ÉÇëï³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ, Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ, Ñ³í»ÉÛ³É ³ñÅ»ùÇ Ù³ëÇÝ 
áõëÙáõÝùÁ, ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇçÇÝ ÝáñÙ³ÛÇ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·ÝÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ:   

XIX¹ 2-ñ¹ Ï»ëÇÝ Ó¨³íáñí»ó Ù³ñÅÇÝ³ÉÇ½ÙÇ (³Ý·É.marginal-ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ) ï»ëáõÃÛáõÝÁ: Ü³Ë ¨ ³é³ç, 
³ÛÝ Ó¨³íáñí»ó Ù³ñÅÇÝ³ÉÇëï³Ï³Ý Ñ»Õ³÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, áñÁ ÍÝ»ó ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ¨ 
ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý  Ï³Ù Ù³ñÅÇÝ³ÉÇ½ÙÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ: ²Û¹ ï»ëáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ³é³ÝÓÇÝ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý íñ³: Àëï ³Û¹ 
ï»ëáõÃÛ³Ý« ³é³ÝÓÇÝ ëáõµÛ»ÏïÁ, Ý³Ë ¨ ³é³ç, Õ»Ï³í³ñíáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ß³ÑÇ ¨ íÝ³ëÇ ë»÷³Ï³Ý 
·Ý³Ñ³ï³Ï³Ýáí, áñáí ¿É å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý  ³é³ç³ñÏÁ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÁ ¨ ·ÇÝÁ: 
²Ûë ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇó »Ý ³íëïñÇ³Ï³Ý ¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ (Î. Ø»Ý·»ñ, ú. ´»Ù-´³í»ñÏ, ü. 
ìÇ½»ñ ¨ áõñÇßÝ»ñ), áñáÝù ³é³ç ù³ß»óÇÝ ³åñ³ÝùÇ ³ñÅ»ùÇ ¨ ·ÝÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ëáõµÛ»ÏïÇí-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý 
ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÁ, áñÁ Ñ³Ï³¹ñ»óÇÝ ³ñÅ»ùÇ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ï»ëáõÃÛ³ÝÁ: Àëï Ýñ³Ýó, û·ï³Ï³ñ Çñ»ñÇ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Éñ³óáõóÇã ÙÇ³íáñÇ Ñ»ï, µ³í³ñ³ñÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ¹ñ³Ýó û·ï³·áñÍáõÙÇó å³Ï³ëáõÙ  ¨ 
Ñ³ëÝáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý (§Ñ³·»óÙ³Ý Ï»ïÇ¦): êå³éáÕ³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÁ Ýñ³Ýù Éñ³óñÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ùµ: Ø³ñÅÇÝ³ÉÇ½ÙÁ Ñ»ÝíáõÙ ¿ ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý íñ³ ¨  
û·ï³·áñÍáõÙ ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñ ¨ Ùá¹»ÉÝ»ñ: 

î»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»ó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç 
Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ¹åñáóÇ Í³·Ù³ÝÁ (Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁª àõ. æ»íáÝë, È. ì³Éñ³ë, ì. ä³ñ»ïïá): 
Ø³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ýñ³Ýó Ñ³çáÕí»ó Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»É ÙÇ ß³ñù ýáõÝÏóÇáÝ³É (ù³Ý³Ï³Ï³Ý) 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ, ßáõÏ³ÛáõÙ ¨ ëå³éÙ³Ý áÉáñïáõÙ: ²Û¹åÇëÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ÃáõÛÉ ïí»óÇÝ 
áñáß»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý ûåïÇÙ³É ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁª 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï é»ëáõñëÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÙïùÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ·ÉË³íáñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ó¨³íáñí»É »Ý XIX ¹. í»ñçÇÝ 
¨ XX ¹. ëÏ½µÇÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ¹ÇñùáñáßáõÙÝ»ñÇ, Ñ³Û³óùÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÇ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛ³Ùµ: 

XIX¹. »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇÝ Í³·»ó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ý»á¹³ë³Ï³Ý (ÑáõÝ. neos-Ýáñ) áõÕÕáõ-
ÃÛáõÝÁ: îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»á¹³ë³Ï³Ý Ñ»Õ³ßñçáõÙ Ï³ï³ñí»ó ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 
·ÇïÝ³Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ²Û¹ å³ï×³éáí å³Ñ³Ýçí»ó ³Ù÷á÷»É ¨ ëÇëï»Ù³íáñ»É ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: ²Û¹ 
ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»ó ³Ý·ÉÇ³óÇ ïÝï»ë³·»ï  ². Ø³ñß³ÉÁ: Üñ³ Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ý»á¹³ë³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ý Ùß³ÏáõÙÝ»ñáõÙ 
ïÝï»ë³Ï³Ý áõëÙáõÝùÝ»ñÇ áñáß å³ïÙ³µ³ÝÝ»ñ ³Ýí³Ý»óÇÝ Ù³ñß³ÉÛ³Ý Ñ»Õ³÷áËáõÃÛáõÝ: 

². Ø³ñß³ÉÁ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ å»ïù ¿ Ññ³Å³ñí»É ï»ëáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý §ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ¦ 
³Ýí³ÝáõÙÇó: Æñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ßË³ïáõÃÛáõÝÁ Ý³ í»ñÝ³·ñ»ó §îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ¦ 
(1890Ã.), áñÁ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ý»á¹³ë³Ï³Ý Ýáñ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ß³ñ³¹ñ³ÝùÝ ¿ñ:  

XX¹. 20-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇó ³Ûë áõÕÕáõÃÛáõÝÁ ³Ý·Éá-³Ù»ñÇÏÛ³Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ù»ç ëï³ó³í §¿ÏáÝáÙÇÏë¦ (³Ý·É.economics-ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñ) ³Ýí³ÝáõÙÁ: ¾ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ 
Ñ»ï³½áïáõÙÁ ýáõÝÏóÇáÝ³É ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³  ¹áõñë ÙÕ»ó §ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ¦ 
ï»ñÙÇÝÁ: ²Ûë áõÕÕáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ùß³Ïí»ó ¨ ³ñ³· ï³ñ³Íí»ó ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ 
ýáõÝÏóÇáÝ³É Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÁ:  

². Ø³ñß³ÉÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ áñå»ë ·Ý³ÛÇÝ ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹Çñ: Ü³ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ ³é³ç³ñÏÝ áõ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ñ³í³ë³ñ³½áñ ï³ññ»ñ »Ý: ².Ø³ñß³ÉÁ ÏÇñ³é»ó 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ µÝáõÃ³·ñÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ, Ùß³Ï»ó ³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÁ, áñÁ ÙÇÝã¨ ÑÇÙ³ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
»ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ µ³ó³ïñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:      

î»ë³Ï³Ý Ùß³ÏáõÙÝ»ñÇ ¨ Ýáñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý Ñ»ï³·³ Ëáñ³óáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 
¿, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ý»á¹³ë³Ï³Ý ëÇÝÃ»½Ç ¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó (¸. ÊÇÏë, ä. ê³ÙÛáõ»ÉëáÝ ¨ 
áõñÇßÝ»ñ):  

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ý»á¹³ë³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
ÙáÝ»ï³ñÇ½ÙÇ ¨ Ý»áÉÇµ»ñ³ÉÇ½ÙÇ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

ØáÝ»ï³ñÇ½ÙÁ - ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝ ¿ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝ, áñÇ  
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ  ¨ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹áõÙ »Ý »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
íñ³, ³ÛëÇÝùÝ áñáßÇã ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ: ØáÝ»ï³ñÇëïÝ»ñÁ ¨« Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, 
³Ù»ñÇÏ³óÇ ïÝï»ë³·»ï ØÇÉÃáÝ üñÇ¹Ù»ÝÁ ·ïÝáõÙ »Ý, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñáõÙÁ, Ý³Ë ¨ ³é³ç, å»ïù ¿ 
Çñ³Ï³Ý³óíÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ, ¹ñ³ÙÇ ¿ÙÇëÇ³ÛÇ, ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ¨ å³ß³ñÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ ÷áÕÇ 
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ù³Ý³ÏÇ, å»ïµÛáõç»Ç Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ³å³Ñáí»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µ³ñÓñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ 
ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ÙÇçáóáí: 

§Üáñ ÙáÝ»ï³ñÇëï³Ï³Ý ¹åñáóÇ¦  ³é³çÝáñ¹ Ø. üñÇ¹Ù»ÝÇ  Ï³ñÍÇùáí« µáÉáñ Ëáßáñ³·áõÛÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, ³ÛÉ áã Ã» ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ùµ, áõëïÇ å»ïáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ áñù³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ùÇã ¨ ½·áõßáñ»Ý ÙÇç³ÙïÇ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

Ü»áÉÇµ»ñ³ÉÇ½ÙÁ ï»ëáõÃÛáõÝ ¿, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ïñ×³ï»É å»ïáõÃÛ³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÁ 
ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ, ù³Ý½Ç Ù³ëÝ³íáñ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ áõÝ³Ï ¿ ¹áõñë µ»ñ»É ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ×·Ý³Å³ÙÇó ¨ 
³å³Ñáí»É Ýñ³ í»ñ»ÉùÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý µ³ñ»Ï»óáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç å»ï³Ï³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ¹Çñù»ñáõÙ Ï³Ý·Ý³Í ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ 
(È. ØÇ½»ë, ü. Ê³Û»Ï, ì. úÛÏ»Ý, È. ¾éË³ñ¹ ¨ áõñÇßÝ»ñ) ³é³ç³ñÏÝ»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ å³ßïå³ÝáõÙ ¿ÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³í»Éáñ¹ 
Ï³ñ·³íáñáõÙÇó ³½³ïí³Í, ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÁ: Àëï È. ØÇ½»ëÇª ÉÇµ»ñ³ÉÇ½ÙÁ ÙÇ³Ï µ³Ý³Ï³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿: ÆëÏ ü. Ê³Û»ÏÁ Çñ §Ö³Ý³å³ñÑ ¹»åÇ ëïñÏ³ïÇñáõÃÛáõÝ¦ ·ñùáõÙ 
³å³óáõóáõÙ ¿, áñ Ññ³Å³ñí»ÉÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³½³ïáõÃÛáõÝÇó, ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý³·áÛ³óáõÙÇó ï³ÝáõÙ ¿ 
¹ÇÏï³ïáõñ³ÛÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ëïñÏ³ïÇñáõÃÛ³Ý: 

Ð»Ýí»Éáí  Ý»áÉÇµ»ñ³ÉÇ½ÙÇ ï»ëáõÃÛ³Ý íñ³« ·»ñÙ³Ý³Ï³Ý ï»ë³µ³Ý å»ï³Ï³Ý ¨ ù³Õ³ù³Ï³Ý ·áñÍÇã 
È. ¾éË³ñ¹Á ëï»ÕÍ»ó ëáóÇ³É³Ï³Ý ÏáÕÙÝáñáßÙ³Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ ë»÷³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ 
Çñ³Ï³Ý³óñ»ó ³ÛÝ Ñ»ïå³ï»ñ³½ÙÛ³Ý  ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ: ²Û¹ ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÝ »Ýª ³½³ï ·Ý»ñÇ, 
³½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý, ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: ä»ïáõÃÛáõÝÁ Ïáãí³Í ¿ »ñ³ßË³íáñ»Éáõ ³Û¹ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ¨ ³å³Ñáí»Éáõ  Ýñ³ ½³ñ·³óÙ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ù»ÛÝëÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÁ, áñÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ ¿ ³Ý·ÉÇ³óÇ ïÝï»ë³·»ï æ. 
ø»ÛÝëÁ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ 
ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙÁ: ²Û¹åÇëÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿  ³½¹»É  ëÕ³×Ç, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý íñ³, 
í»ñ³óÝ»É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ, Ï³ÝË»É ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÁ: 
1936 Ã© æ. ø»ÛÝëÁ Ññ³ï³ñ³Ï»ó Çñ §¼µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ïáÏáëÇ ¨ ÷áÕÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëáõÃÛáõÝÁ¦ ³Ù»Ý³Ñ³ÛïÝÇ 
³ßË³ïáõÃÛáõÝÁ, áñÁ ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³ó³í ù»ÛÝë³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

ø»ÛÝëÁ Ó¨³Ï»ñå»ó ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ëå³éÙ³Ý, ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷áËå³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ:   Üñ³Ý Ñéã³Ï»óÇÝ 
§Ï³åÇï³ÉÇ½ÙÇ ÷ñÏÇã¦, ÇëÏ Ýñ³ ï»ëáõÃÛáõÝÁª §ù»ÛÝëÛ³Ý Ñ»Õ³÷áËáõÃÛáõÝ¦: îÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇó 
Ï³Ëí³Í, ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ û·ï³·áñÍ»É å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ù»ÛÝëÛ³Ý  ËáñÑáõñ¹Ý»ñÁ (ûñÇÝ³Ï« 
ÙáõÉïÇåÉÇÏ³ïáñÇ ¨ ³ùë»É»ñ³ïáñÇ ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÁ): 

Ü»áù»ÛÝë³Ï³ÝÝ»ñÁ »ÉÝáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ, áã ÙÝ³ÛáõÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³í»ÉÇ 
ÉñÇí Ñ³ßí³éÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÇó: úñÇÝ³Ï, æ. èáµÇÝëáÝÁ, áñÁ ³ÝÏ³ï³ñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ ¿ ³å³óáõóáõÙ ¿, áñ ýÇñÙ³Ý»ñÁ í³×³é»Éáí Çñ»Ýó ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ·Ý»ñáí, ù³Ý 
Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ëï³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ß³ï ß³ÑáõÛÃ, ÇëÏ ëå³éáÕÁ ÏñáõÙ ¿ íÝ³ëÝ»ñ: ¸³ 
Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ É×³ó³Í »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÏÙ³Ý ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝ ¿ Ý³¨ ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É - ëáóÇáÉá·Ç³Ï³Ý 
(É³ï.§institutum – ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝ µ³éÇó) áõÕÕáõÃÛáõÝÁ, áñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÝ »Ý î. ì»µÉ»ÝÁ, æ. ÎáÙáÝëÁ, àõ. 
ØÇïã»ÉÁ, æ. ¶»Éµñ»ÛïÁ: Üñ³Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ »Ý ¿ÏáÝáÙÇÏ³Ý áñå»ë Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñï»Õ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ áã ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï: Àëï áñáõÙ« µ³ó³éÇÏ ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ ï»ËÝÇÏ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝó 
µ³ó³ñÓ³Ï³Ý³óáõÙÁ ÃáõÛÉ ïí»ó ³é³ç ù³ß»É ÏáÝí»ñ·»ÝóÇ³ÉÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ (æ. ¶»Éµñ»Ûï, è. ²ñáÝ, Ú. 
îÇÝµ»ñ·»Ý): 

Ü»áÇÝëïÇïáõóÇáÝ³ÉÇ½ÙÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ù³ñ¹áõ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù»Í áõß³¹ñáõÃÛ³Ùµ, ëáóÇ³É³Ï³Ý 
ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñáí (è. Îááõ½, æ. ´ÛáõÏ»Ý»Ý ¨ áõñÇßÝ»ñ) Ýñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý  ·³Õ³÷³ñÁ áã ÙÇ³ÛÝ Ù³ñ¹áõ ³×áÕ ¹»ñÇ 
Ñ³ëï³ïÙ³Ý« ³ÛÉ¨ ³ÝÑ³ïÇ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ½³ñ·³óáõÙÁ ³å³Ñáí»Éáõ Ù»ç:      

1.2. îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý, ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ ¨ Ù»Ãá¹Á 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ Çñ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý ³é³ñÏ³Ûáí, Ù»Ãá¹áÉá·Ç³Ûáí, 

ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ùÝÝ³ñÏÙ³Ý ßñç³Ý³Ïáí ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñáí ëÏ½µáõÝùáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ 
³í³Ý¹³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó:  

Ü³Ëª ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ ³Ù÷á÷áõÙ ¿ µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýí³×áõÙÝ»ñÁ áõ 
µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ, ûñ»ÝùÝ»ñÁ (ûñÇÝ³Ï, µÇ½Ý»ëÇ ûñ»ÝùÝ»ñÁ) ¨ ¹ñ³Ýó 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, Ùß³ÏáõÙ ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙù»ñÁ, 
åñ³ÏïÇÏ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ áõ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ó³ÝÏ³ó³Í áÉáñïáõÙ: 

ºñÏñáñ¹ª ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ ¿ Ù³ñ¹Ï³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, µ³ßËÙ³Ý, ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ¨ ëå³éÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ (ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ¿)ª ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï 
é»ëáõñëÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:  

ºññáñ¹ª ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñáõÙ ¿ Ù³ñ¹áõÝ Çñ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñáí ¨ áõëáõÙ-
Ý³ëÇñáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ³ñï³¹ñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý Ï³Ù Ýñ³Ýó Ï³é³í³ñÙ³Ý 
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ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÁ Ù³ñ¹áõ ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ µ³í³ñ³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí (áã Ã» 
³ÝÑ³ï³Ï³Ý, ³ÛÉ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó):  

²í³Ý¹³Ï³Ý ù³ÕïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñáõÙ ¿ ûµÛ»ÏïÇí ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÁ ¨ Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñÁ: 
îÝï»ë³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÝÑñ³Å»ßï, Ñ³ëï³ïáõÝ, ÏñÏÝíáÕ, ¿³Ï³Ý 
å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ ¨ ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³å»ñÝ áõ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: ¸ñ³Ýù ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÇ: îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñÁ 
·Çï³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝù ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ûµÛ»ÏïÇíáñ»Ý ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ï³ñµ»ñ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙÝ»ñÁ ¨ ÏáÕÙ»ñÁ: 

âáññáñ¹ª ³í³Ý¹³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ³ñÅ»ùÇ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ 
(³ñÅ»ùÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý Ñ³ë³ñ³Ï³ÛÝáñ»Ý ³ÝÑñ³Å»ßï Í³Ëë»ñÁ): Æ Ñ³Ï³ÏßÇé ¹ñ³Ý, ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 
ï»ëáõÃÛáõÝÁ »ÉÝáõÙ ¿ Ù³ñÅÇÝ³ÉÇëï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÇó, Áëï áñÇ ³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáí, ÇëÏ ·ÇÝÁª Ñ³í³ë³ñ³ÏßéÙ³Ý Ï»ïÇ ¹Çñùáí ³é³çñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨:  

ÐÇÝ·»ñáñ¹ª ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ãÇ Ï³ñ¨áñáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³é³ç³¹ÇÙ³Ï³Ý ¹»ñÁ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³å³·³Ý ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ãÇ ï»ëÝáõÙ ÇÙ³ëï Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³ÛÉ Ó¨áõÙ, 
ù³Ý Ùßï³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ¿: 

î³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ûë ó³ÝÏÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ß³ñáõÝ³Ï»É, ë³Ï³ÛÝ Ñ³ñóÇ Ï³ñ× ß³ñ³¹ñÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 
³Ûëù³ÝÁ µ³í³Ï³Ý ¿:  

úµÛ»ÏïÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï»ïÇó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý »ñÏáõ µáÉáñáíÇÝ ï³ñµ»ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñ, áñáÝó ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹áõñë µ»ñ»É ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñí»É³Ó¨Ç ûñ»ÝùÝ»ñÁ, ¨ áñáÝù å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ýí³Ý»É §ÙÇÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝ¦ ¨ 
§Ù³ÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝ¦:  
1. Ø³ÏñáïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ Ï³Ù Ýñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý µ³ÕÏ³óáõóÇã ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñáí ¨ ³·ñ»·³ïÝ»ñáí 
í»ñóí³Í: ²·ñ»·³ïÝ ³ÙµáÕçÇ Ù»ç Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝáõÃÛáõÝÝ ¿« ûñÇÝ³Ï, Ù³ëÝ³íáñ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁª áñå»ë Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³Í: ²ÛÉ Ï»ñåª Ù³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ ¿ 
áã Ã» §Í³é»ñÁ, ³ÛÉ ³Ýï³éÁ¦: ²ÛÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ³ÛÝåÇëÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãåÇëÇù »Ý 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, »Ï³ÙïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ·Ý»ñÇ 
¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ¨ ÙÇ ß³ñù ³Ù÷á÷ ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³å»ñÝ áõ áñáßáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
2. ØÇÏñáïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³åí³Í ¿ ÏáÝÏñ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñÇ 
(³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ, ýÇñÙ³, ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ, ÏáÝÏñ»ï ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·ÇÝ, µ³ÝíáñÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³Ï 
Ï³Ù Ñ³ëáõÛÃ, ³é³ÝÓÇÝ ýÇñÙ³ÛÇ »Ï³Ùáõï, ÁÝï³ÝÇùÇ Í³Ëë»ñ ¨ ³ÛÉÝ) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý å³ï×³éÝ»ñÇ, Ó¨»ñÇ, 
ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ µÝ³·³í³éÝ»ñáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 1 ¨ 2 Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ 
ÙÇ³ÓáõÉáõÙ, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ß³ï Ã»Ù³Ý»ñ ¨ µ³ÅÇÝÝ»ñ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý ³Û¹ »ñÏáõ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ« ûñÇÝ³Ï, 15-20 ï³ñÇ ³é³ç ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ¹ÇïíáõÙ ¿ñ Ù³ÏñáïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, Ý»ñÏ³ÛáõÙë Ý³¨ª ÙÇÏñáïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý, ù³ÝÇ áñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ 
Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ý³¨ Çñ»Ýó Ñ³Ù³ñ áõñÇß ³ßË³ï³Ýù ÷ÝïñáÕ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 
áñáßáõÙÝ»ñÁ: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ áõñÇß ß³ï ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ÷ÇÉÇëá÷³ÛáõÃÛ³Ý, 
Ñá·»µ³ÝáõÃÛ³Ý, íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý, å³ïÙáõÃÛ³Ý, Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³ÛÇ, Çñ³í³·ÇïáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉÝÇ Ñ»ï: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ Çñ áñáß³ÏÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ,  áñáÝó Ýå³ï³ÏÁª áñå»ë 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙùÇ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ¨ 
¹ñ³Ýó ÉáõÍÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏáõÙÁ: Üñ³ ³é³çÇÝ ¨ Ï³ñ¨áñ ·áñÍ³éáõÛÃÁ ×³Ý³ãáÕ³Ï³ÝÝ 
(ÇÙ³ó³µ³Ý³Ï³Ý) ¿: îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ ¨ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÝ áõ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ, ËáñÁ ¨ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ í»ñÉáõÍáõÙ ÝÛáõÃ³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñÇ 
¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, µ³ßËáõÙÁ, ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ ¨ ëå³éáõÙÁ Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý áÕç 
å³ïÙáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ: Üñ³ ßÝáñÑÇí ×³Ý³ãíáõÙ »Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ûµÛ»ÏïÇí ïÝï»ë³Ï³Ý 
ûñ»ÝùÝ»ñÝ áõ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ºñÏñáñ¹Á ùÝÝ³¹³ï³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí 
µ³ó³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ÇÝãå»ë Ýí³×áõÙÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÀÝ¹ 
áñáõÙ, ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë å³ñ½»É« Ã» ÇÝãáõ å³ïÙ³Ï³Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³ñï³¹ñ³»Õ³Ý³Ï, 
Ï³ï³ñ»Éáí Çñ åñá·ñ»ëÇí ¹»ñÁ, ëÏëáõÙ ¿ ÑÝ³Ý³É ¨ ³ñ·»É³Ï»É ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ, Çñ ï»ÕÁ ½Çç»Éáí 
³é³í»É ³é³ç³¹»Ù ³ñï³¹ñ³»Õ³Ý³ÏÇÝ:  

ºññáñ¹Á Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý (åñá·ÝáëïÇÏ) ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿, áñÁ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý³Éáí Ù»Í 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ·Çï³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ùß³ÏáõÙ, Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ:  

âáññáñ¹Á åñ³ÏïÇÏ (·áñÍÝ³Ï³Ý Ï³Ù ÏÇñ³é³Ï³Ý) ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ùß³ÏíáõÙ »Ý ïíÛ³É 
»ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ  Ï³Ù ·Çï³Ï³Ýáñ»Ý ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ å»ïù ¿ Õ»Ï³í³ñ ëÏ½µáõÝù ÉÇÝÇ ¨ Í³é³ÛÇ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý 
·áñÍÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇÝ: 

ÐÇÝ·»ñáñ¹Á Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÙÛáõë µáÉáñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (×ÛáõÕ³ÛÇÝ, ýáõÝÏóÇáÝ³É ¨ Ë³éÁ µÝáõÛÃÇ):  
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Ï»Ý¹³ÝÇ Ñ³Û»óáÕáõÃÛáõÝ í»ñ³ó³Ï³Ý 
Ùï³ÍáÕáõÃÛáõÝ 

ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 
åñ³ÏïÇÏ³ 

ºí, í»ñç³å»ë« ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ùï³Í»É³Ï»ñåÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ« ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ û·ÝáõÙ ¿ 
Ù³ñ¹Ï³Ýó« ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝ Ñ³Ý·»Éáõ ×Çßï »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ£ îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 
ï»ëáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¿ Ùï³Í»É³Ï»ñåÇ ÷á÷áËÙ³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ ¨ áõÕÕáõÃÛáõÝ ï³ÉÇë 
ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³ÝÁ ¨ ÉáõÍÙ³ÝÁ£ îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ùï³Í»É³Ï»ñåÁ Ï³ñáÕ 
¿ Ó¨³íáñí»É áñáß³ÏÇ ·Çï»ÉÇùÝ»ñ áõ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáõ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ ²Û¹ ¹»åùáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ 
ÑÝ³ñ³íáñ  ×Çßï ÁÝïñáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»É ¨ Ë»É³óÇ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»É£  

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ É³ÛÝ ßñç³Ý³Ï, áñáÝù Çñ»ÝóÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý áõëÙáõÝù Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·Çï³Ï³Ý ÇÙ³óáõÃÛ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ ¨ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ: ØÇÝã¨ 
³Û¹ Ù»Ãá¹Ý»ñÇÝ Í³ÝáÃ³Ý³ÉÁ, Ýß»Ýù, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛáõÝÁ ÉÇÝáõÙ ¿ »ñÏáõ ïÇåÇª ³éûñÛ³ 
(ëáíáñ³Ï³Ý) ¨ ·Çï³Ï³Ý: 

²éûñÛ³ ïÝï»ë³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛáõÝÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ù³ñ¹áõ Ï»Ýë³Ï³Ý ¹ÇïáõÙÝ»ñÁ: 
¸ñ³ ßÝáñÑÇí Ýñ³ Ùáï Ñëï³Ï Ñ³Ùá½ÙáõÝù ¿ Ó¨³íáñíáõÙ, áñ ³ÛÝ, ÇÝã ÇÝùÁ ï»ë»É ¿, ÙÇ³Ï ×Çßï å³ïÏ»ñ³óáõÙÝ 
¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ²éûñ»³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ ëáõµÛ»ÏïÇí µÝáõÛÃ, áã ÉñÇí áõ ÏóÏïáõñ 
ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇáõÃÛáõÝ ¨ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ïÏ»ñÙ³Ý Ù³Ï»ñ»ë³ÛÝáõÃÛáõÝ:  

¶Çï³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ûµÛ»ÏïÇí ×ßÙ³ñïáõÃÛáõÝÁ, ³ñï³ùÇÝ 
³ßË³ñÑÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÛÝåÇëÇÝ, ÇÝãå»ë Ý³ Ï³ Çñ³Ï³ÝáõÙ, µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇáñ»Ý ¨ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ 
å³ñ½³µ³Ý»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ ûñ·³Ý³Ï³Ý Ï³å»ñÁ: ì»ñÁ Ýßí³ÍÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ óáõÛó ï³É Ñ»ï¨Û³É ëË»Ù³Ûáí: î»ëª ÝÏ³ñ 1 

îÝï»ë³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛ³Ý ïÇå»ñÁ 

²éûñÛ³ ¶Çï³Ï³Ý 
 
 - ëáõµÛ»ÏïÇí Ùáï»óáõÙ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇÝ 

 
 - ûµÛ»ÏïÇí ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý      
    í»ñ³µ»ñÛ³É                           

 - ÏóÏïáõñ ¨ ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ  - µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ, ³ÙµáÕç³Ï³Ý ï»ë³Ï»ï 
 - Ù³Ï»ñ»ë³ÛÇÝ å³ïÏ»ñ³óáõÙÝ»ñ  
   Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 

 - »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ 

ÜÏ³ñ 1. îÝï»ë³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛ³Ý ïÇå»ñÁ 
ò³ÝÏ³ó³Í ·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý Ñ³Ù³ÉÇñ  Ù»Ãá¹Ý»ñ: ¸ñ³Ýù 

ëïáñ³µ³Å³ÝíáõÙ »Ý.  ³) Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ (÷ÇÉÇëá÷³Û³Ï³Ý), áñáÝù ½ÇÝáõÙ »Ý ÇÙ³óáõÃÛ³Ý µáÉáñ 
µÝ³·³í³éÝ»ñÁ (ûñÇÝ³Ï« Ù»ï³ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ ¹Ç³É»ÏïÇÏ³Ï³Ý), µ) Ñ³Ù³·Çï³Ï³Ý (å³ïÙ³Ï³Ý, 
ïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý, Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ) ¨ ·)Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ, ëå»óÇýÇÏ (·ÇïáõÃÛ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
µÝ³·³í³éÇ  Ñ³Ù³ñ): 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÇñ³éíáõÙ »Ý »ñÏáõ Ñ³Ï³¹Çñ ÷ÇÉÇëá÷³Û³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñª 
Ù»ï³ýÇ½ÇÏ³Ý ¨ ¹Ç³É»ÏïÇÏ³Ý: ²ÛëÇÝùÝ« ïÝï»ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ ¨ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý ÇÝãå»ë 
ëï³ïÇÏ (Ñ³Ý·Çëï ¨ ³Ý÷á÷áË) íÇ×³ÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛáõÙ (³ÝÁÝ¹Ñ³ï ß³ñÅÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç):  

úµÛ»ÏïÇí Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ×³Ý³ãáÕáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÝ ÁÝÃ³ÝáõÙ »Ý Ï»Ý¹³ÝÇ Ñ³Û»óáÕáõÃÛáõÝÇó 
(Ï³Ù ÏáÝÏñ»ïÇó) ¹»åÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñ³ó³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÝï»ÕÇó ¿É ¹»åÇ ·áñÍÝ³Ï³ÝÁ« ï»ëª ÝÏ³ñ 
2: 

 
 
 
  

 

 
ÜÏ³ñ 2. Æñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ×³Ý³ãáÕáõÃÛ³Ý áõÕÇÝ 

ÜÏ³ñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ëÏ½µÇó ïÝï»ë³·»ï Ñ»ï³½áïáÕÁ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¨ Ñ³í³ùáõÙ ¿ ïíÛ³É 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ ÷³ëï»ñ: ²Û¹ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ëï³ó»É ¿ 
ÝÏ³ñ³·ñ³Ï³Ý Ï³Ù ¿ÙåÇñÇÏ Ù»Ãá¹ ³Ýí³ÝáõÙÁ: ¸ñ³ÝÇó Ñ»ïá µ³ó³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ ÷³ëï»ñÇ Ý»ñùÇÝ 
Ï³åÝ áõ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ, å³ñ½áõÙ ¹ñ³Ýó ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝó ïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ 
áñáß³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·Çï³Ï³Ý Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý ¨ ¹ñ³Ýó ëïáõ·áõÙÁ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ: Ð»ï¨³å»ë, 
ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ Ó¨³íáñáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝù Ýå³ëïáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÇ 
ÉáõÍÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³ÝÁ: Ð»ï³½áïÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ë³·»ïÁ ß³ñÅíáõÙ ¿ ÷³ëïÇó 
ï»ëáõÃÛáõÝ ¨ ï»ëáõÃÛáõÝÇó ÷³ëï ·Íáí: ¸³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ Ý³ ÏÇñ³éáõÙ ¿ ÇÝ¹áõÏóÇ³ÛÇ ¨ ¹»¹áõÏóÇ³ÛÇ 
Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: ÆÝ¹áõÏóÇ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ¹áõñëµ»ñáõÙÝ ¿ ÷³ëï»ñÇó, ³ÛëÇÝùÝª áõÕÇÝ ÷³ëï»ñÇó 
¹»åÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ, Ù³ëÝ³ÏÇÇó (»½³ÏÇÇó) ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÁ: ¸»¹áõÏóÇ³Ý  Ñ»ï³½áïÙ³Ý ÁÝÃ³óùÝ ¿ ï»ëáõÃÛáõÝÇó 
¹»åÇ ÷³ëï»ñÁ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇó Ù³ëÝ³ÏÇÝ: ²ÛëÇÝùÝª ¹»¹áõÏïÇí Ï³Ù ÑÇåáÃ»ïÇÏ Ù»Ãá¹Ý ³ÛÝ ¿, »ñµ Ñ»Ýí»Éáí 
å³ï³Ñ³Ï³Ý ¹Çï³ñÏÙ³Ý, ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ý Ï³Ù ÇÝïáõÇóÇ³ÛÇ íñ³, Ó¨³Ï»ñåíáõÙ ¿ Ý³ËÝ³Ï³Ý, ãëïáõ·í³Í 
ëÏ½µáõÝùÁª ÑÇåáÃ»½Á, ÇëÏ ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³Û¹ ÑÇåáÃ»½Ç ×ßïáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·íáõÙ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷³ëï»ñÇ  
ëÇëï»Ù³ïÇÏ ¨ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñáí: Ø»Ãá¹Ý»ñÁ å³ïÏ»ñí³Í »Ý ÝÏ³ñ 3¬áõÙ£ 
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ÜÏ³ñ 3. ÆÝ¹áõÏóÇ³ÛÇ ¨ ¹»¹áõÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 

¸»¹áõÏóÇ³Ý ¨ ÇÝ¹áõÏóÇ³Ý Ñ»ï³½áïÙ³Ý Çñ³ñ Éñ³óÝáÕ Ù»Ãá¹Ý»ñ »Ý: ²ÛëåÇëáí« ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ Ù³ëÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, 
Ï³ñáÕ ¿ ³ÛÝáõÑ»ï¨ û·ï³·áñÍí»É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ³ÛëÇÝùÝª ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ÉáõÍáõÙÝ»ñÇ, 
áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ »Ý Ñ»ï³½áïíáÕ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇ ×ß·ñïáõÙÁ Ï³Ù í»ñ³óáõÙÁ: 

Ð³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ëáñ ×³Ý³ãÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ·Çï³Ï³Ý 
³µëïñ³ÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Á: ¶Çï³Ï³Ý ³µëïñ³ÏóÇ³Ý»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñ Ù³ñ¹ÇÏ 
Ùß³ÏáõÙ »Ý áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ »ñ¨áõÛÃÇ ³ÝÙÇç³Ï³Ý ÏáÝÏñ»ïáõÃÛáõÝÇó í»ñ³óÛ³É Ùï³ÍáÕáõÃÛ³Ùµ: ²µëïñ³Ïï 
(í»ñ³ó³Ï³Ý) Ùï³ÍáÕáõÃÛ³Ý ÷áõÉáõÙ Ù»Ýù ëï³ÝáõÙ »Ýù Ç¹»³É³Ï³Ý, ³ÛëÇÝùÝª ÙïáíÇ å³ïÏ»ñ³óí³Í, µ³Ûó 
Çñ³Ï³ÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝ»óáÕ Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ é»³É Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝù³Ý Ñ³ñáõëï ¿ ¨ 
µ³½Ù³½³Ý, áñ ³ÛÝ áõÕÕ³ÏÇ ³ÝÑÝ³ñ ¿ ÝÏ³ñ³·ñ»É ÇÝã-áñ Ç¹»³É³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²ÛëåÇëáí, 
³µëïñ³ÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Ç ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³é³ñÏ³ÛÇ, »ñ¨áõÛÃÇ Ï³Ù Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ»ï³½áïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 
í»ñ³ÝáõÙ »Ý áã ¿³Ï³ÝÇó, »ñÏñáñ¹³Ï³ÝÇó, ÃáÕÝ»Éáí ³é³í»É ¿³Ï³ÝÁ: ²µëïñ³ÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Ç û·ÝáõÃÛ³Ùµ 
Ï³½ÙíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ (ûñÇÝ³Ï, §Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ùá¹»É¦, §½áõï Ù»Ý³ßÝáñÑÇ Ùá¹»É¦ ¨ 
³ÛÉÝ): ²Ûë ³éáõÙáí Ñ³ñÏ ¿ ß»ßï»É ýáõÝÏóÇáÝ³É í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¹»ñÁ: àõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ, Ù»Ýù 
Ñ»ï³½áïáõÙ »Ýù ÏáÝÏñ»ï ¨ ¹ñ³Ýó ÙÇçáóáí ÝÏ³ñ³·ñíáÕ »ñ¨áõÛÃÝ»ñ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ ýáõÝÏóÇ³Ý Ï³ñáÕ ¿ 
ÝÏ³ñ³·ñ»É µ³ó³ñÓ³Ï³å»ë ï³ñ³µÝáõÛÃ »ñ¨áõÛÃÝ»ñ: 

²µëïñ³ÑáõÙÁ (í»ñ³ó³ñÏáõÙÁ) ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ï³ññ ¿, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï 
µ³ñ¹, ³ÙµáÕç³Ï³Ý, ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ï³Ù Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ù³ëÝ³ïíáõÙ ¿ µ³Õ³¹ñÇã 
Ù³ë»ñÇ, Ï³Ù ³é³ÝÓÇÝ å³ñ½ ï³ññ»ñÇ, Ï³Ù »ÝÃ³Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇª »ÝÃ³ñÏí»Éáí Ù³Ýñ³ÏñÏÇï Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý: 
îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³Û¹ Ù»Ãá¹Ý ³Ýí³ÝáõÙ »Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ï³Ù ³Ý³ÉÇ½Ç Ù»Ãá¹, ù³ÝÇ áñ 
í»ñÉáõÍíáõÙ »Ý ³ÙµáÕçÇ ³é³ÝÓÇÝ ÏáÕÙ»ñÁ, Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ï³ññ»ñÁ, ³µëïñ³ÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí ëï»ÕÍ»Éáí 
ëå»óÇýÇÏ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñ ¨ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¸ñ³ÝÇó Ñ»ïá, »ñµ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ññÇ ¹»ñÁ 
µ³ó³Ñ³Ûïí³Í ¿, Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï³Ù ·áñÍÁÝÃ³óÁ  áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ ¿ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í, Ý»ñùÇÝ Ï³å ¿ 
Ñ³ëï³ïíáõÙ  Ýñ³ µáÉáñ ï³ññ»ñÇ ÙÇç¨: îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³Ûë Ù»Ãá¹Ý ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý 
Ï³Ù ëÇÝÃ»½Ç Ù»Ãá¹,  áñÁ Ï³åí³Í ¿ ³é³ÝÓÇÝ ³µëïñ³ÏóÇ³Ý»ñÇ, Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÇ³óÙ³Ý Ñ»ïª ï»ë³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, ¨ áñÇ ßÝáñÑÇí »ñ¨áõÛÃÇ Ù³ëÇÝ 
Ï³½ÙíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ïÏ»ñ³óáõÙ: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý ïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý ¨ 
å³ïÙ³Ï³Ý, áñ³Ï³Ï³Ý ¨ ù³Ý³Ï³Ï³Ý Ñ»ï³½áïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇ³ëÝáõÃÛ³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý íñ³:  

îñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý ¨ å³ïÙ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, Ñ³Ù³·Çï³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñ »Ý, 
áñáÝù Ï³ñ¨áñ ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý Ù»ç: ä³ïÙ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Á ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
Ñ»ï³½áï»É ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÝ Çñ»Ýó Ñ³ïáõÏ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³çáñ¹³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç: 
²ÛëåÇëÇ Ùáï»óáõÙÝ û·ÝáõÙ ¿ ÏáÝÏñ»ï ¨ ³ÏÝ³éáõ å³ïÏ»ñ³óÝ»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µáÉáñ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýñ³ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñµ»ñ ÷áõÉ»ñáõÙ: 

îñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý Ù»Ãá¹Á ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ×Çßï ÏÇñ³é»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÙïùÇ Ó¨»ñÁ 
(Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñÁ, »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ) ¨  Ùï³ÍáÕáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ 
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ëÏ½µáõÝù Ï³Ù Ã»áñÇ³ (ï»ëáõÃÛáõÝ)   
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ 

 ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ  
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ í»ñ³ÑëÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ï³Ù  Ýñ³ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ, ³½¹áõÙ 
Ýñ³Ýó íñ³ 

÷³ëï»ñ  
ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ï³Ù ¿ÙåÇñÇÏ ïÝï»ë³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÁ  ½µ³ÕíáõÙ ¿   ÷³ëï»ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ùµ (áñáÝù 
å³ïÏ³ÝáõÙ »Ý ÏáÝÏñ»ï åñáµÉ»ÙÇ Ï³Ù ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ áñáß³ÏÇ ³ëå»ÏïÇ) ¨ ï»ëáõÃÛ³Ý ³å³óáõóÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ÑÇåáÃ»½Ç Ñ»ï ÷³ëï»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ùµ 
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(ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ, Ùï³íáñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÁ, Ù»Ï ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÇó Ï³Ù Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÇó ÙÛáõëÇÝ 
³ÝóÝ»Éáõ Ï³ÝáÝÝ»ñÁ): ²ÛÝ û·ÝáõÙ ¿ Ñ³ëÝ»É ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ¨ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇëÏáõÃÛ³ÝÁ: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó Ï³Ù »ñ¨áõÛÃ Ï³ñáÕ »Ý µÝáõÃ³·ñí»É ¨° áñ³Ï³Ï³Ý, ¨° ù³Ý³-
Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙáí, ³ÛëÇÝùÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ û·ïíáõÙ ¿ Ý³¨ áñ³Ï³Ï³Ý ¨ ù³Ý³Ï³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Çó: ø³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ 
É³ÛÝáñ»Ý ¿ û·ï³·áñÍáõÙ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ¨ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: îÝï»ë³Ï³Ý ÷³ëï»ñÇ ³µëïñ³Ïï 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óáõÙÁ« ÑÇÙÝí³Í Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³ÛÇ ÏÇñ³éÙ³Ý íñ³« Ù³ñÙÝ³íáñíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ù»ç£  

Øá¹»É³íáñáõÙÁª ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ç ³í»ÉÇ ·áñÍÝ³Ï³Ý Ù³ëÝ ¿« áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
áñáß»É ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ« ³Û¹ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ« Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ÷á÷áËáõÙÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ« ÇÝãå»ë Ý³¨ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ£ ê³-
Ï³ÛÝ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³ÏáõÙÁ, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, µ»ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý 
÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áñ³Ï³Ï³Ý ÷áË³Ï»ñåÙ³ÝÁ: àõëïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ ¨ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ 
å»ïù ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñí»Ý Ýñ³Ýó ù³Ý³Ï³Ï³Ý ¨ áñ³Ï³Ï³Ý µÝáñáßáõÙÝ»ñÇ ³ÝË½»ÉÇ Ï³åí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ç (ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ Ï³åÇ óáõó³¹ñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ûïã³Ï³Ý ÙÇçáó) ÏÇñ³éáõÙÁ ·Ý³Éáí 
³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ É³ÛÝ ã³÷»ñ ¿ ëï³ÝáõÙ, áñáíÑ»ï¨ ïÝï»ë³Ï³Ý  ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í Ï³å»ñÝ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï 
µ³ñ¹³ÝáõÙ »Ý: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³é»ÉÇ »Ý Ý³¨ åá½ÇïÇí ¨ ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ£ 
äá½ÇïÇí Ù»Ãá¹áí ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ« Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛõÝÁ« ù³ÝÇ áñ åá½ÇïÇí í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ© §ÇÝã áñ Ýñ³Ýù Ï³Ý Çñ³Ï³ÝáõÙ¦£ úñÇÝ³Ï« 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½Ù³ÝÁ (³ÛÉ ³Ý÷á÷áË å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ)£ ²Ûë 
¹»åùáõÙ ·Ý³Ñ³ïáõÃÛ³Ý ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý Ï³ï³ñíáõÙ« ³ÛÉ áõÕÕ³ÏÇ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ 
ÝÏ³ñ³·ñáõÙáí µ»ñíáõÙ »Ý ÷³ëï»ñ£ ÜáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ùáï»óáõÙÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³« Ã» 
§ÇÝãå»ë å»ïù ¿ ÉÇÝÇ¦£ ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É ³Ûë Ù»Ãá¹Ç ¹»åùáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ (³ñ¹³ñ³óÇ ¿« Ã»± 
áã« É³í ¿« Ã»± í³ï« ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ¿« Ã»± áã ¨ ³ÛÉÝ)£ úñÇÝ³Ï« »ñµ Ù»Ýù Ï³ñÍÇù »Ýù Ñ³ÛïÝáõÙ« Ã» ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ÝÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ  µ³ñÓñ ¿ »ñÏñáõÙ£ äá½ÇïÇí ¨ ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ÷áË³¹³ñÓ³µ³ñ 
Éñ³óÝáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó£  

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ×ßÙ³ñïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³·áõÛÝ ã³÷³ÝÇßÁ åñ³ÏïÇÏ³Ý 
¿, ³Û¹ å³ï×³éáí ¿É Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ×³Ý³ãÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ëÏëíáõÙ ¨ ³í³ñïíáõÙ ¿ åñ³ÏïÇÏ³Ûáí:  

 
ÆÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³ñó»ñ 

1. àñá±Ýù »Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Í³·Ù³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÷áõÉ»ñÁ: 
3. àñá±Ýù »Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
4. àñá±Ýù »Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í³Ý¹³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó: 
5. à±ñÝ ¿ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý: 
6. àñá±Ýù »Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ¨ ÙÇÏñáïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ: 
7. àñá±Ýù  »Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
8. àñá±Ýù  »Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 
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¶ÈàôÊ 2. îÜîºê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶ºðÆ ÀÜ¸Ð²Üàôð ÐÆØøºðÀ 
2.1. îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý ÙÇ Ñ³ëáõÝ ³Ý¹³Ù Çñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³éÝãíáõÙ ¿ µ³½Ù³µÝáõÛÃ ¨ 
µ³½Ù³ÃÇí ïÝï»ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ¨ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Ï³ï»·áñ»³Ý»ñÇ) Ñ»ï (ûñÇÝ³Ï, ³ßË³ï³í³ñÓ, 
Ñ³ñÏ, »Ï³Ùáõï,  ÇÝùÝ³ñÅ»ù, ·ÇÝ, µÛáõç» ¨ ³ÛÉÝ), ÁÝ¹áõÝ»Éáí  ¹ñ³Ýù áñå»ë Çñ³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ÷³ëï»ñ: ê³Ï³ÛÝ 
³Û¹ ÷³ëï»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ¹ µÝáõÛÃ áõÝ»Ý ¨ ³é³Ýó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ã»Ý Ï³ñáÕ Ù³ïã»ÉÇ 
ÉÇÝ»É Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáí ¿É Ñ»Ýó å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ:  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í ÷áõÉÇ Ñ³Ù³ñ ûµÛ»ÏïÇí å³ÛÙ³Ý »Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÁ: 

ä³Ñ³ÝçÙáõÝùÁ µ³í³ñ³ñáõÙ å³Ñ³ÝçáÕ Ï³ñÇù ¿: Ø³ñ¹áõ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ µ³½Ù³½³Ý »Ý ¨ 
³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÷áËíáõÙ »Ýª Å³Ù³Ý³ÏÇó ¨ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇó Ï³Ëí³Í: Àëï µ³í³ñ³ñÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ ¹ñ³Ýù 
ÉÇÝáõÙ »Ýª 
• Ï»Ýë³Ï³Ýáñ»Ý ³ÝÑñ³Å»ßï å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñ, áñáÝó µ³í³ñ³ñáõÙÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ù³ñ¹áõ 
Ï»Ýë³·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ å³Ñå³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ (ëÝáõÝ¹, Ñ³·áõëï ¨ Ï³ó³ñ³Ý, û¹ ¨ çáõñ, ³éáÕç ßñç³Ï³ 
ÙÇç³í³Ûñ ¨ ³ÛÉÝ) 
• Ñá·¨áñ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñ, áñáÝù áñáßáõÙ »Ý Ù³ñ¹áõ ÏáõÉïáõñ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ÏÛ³ÝùÇ Ñ³ñÙ³ñ³í»ï 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ëï»ÕÍáõÙ (·ñù»ñ, ÝÏ³ñÝ»ñ, »ñ³Åßï³Ï³Ý ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, å»ñ×³ÝùÇ ³é³ñÏ³Ý»ñ ¨ ³ÛÉÝ): 

²ÛÝ ³é³ñÏ³Ý»ñÁ, áñáÝù µ³í³ñ³ñáõÙ »Ý Ù³ñ¹Ï³Ýó å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ, ÏáãíáõÙ »Ý µ³ñÇùÝ»ñ: ¸ñ³Ýó 
ÙÇ Ù³ëÁ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ù³Ý³Ïáí (ûñÇÝ³Ï, û¹Á), ÇëÏ ÙÛáõë Ù³ëÁª ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿: 
ì»ñçÇÝÝ»ñë ÏáãíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñ (³åñ³Ýù Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝ): ¸ñ³Ýó ëï³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý é»ëáõñëÝ»ñ: ²ÛÝ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝù µ³í³ñ³ñíáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáõÙáí« ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñ:  

ä³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí é»ëáõñëÝ»ñÇ Í³ËëÙ³Ý Ñ»ï »Ý Ï³åí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý µáÉáñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áñáÝó ÉáõÍáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ýñ³Ñ³Ûï  
×ßÙ³ñïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: 

Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÝ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï »Ý: 
Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ, áñáÝù ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï »Ý: 
Üßí³Í Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÁ ÉáõÍíáõÙ ¿ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí:  
îÝï»ë³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 

é»ëáõñëÝ»ñ: Üñ³Ýù ÉÇÝáõÙ »Ý ãáñë  ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÇåÇ: 
1. Ø³ñ¹Ï³ÛÇÝ. Ù³ñ¹Ï³Ýó ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Ùï³íáñ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, åñáý»ëÇáÝ³É ÑÙïáõÃÛáõÝÁ, 
Ó»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ (³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý µáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý 
áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ): 
2. ´Ý³Ï³Ý. ÑáÕÝ  áõ Ýñ³ ÁÝ¹»ñùÁ (í³ñ»É³ÑáÕ»ñÁ, ³Ýï³éÝ»ñÁ, û·ï³Ï³ñ Ñ³Ý³ÍáÝ»ñÇ Ñ³Ýù³í³Ûñ»ñÁ, 
çñ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ): ²Û¹ é»ëáõñëÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ ëå³éíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ, ÙÛáõëÝ»ñÁ 
ÇÝùÝ³í»ñ³Ï³Ý·ÝíáõÙ »Ý, ÇëÏ »ññáñ¹Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É ÙÇ³ÛÝ Ù³ñ¹Ï³Ýó ·Çï³Ïó³Ï³Ý ç³Ýù»ñáí: 
3. ÜÛáõÃ³Ï³Ý. Ù³ñ¹áõ ³ßË³ï³Ýùáí ëï»ÕÍí³Í µáÉáñ ï»ë³ÏÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁª ß»Ýù»ñÁ, 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ, Ù»ù»Ý³Ý»ñÁ, Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ ûµÛ»ÏïÝ»ñÁ: ²éÏ³ ÝÛáõÃ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó 
û·ï³·áñÍÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ ³ÙµáÕç µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý µ³½³ÛÇó, áñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ 
³ñï³óáÉáõÙ ¿ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ Ýñ³ ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ³ÛÉ é»ëáõñëÝ»ñÇ 
ù³Ý³ÏÁ: 
4. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý. ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ñ³ë³ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ç íÇ×³ÏÇ ¿ ïñ³Ù³¹ñ»É 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ Ï³½Ù³Ï»ñå»Éáõ Ñ³Ù³ñ£ 
Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ, ·áñÍáÝÝ»ñÁ  ¹³éÝáõÙ »Ý ³Û¹åÇëÇÝ« ßÝáñÑÇí Ýñ³Ýó ÷áË·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³éáõÛÃÇ: ²ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ÙÇßï ¿É »Õ»É ¨ ÙÝáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷áË³¹³ñÓ Ï³å»ñÇ ÙÇ³ëÝáõÃÛáõÝ: 
îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ µ³Å³ÝáõÙ ¿ »ñ»ù ËÙµÇ: 
1. §ÐáÕÁ¦`   áñå»ë  ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝ« áõÝÇ »é³ÏÇ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ. 
• É³ÛÝ ÇÙ³ëïáí ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ µáÉáñ ï»ë³ÏÇ 
ÑáÕ»ñÁ µÝ³Ï³Ý é»ëáõñë »Ý 
• ÙÇ ß³ñù ×ÛáõÕ»ñáõÙ ( ³·ñ³ñ³ÛÇÝ,³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ) ÑáÕÁ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë 
áñå»ë ïÝï»ëí³ñÙ³Ý ûµÛ»Ïï, áñï»Õ Ý³ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ¨° ³ßË³ï³ÝùÇ ³é³ñÏ³ ¿ ¨° ³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇçáó 
• ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù³ëßï³µáí ÑáÕÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý¹»ë ·³É áñå»ë ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ûµÛ»Ïï: 
2. §Î³åÇï³ÉÁ¦  ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý        ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: 
3. §²ßË³ï³ÝùÁ¦  áñå»ë  ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝ, Ù³ñ¹Ï³Ýó ³ÛÝ Ù³ëÝ ¿, áñÝ       ³ÝÙÇç³å»ë Ù³ëÝ³ÏóáõÙ 
¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ Ï³Ù Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ áñáß³ÏÇ         Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ:  

²Ûë ·áñÍáÝÇ Ù»ç ¿ Ý»ñ³éíáõÙ Ý³¨ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁª Ù³ñ¹Ï³Ýó ³é³ÝÓÇÝ ËÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, 
áñáÝù áõÝ»Ý Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï é»ëáõñëÝ»ñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ¨ Ýñ³ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ ³é³í»É ÉñÇí µ³í³ñ³ñáõÙÁ: ¸³ 
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Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿: Ð»ï¨³µ³ñ, ³ÛÝ ·ÇïáõÃÛáõÝ ¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï é»ëáõñëÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³ëÇÝ Ï³Ù ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: 

²ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ÏáñáõëïÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝ Ï³Ù ïÝï»ëáõÃÛ³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ 
ÑÝ³ñ³íáñÇÝ ã³÷ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍáõÙ: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÝ Çñ³óíáõÙ ¿, »ñµ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÝ Ç íÇ×³ÏÇ ã¿ áñ¨¿ ³åñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³óÝ»É, ³é³Ýó Ïñ×³ï»Éáõ Ù»Ï áõñÇßÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ: 

²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ·ïÝíáõÙ ¿ Çñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý  ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÇ (²Ðê) íñ³, áñÁ 
óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ÛÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ëï³Ý³É ïñí³Í 
³éÏ³ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ áõ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²Ðê-Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³ÝÁ Ù³ïã»ÉÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ó³ÝÏÁ: ì»ñÁ Ýßí³ÍÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 4 ): 

 

 
³) µ) 

 
ÜÏ³ñ 4. ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý 

²ÛÉ Ï»ñå, ³Ûë ÏáñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáñ: Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï»ï ³Û¹ 
ÏáñÇ íñ³ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ »ñÏáõ ó³ÝÏ³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ Í³í³ÉÁ: 
Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÁ ëïÇåí³Í ¿ áñáß»É ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³ÛÝ ½áõ·³ÏóáõÃÛáõÝÁ (ÏáÙµÇÝ³óÇ³Ý), áñÝ ÇÝùÁ ó³ÝÏ³ÝáõÙ 
¿ (ûñÇÝ³Ï, ³í»ÉÇ ß³ï ëÝÝ¹³ÙÃ»ñù, Ã»± å»ñ×³ÝùÇ ³é³ñÏ³): è»ëáõñëÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛáõÝÝ 
³ÝÇñ³·áñÍ»ÉÇ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í ½áõ·³ÏóáõÙ, áñÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ²Ðê-Ç ÏáñÇó 
¹áõñë ï»Õ³¹ñí³Í Ï»ïáõÙ: úñÇÝ³Ï« »Ã» í»ñóÝ»Ýù W Ï»ïÁ (ï»ëª ÝÏ³ñ 4µ) ²Ðê-Ç Ý»ñëáõÙ, ³å³ Ïï»ëÝ»Ýù, áñ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ µáÉáñáíÇÝ ãÇ ·ïÝíáõÙ Çñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÇ íñ³, ³éÏ³ »Ý 
ãû·ï³·áñÍíáÕ é»ëáõñëÝ»ñÁ ¨ ³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: ÆëÏ U Ï»ïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ë³ÑÙ³ÝÇó ¹áõñëª §³ÝÑÝ³ñ 
ïÇñáõÛÃáõÙ¦, ù³ÝÇ áñ Ù»Ýù ã»Ýù Ï³ñáÕ §X¦ ³ñ¹ÛáõÝùÇó ³í»É³óÝ»É, ³é³Ýó Ññ³Å³ñí»Éáõ §Y¦ ³ñ¹ÛáõÝùÇ áñáß 
ù³Ý³ÏÇó: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³×áÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ áõ Ï³ï³ñ»É³·áñÍí³Í ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ²Ðê-Ý ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ ¿ ÏáñÇó ¹»åÇ ¹áõñë: ºñÏÇñÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç Ñ»ï Ù»Ïï»Õ µáÉáñ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇó Ï³ñáÕ ¿ ³í»ÉÇ ß³ï áõÝ»Ý³É: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñÁ å»ïù ¿ Çñ»Ýó é»ëáõñëÝ»ñÇ ½·³ÉÇ 
Ù³ëÁ Ñ³ïÏ³óÝ»Ý ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ, ÙÇÝã¹»é Ñ³ñáõëï »ñÏñÝ»ñÁ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó Ï³ñáÕ »Ý ÃáõÛÉ ï³É ³í»ÉÇ Ù»ß ßù»ÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: î»ëª ÝÏ³ñ 5 ¨ 6£ 
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ÜÏ³ñ 5.  ²Õù³ï »ñÏñÇ ²Ðê     ÜÏ³ñ 6. ¼³ñ·³ó³Í »ñÏñÇ ²Ðê 
ê³Ï³íáõÃÛ³Ý ¨ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÇó µ³óÇ, Ï³ñ¨áñ ¿ Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë ÑÇß»É ïÝï»ë³Ï³Ý 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ù³ñ¹áõ í³ñù³·ÍÇ é³óÇáÝ³ÉáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ, ³ÛëÇÝùÝª Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»óáõÙÁ ¨ 
³é³í»É³·áõÛÝ û·áõïÇ ëï³óáõÙÁ, áñÝ ¿É Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ é³óÇáÝ³É ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ¿áõÃÛáõÝÁ: 
§²ñ¹ÛáõÝù-Í³Ëë»ñ¦ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ áã ³ÛÉ ÇÝã ¿, ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý (¿ý»ÏïÇíáõÃÛ³Ý) (¾ý) ³Ù÷á÷ 
óáõó³ÝÇß: ²ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñï³Ñ³Ûï»É Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áíª ¾ý = ³ñ¹ÛáõÝù/Í³Ëù»ñ: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³Ý³Ó¨Á µ³½Ù³ï³ñµ»ñ³Ï ¿:   ²ÛÝ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇ ³ÙµáÕç 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áí:  

²ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ© ²ÛÝ áñáßíáõÙ ¿ ÙÇ³íáñ Å³Ù³Ý³ÏáõÙ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùáí: 
²ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ áñ³Ï³íáñÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ 
áõ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÷áñÓÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Ýáñ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ 
Ý»ñ¹ñáõÙÁ: ²ÛÝ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (²) Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï»Ý¹³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùÇ Í³Ëù»ñÇÝ (²Í) 
(²²=²/²Í): ¸ñ³ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ßË³ï³ï³ñáõÃÛáõÝÝ ¿ª (²î=²Í/²): 

ÜÛáõÃ³Ñ³ïáõÛó, áñÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (²) Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ³ßË³ï³ÝùÇ 
³é³ñÏ³Ý»ñáõÙ Ù³ñÙÝ³ó³Í Í³Ëù»ñÇÝ (ÜÍ) (ÜÐ=²/ÜÍ): ¸ñ³ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛáõÝÝ ¿ (Üî=ÜÍ/²), áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ íñ³ ÝÛáõÃ»ñÇ, í³é»ÉÇùÇ, ÑáõÙùÇ, 
¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ¨ ³ÛÉ é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ÙÇ³íáñÇ Ù»ç: ÜÛáõÃ³ï³ñáõÃÛ³Ý Çç»óáõÙÁ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý ·ÉË³íáñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
Ù»ÏÝ ¿: 

ýáÝ¹³Ñ³ïáõÛóÁ, áñÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, ã³÷íáõÙ  ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³ÝÝ ÁÝÏÝáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ù³Ý³Ïáí ¨ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (²) Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝáí ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ (ü) ³ñÅ»ùÇÝ 
(üÐ=²/ü): ¸ñ³ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ ýáÝ¹³ï³ñáõÃÛáõÝÁª (üî=ü/²): ÐÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍáõÙÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ý³¨ ýáÝ¹³½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁª (ü¼), áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ ¨ Ï»Ý¹³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùÇ Í³Ëë»ñÇ (³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÃíÇ) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ (ü/²Ã) Ï³Ù 
ü¼ = ü/² Í : 

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ë»ñï Ï³å ýáÝ¹³Ñ³ïáõÛóÇ (üÐ), ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý (²²) ¨ 
ýáÝ¹³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý (ü¼) ÙÇç¨, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áíª             üÐ=²²/ü¼: ²Ûëï»ÕÇó »ñ¨áõÙ 
¿, áñ ýáÝ¹³Ñ³ïáõÛóÝ ³×áõÙ ¿ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³×áõÙ ¿ ³í»ÉÇ ³ñ³·, 
ù³Ý ýáÝ¹³½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ýáÝ¹³Ñ³ïáõÛóÝ ÇçÝáõÙ ¿, »ñµ ³ßË³ï³ÝùÇ 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ñ»ï ¿ ÙÝáõÙ ýáÝ¹³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý ³×Çó: 

Âí³ñÏí³Í Ù³ëÝ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñ»ÉÇÝ»ñÝ »Ý 
¨ Ï³ñáÕ »Ý ÷á÷áËí»É ï³ñµ»ñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝáõÙ ¹ñíáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ñ³ñóÁ« ÇÝãå»ë ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï é»ëáõñëÝ»ñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ëÝ»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ Ñ³ïáõÛóÇ: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µÝáõÃ³·ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ïíáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ (ÇÝï»·ñ³É)  µ³Ý³Ó¨Çó© 
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¾ý = ² / ²ß.Ã. + K1ÜÍ + K2ü  
áñï»Õª 
¾ý - Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÝ ¿ 
²-Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ 
²ß.Ã.-Ý  ½µ³Õí³Í ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÃÇíÁ 
ÜÍ-Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëù»ñÁ 
ü-Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ ³ñÅ»ùÁ 
K1 ¨ K2 - ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, áñáÝóáí ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëù»ñÝ áõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 

ýáÝ¹»ñÇ ³ñÅ»ùÁ µ»ñíáõÙ »Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ ÙÇ³íáñÇ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÃíÇ Ñ»ï: 
²ÛëåÇëáí, Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ, ³Ù÷á÷ 

áõ ÏáÙåÉ»ùë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ, áñÁ ¨ ÉáõÍáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
³ÙµáÕç³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ, ï³ÉÇë ³Ûë ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇ µáÉáñ ÏáÕÙ»ñÇ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ¨ ÏáÙåÉ»ùë 
áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ:  

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ûë ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ý û·ï³·áñÍáõÙÁ Ýå³ëïáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý, Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, ³×Ç ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÉñÇí û·ï³·áñÍÙ³ÝÁ:  

2.2. îÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ, Ýñ³Ýó ïÇå»ñÁ ¨ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ: ²ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 

Ø³ñ¹Ï³ÛÇÝ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý å³ïÙáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ó¨ª µÝ³÷³Ï ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ó¨Á Ï³ñáÕ ¿ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáõÙ: ²Ûëå»ë, µÝ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ÛÝåÇëÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáÕÇ ë»÷³Ï³Ý 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñÙ³Ý, Ý»ñïÝï»ë³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ µÝáñáß ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
ÙÇÝãÏ³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý µáÉáñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇÝ: ØÇÝã¨ 50-³Ï³Ý Ã. µÝ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ ¿ÇÝ ½µ³Õí³Í ½³ñ·³óáÕ 
»ñÏñÝ»ñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 50-60%-Á: 

²åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, 
áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ëï»ÕÍíáõÙ »Ý ßáõÏ³ÛáõÙ í³×³é»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²åñ³Ýù³ÛÇÝ Ó¨Á, Í³·»Éáí ¹»é¨ë 
Ý³ËÝ³¹³ñÛ³Ý Ñ³Ù³ÛÝ³Ï³ñ·Ç ù³Ûù³ÛÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ï³åÇï³ÉÇ½ÙÇ Å³Ù³Ý³Ï ¹³éÝáõÙ ¿ ïÇñ³å»ïáÕ, 
Ýå³ëï»Éáí Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇÝ:  

²åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³é³ç³óÙ³Ý ¨ ·áÛáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÁ ³ßË³ï³ÝùÇ 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý µ³Å³ÝáõÙÝ ¿ ¨ Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÁ ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñÇ ÙÇç¨, ÇëÏ Ýñ³ 
³ÝÙÇç³Ï³Ý å³ï×³éÁª ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ù³ëÝ³ïí³ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ Çñ³ñÇó:  

²åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µÝáñáß ¿ ÁÝ¹É³ÛÝí³Í í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ 
µÝ³ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁª  å³ñ½ í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ:  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý µÝ³÷³Ï ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ó¨»ñÁ  Ñ³Ï³¹Çñ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó ¨ ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý 
Ñ»ï¨Û³É Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáíª  
• ³ßË³ï³ÝùÇ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý µ³Å³ÝÙ³Ý ½³ñ·³ó³ÍáõÃÛ³Ùµ Ï³Ù áã ½³ñ·³ó³ÍáõÃÛ³Ùµ 
• ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»Ïáõë³óÙ³Ùµ Ï³Ù µ³óí³ÍáõÃÛ³Ùµ 
• ³ñï³¹ñíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ó¨áí, µ³ñÇùÝ»ñ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ ÙÇç¨ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³å»ñÇ Ó¨»ñáí  (µÝ³÷³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï Ýñ³Ýù ½³ñ·³ÝáõÙ »Ý §³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ-µ³ßËáõÙ-ëå³éáõÙ¦, ÇëÏ 
³åñ³Ýù³ÛÇÝÇª §³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ-÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝ-ëå³éáõÙ¦ µ³Ý³Ó¨áí): î»ëª ÝÏ³ñ 7 ¨ 8 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

   
ÜÏ³ñ 7. ´Ý³÷³Ï  ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Í»ñÁ         ÜÏ³ñ 8. ²åñ³Ýù³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Í»ñÁ 

 

µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 

³ßË³ï³ÝùÇ 
µ³Å³ÝáõÙ 

³ÝáõÕÕ³ÏÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³å»ñ 

Ù»Ïáõë³óí³Í 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 

áõÝÇí»ñë³É 
Ó»éùÇ 
³ßË³ï³Ýù 

áõÕÇÕ 
ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³å»ñ 
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ê³Ï³ÛÝ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý »ñÏáõ Ó¨»ñÝ ¿É áõÝ»Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñ, »ñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÁ µ³ñÇù ¿, áñÁ µ³í³ñ³ñáõÙ ¿ Ù³ñ¹áõ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÁ: 

îÜï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ï³ñ·)ª ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÝ 
¿: Ð³ëÏ³Ý³Éáí Ýñ³ ¿áõÃÛáõÝÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÏ³Ý³É Ý³¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ß³ï 
ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñ:  

ò³ÝÏ³ó³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ¨áñ ï³ññ»ñÝ »Ý ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
áñáÝù ÑÇÙÝíáõÙ »Ýª  
 ïÝï»ë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨»ñÇ íñ³ 
 ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý Ó¨»ñÇ íñ³ 
 ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ íñ³ 
 Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÏáÝÏñ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ íñ³: 

ì»ñçÇÝ 1.5-2 Ñ³ñÛáõñ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ßË³ñÑáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ï³ñµ»ñ 
ïÇå»ñ: 

ºñÏáõ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÇåÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñª  
 ²½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý  (½áõï Ï³åÇï³ÉÇ½Ù), áñÇÝ µÝáñáß »Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ù³ëÝ³íáñ 

ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, µ³½Ù³ÃÇí ÇÝùÝáõñáõÛÝ ·áñÍáÕ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ¨ í³×³éáÕÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ: 
 Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý  (Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ï³åÇï³ÉÇ½Ù), áñÇÝ µÝáñáß »Ý ×ÏáõÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, ½³ñ·³ó³Í ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÁ, å»ïáõÃÛ³Ý ³ÏïÇí 
ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÁ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÝ áõ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ: ¸ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í« ³ÝÁÝ¹Ñ³ï 
÷á÷áËíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý Ó¨»ñÁ ¨ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÁ: 
ÆÝãå»ë Ý³¨ »ñÏáõ áã ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÇåÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñª 
 ²í³Ý¹³Ï³Ý, áñÇÝ µÝáñáß »Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ÏïñáõÏ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ¨ Ó»éùÇ 

³ßË³ï³ÝùÇ É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙÁ, É×³óáõÙÁª ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
µ³½Ù³Ï³óáõÃ³Ó¨áõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ£ 
 ì³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý, áñÇÝ µÝáñáß »Ý Ñ³Ýñ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ëå»óÇýÇÏ Ó¨»ñáí ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ 

Ù»Ý³ßÝáñÑ³óáõÙÁ ¨ µÛáõñáÏñ³ï³óáõÙÁ, Ï»ÝïñáÝ³óí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý åÉ³Ý³íáñáõÙÁ« áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ÑÇÙù: 

´³óÇ ³Û¹, Ý³ËÏÇÝ ëáóÇ³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ (²äÐ, ²ñ¨»ÉÛ³Ý ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ âÇÝ³ëï³ÝÇ ¨ ìÇ»ïÝ³ÙÇ) ³ÝóáõÙÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ý·»óñ»ó ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ 
ïÇåÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁ: 

ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ é»³É Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ßË³ñÑáõÙ áã ÙÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· Ñ³Ý¹»ë ãÇ »Ï»É 
½áõï Ó¨áí: Üñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áñáßáÕ ¨ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý áñáßáõÙÝ»ñÇ íñ³ ³½¹áÕ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ½áõ·³ÏóáõÙÝ»ñ: 

¸ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇó ß³ï»ñÁ XX ¹³ñÇ 
í»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ïñ»É: úñÇÝ³Ï« ³í³Ý¹³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï³ññ»ñÝ 
³é³í»É ³ÏÝÑ³Ûï »Ý ¹ñë¨áñíáõÙ ²ëÇ³ÛÇ ¨ ²ýñÇÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ·ÛáõÕ³Ï³Ý í³Ûñ»ñáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ³Û¹ 
»ñÏñÝ»ñÁ Çñ»Ýó íñ³ ½·³ó»É  »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³Ù í³ñã³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ âÇÝ³ëï³ÝáõÙ, 
áñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ Çñ»Ý í³ñã³Ï³Ý ïÇåÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »ñÏÇñ, ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÇåÇ 
ï³ññ»ñ: ²ÛëÇÝùÝª Ó¨³íáñíáõÙ »Ý Ë³éÁ Ï³Ù ÑÇµñÇ¹³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ: 

²Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ 
é»·ÇáÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñµ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ²Ûëå»ë, í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ 
áõÝ»ÇÝ ëáí»ï³Ï³Ý, ãÇÝ³Ï³Ý ¨ áõñÇß Ùá¹»ÉÝ»ñ: ÆëÏ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ å»ï³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 
÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁª Ï³Ëí³Í ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇó ¨ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÉáõÍíáÕ ³é³çÝ³ÛÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó, ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ ¿ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »ñ»ù Ëáßáñ Ùá¹»Éª ëáóÇ³É³Ï³Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 
(·»ñÙ³Ý³Ï³Ý Ùá¹»É), Ë³éÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ (³Ù»ñÇÏÛ³Ý Ùá¹»É) ¨ Ïáñåáñ³ïÇí ïÝï»ëáõÃÛáõÝ (×³åáÝ³Ï³Ý, 
Ñ³ñ³í-Ïáñ»³Ï³Ý ¨ ßí»¹³Ï³Ý Ùá¹»É):   

ò³ÝÏ³ó³Í Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³½·³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý Ïñ»É ³Ù»Ý³ïÇåÇÏ »ñÏñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ »ñÏñÝ»ñÁ ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý Çñ»Ýó å³ïÙáõÃÛ³Ùµ, 
ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ ³½·³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí: 

¸Çï³ñÏ»Ýù ³Ûë Ùá¹»ÉÝ»ñÇó ÙÇ ù³ÝÇëÁ: 
²Ù»ñÇÏÛ³Ý Ùá¹»ÉÁ ÉÇµ»ñ³É ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý Ùá¹»É ¿, áñÁ Ï³éáõóí³Í ¿ 

³ÝÑ³ï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ³é³í»É ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ñëï³óáõÙÝ 
³Ù»Ý³ÛÝ Ï»ñå Ëñ³Ëáõë»Éáõ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç íñ³: ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý ³Ý³å³Ñáí ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ëÝ³ÏÇ 
³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ýå³ëïÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ ÏÛ³ÝùÇ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï: êáóÇ³É³Ï³Ý 
Ñ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý Ï³Ù ³ñ¹³ñáõÃÛ³Ý ËÝ¹Çñ ³Ûëï»Õ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÇ ¹ñíáõÙ: ²Ûë Ùá¹»ÉÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ Ù³ëÝ³íáñ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ, Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ¹ñ¹³å³ï×³éÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÇ 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý Ñ³çáÕáõÃÛ³Ý Ýí³×Ù³Ý Ù³ëë³Û³Ï³Ý ÏáÕÙÝáñáßÙ³Ý 
íñ³: ²Ù»ñÇÏÛ³Ý Ùá¹»ÉÇÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í µÝáñáß ¿ Ý³¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ 
Ï³ÛáõÝ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ: 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 19

¶»ñÙ³Ý³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ  ëáóÇ³É³Ï³Ý - ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ùá¹»É ¿, áñáõÙ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 
ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹³ñÓ³ÏáõÙÁ Ï³åíáõÙ ¿ Ñ³ïáõÏ ëáóÇ³É³Ï³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý Ñ»ï, áñÁ 
Ù»ÕÙ³óÝáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ó¨³íáñáõÙ µ³½Ù³ß»ñï ÇÝ¹áõëïñÇ³É ëáóÇ³É³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñ: ²ÛÝ Ó¨³íáñí»É ¿ ÑÇïÉ»ñÛ³Ý Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñÇ ÏáÝó»éÝ»ñÇ í»ñ³óÙ³Ý ¨ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ó¨»ñÇÝ (Ëáßáñ, ÙÇçÇÝ, Ù³Ýñ) Ï³ÛáõÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ßÝáñÑÇí: 
ä»ïáõÃÛáõÝÝ ³ÏïÇíáñ»Ý ³½¹áõÙ ¿ ·Ý»ñÇ, Ù³ùë³ïáõñù»ñÇ ¨ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ÝáñÙ³Ý»ñÇ íñ³ ¨ Ïáãí³Í ¿ 
»ñ³ßË³íáñ»Éáõ ³½³ï ·Ý»ñ ¨ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ« ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ ¨ 
³å³Ñáí»É Ýñ³ ½³ñ·³óÙ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÁ£   

Þí»¹³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ  Çñ ¹³ë³Ï³Ý Ó¨áí ëáóÇ³É³Ï³Ý Ùá¹»É ¿, áñÁ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
³Ù»Ý³³Ý³å³Ñáí ß»ñï»ñÇ û·ïÇÝ ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ í»ñ³µ³ßËÙ³Ùµ, áõÝ»óí³Íù³ÛÇÝ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý 
Ïñ×³ïÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í áõÅ»Õ ëáóÇ³É³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: ²Ûëï»Õ å»ïáõÃÛ³Ý Ó»éùáõÙ ¿ ·ïÝíáõÙ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ù»ÝÁ 4%-Á, ë³Ï³ÛÝ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ µ³ÅÇÝÁ 90-³Ï³Ý Ã. Ï³½Ù»É ¿ ßáõñç 70% 
(Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ): ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Û¹ Í³Ëë»ñÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ áõÕÕíáõÙ ¿ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ï³ñÇùÝ»ñÇÝ: 
âÝ³Û³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 90%-Çó ³í»ÉÇÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý Ù³ëÝ³íáñ ýÇñÙ³Ý»ñÁ« 
Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ »é³Ý¹áõÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³ÝÁ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
í»ñ³µ³ßËÙ³ÝÁ: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, ¹³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ñ³ñÏ³íáñÙ³Ý µ³ñÓñ ÝáñÙ³ÛÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²Û¹åÇëÇ 
Ùá¹»ÉÁ ëï³ó»É ¿ §ýáõÝÏóÇáÝ³É ëáóÇ³ÉÇ½³óÇ³ÛÇ¦ ³Ýí³ÝáõÙÁ, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý 
ÁÝÏÝáõÙ ¿ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍáÕ Ù³ëÝ³íáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³, ÇëÏ µ³ñÓñ 
Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ (Ý»ñ³éÛ³É ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÏñÃáõÃÛáõÝÁ, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÙÁ) ¨ 
»ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ µ³½Ù³ÃÇí ï³ññ»ñÇ (ïñ³ÝëåáñïÇ, ·Çï³Ñ»ï³½áï³Ï³Ý ¨ ÷áñÓ³ÏáÝëïñáõÏïáñ³Ï³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ) ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁª å»ïáõÃÛ³Ý íñ³: 

Ö³åáÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ ÏáÉ»ÏïÇíÇ½ÙÇ, ÷áË³¹³ñÓ û·ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÁ: ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³å³ÑáííáõÙ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³é³í»É µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñáí, áñÇ Ñ³ßíÇÝ Ýí³×íáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Çç»óáõÙ ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛáõÙ Ýñ³ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³óáõÙ: àõÝ»óí³Íù³ÛÇÝ ß»ñï³íáñÙ³ÝÁ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñ ã»Ý ¹ñíáõÙ: 
²Û¹åÇëÇ Ùá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³½·³ÛÇÝ ÇÝùÝ³·Çï³ÏóáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ó³éÇÏ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, 
ÏáÝÏñ»ï Ù³ñ¹áõ ß³Ñ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³½·³ÛÇÝ ß³Ñ»ñÇ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ, »ñµ µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ 
å³ïñ³ëï ¿ »ñÏñÇ µ³ñ·³í³×Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ·Ý³É áñáß³ÏÇ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ½áÑ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: 

Ð³ñ³í-Ïáñ»³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ ß³ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Í»ñ áõÝÇ ×³åáÝ³Ï³ÝÇ Ñ»ï: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë ¹³ 
í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ »ñÏñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý Ë³éÝí³ÍùÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, Ýñ³ µ³ñÓñ 
³ßË³ï³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ ¨ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³ÝÁ: ºñÏáõ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¿É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¿ å»ï³Ï³Ý 
Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³éáõóÙ³ÝÁ: Úáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ 
Ýñ³ÝáõÙ, áñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃáõÛÉ ½³ñ·³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³ñ³í-Ïáñ»³Ï³Ý 
å»ïáõÃÛáõÝÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í Ýå³ëï»ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ½áñ Ñ»Ý³Ï»ïÇ (åÉ³ó¹³ñÙÇ) 
ëï»ÕÍÙ³ÝÁª Ëáßáñ Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ Ó¨áí, áñáÝù Ñ»ï³·³ÛáõÙ í»ñ³×»óÇÝ ýÇÝ³Ýë³³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
ÏáÝ·ÉáÙ»ñ³ïÝ»ñÇ: ´³óÇ ¹ñ³ÝÇó, å»ïáõÃÛáõÝÁ Ù»Í áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÇÝ: 
ì»ñç³å»ë, ³Ûëï»Õ ³éÏ³ ¿ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ñëï³Ï µ³Å³ÝáõÙÁ Ï»ÝïñáÝÇ ¨ Í³Ûñ³Ù³ë»ñÇ ÙÇç¨, áñÁ ÝáõÛÝå»ë 
Ýå³ëï»ó Ñ½áñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëï»ÕÍÙ³ÝÁ: 

âÇÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ Ó¨³íáñí»É ¿ §Ù³ùáõñ ëáóÇ³ÉÇ½ÙÇ¦ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ¨ áã å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÁ í»ñ³÷áËÙ³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ ½·³ÉÇáñ»Ý áõÅ»Õ³óñÇÝ Çñ»Ýó 
¹Çñù»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÝ §áõÕÕáñ¹Çã 
åÉ³Ý³íáñÙ³Ý¦ Ó¨áí ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÁ ÙÝáõÙ »Ý áñå»ë ³é³çÝ³ÛÇÝ: ²Û¹åÇëÇ Ùá¹»ÉÁ Ï³ñáÕ ¿  
áñáßí»É  áñå»ë ·»ñ³½³Ýó³å»ë ëáóÇ³ÉÇëï³Ï³Ý Ùá¹»Éª Ë³éÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ³Ûëûñ  Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý ï³ññ»ñÇ ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ë³éÝáõñ¹ (áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ý »Ý Ë³éÝí³Í Ý³¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ 
³í³Ý¹³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï³ññ»ñÁ: àñá±Ýù »Ý ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µÝáñáß ·Í»ñÁ© 
 ëáóÇ³ÉÇëï³Ï³Ý ¨ Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÇ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ 

½áõ·áñ¹áõÙÁ (¹ñ³Ýó Ù³ëÝ³ÏÇáñ»Ý ã»½áù³óáõÙÁ), ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ ë»÷³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ 
 Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý áõÅ»Õ³óáõÙÁ ¨ í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï³ññ»ñÇ ÃáõÉ³óáõÙÁ 
 Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ áã ÉÇ³ñÅ»ù ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ 
 ³½·³ÛÇÝ Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ã³É³ÝÁ, Ï³ß³é³Ï»ñáõÃÛ³Ý áõÅ»Õ³óáõÙÁ, Ù»Í ã³÷»ñÇ Ñ³ëÝáÕ ëïí»ñ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
îÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ ·ÉË³íáñ ³ñ¹ÛáõÝùÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ñ³Ý¹Çë³ó³í 

Ý³ËÏÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ÏïñáõÏ Ë½áõÙÁ ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙù»ñÇ Ó¨³íáñáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³Û¹ù³Ý ¿É ËáñÁ ã»Ý, áñù³Ý áñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý É³ÛÝ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

ÐÐ-áõÙ ßáõÏ³ÛÇÝ ³ÝóÙ³Ý ×³Ý³å³ñÑÇÝ Ó»éù µ»ñí³Í áã ³ÛÝù³Ý ÉÇ³ñÅ»ù Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
µ³í³Ï³ÝÇÝ Ã³ÝÏ Ýëï»óÇÝ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý íñ³ (ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÏïñáõÏ ³ÝÏáõÙ, 
³ßË³ïáõÝ³Ï µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ½·³ÉÇ Ù³ëÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³Ñáëù, Ëáßáñ ã³÷»ñÇ Ñ³ëÝáÕ ÷áË³¹³ñÓ 
ãí×³ñáõÙÝ»ñ, ëïí»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Í³ÕÏáõÙ, ·Çï³Ï³Ý Ý»ñáõÅÇ ù³Ûù³ÛáõÙ ¨ ³ÛÉÝ): ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
³ÛëåÇëÇ íÇ×³ÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñÝ »Ýª 
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 ³ÙµáÕç³ïÇñ³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇÝ ³ÝóáõÙÁ 
 ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ ³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ  ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ 
 ¹ñ³Ù³Ï³Ý ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨  ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í»ñ³Ï³éáõóáõÙÁ 
 ÊêÐØ ÷Éáõ½áõÙÁ ¨ Ý³ËÏÇÝ ÙÇáõÃ»Ý³Ï³Ý Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ Ë½áõÙÁ Ï³Ù 

Ù»Í ã³÷áí ÃáõÉ³óáõÙÁ 
 »ñÏñ³ß³ñÅÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³í»ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 å³ï»ñ³½Ù³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ²ñó³ËáõÙ ¨ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ßñç³÷³ÏáõÙÁ 
 Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³½³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

(³ïáÙ³ÛÇÝ ¿É»Ïïñ³Ï³Û³Ý, Ü³ÇñÇï, åÕÝÓ³ÓáõÉ³Ï³Ý ÏáÙµÇÝ³ï ¨ ³ÛÉ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ) ïÝï»ë³å»ë 
ãÑÇÙÝ³íáñí³Í ÷³ÏáõÙÁ 
 Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»óáÕ é³½Ù³³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ÉÇñÇ  ãÍñ³·ñ³íáñí³Í 

ÏáÝí»ñëÇ³Ý ¨ ³ÛÉ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ (ÝÏ³ñ 9)£ 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 9. îÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ 

2.3. ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÁ: ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ  ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÙ³ëïáí ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, µ³ßËÙ³Ý, 
÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ¨ ëå³éÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ù³ñ¹Ï³Ýó ÙÇç¨ ûµÛ»ÏïÇíáñ»Ý Ï³½Ù³íáñí³Í ³ÛÝ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ µ³ñÇùÇ Ûáõñ³óáõÙÁ: 

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë å³ñ½»É »ñ»ù ëáóÇ³É-
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñó. 
1. à±í (ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝãåÇëÇ± ëáõµÛ»Ïï) ¿ ïÇñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³ÝÁ, Ûáõñ³óÝáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 
2. Æ±ÝãåÇëÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñ »Ý Ýå³ëïáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ É³í û·ï³·áñÍÙ³ÝÁ: 
3. à±õÙ »Ý µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: 

¸ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï³ññ»ñÁª 

³) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ûáõñ³óáõÙ 
µ) ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÙÇçáóÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý û·ï³·áñÍáõÙ   
·) ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³óáõÙ:   
 

îÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ²ÝóáõÙ³ÛÇÝ àã ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

²½³ï  
Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý  
ßáõÏ³Û³Ï³Ý  

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó  
ßáõÏ³Û³Ï³Ý  

 
²í³Ý¹³Ï³Ý 

ì³ñã³- 
Ññ³Ù³Û³Ï³Ý 

êáóÇ³É³Ï³Ý 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 

Ê³éÁ  
ïÝï»ëáõÃÛáõÝ

êáí»ï³Ï³Ý 
Ùá¹»É 

âÇÝ³Ï³Ý Ùá¹»É Îáñåáñ³ïÇí 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝ

¶»ñÙ³Ý³Ï³Ý 
Ùá¹»É 

²Ù»ñÇÏÛ³Ý 
Ùá¹»É 

 

Ö³åáÝ³Ï³Ý 
Ùá¹»É 

Ð³ñ³í -  
Ïáñ»³Ï³Ý 

Ùá¹»É 

Þí»¹³Ï³Ý 
Ùá¹»É 
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ÜÏ³ñ 10. ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· 
ä³ïÙáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ÛïÝÇ »Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ó¨»ñ, áñáÝó ÏÇñ³éÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý áõÅ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý, ³ßË³ï³ÝùÇ 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý µ³Å³ÝÙ³Ý ¨ Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ëáõÝ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: 
ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ Ó¨Á, áñÁ Í³·áõÙ, ³Ùñ³åÝ¹íáõÙ ¨ í»ñ³ÝáõÙ ¿ å³ïÙ³Ï³Ý ³ëå³ñ»½Çó, Ï³ñáÕ ¿ 
ËÃ³Ý»É Ï³Ù ³ñ·»É³Ï»É Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ: 

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ó¨ áõÝÇ Çñ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³Û¹ Ó¨ÇÝ 
í»ñ³µ»ñáÕ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ûµÛ»ÏïÝ»ñáí áõ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñáí: 

úµÛ»Ïï »Ý ³ÛÝ Çñ»ñÁ, ³é³ñÏ³Ý»ñÁ Ï³Ù ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ûÕ³ÏÝ»ñÁ, áñáÝó íñ³ ï³ñ³ÍíáõÙ ¿ 
ïíÛ³É ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (·áñÍÇùÝ»ñÁ, ÑáÕÁ, ³åñ³ÝùÁ, ëïñáõÏÁ, ×áñïÁ ¨ ³ÛÉÝ): 

êáõµÛ»Ïï  »Ý ³ÛÝ Ù³ñ¹ÇÏ, ÏáÉ»ÏïÇíÝ»ñÁ, Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ³ÛÝ ûÕ³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù 
ïÝûñÇÝáõÙ ¨  û·ï³·áñÍáõÙ »Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïíÛ³É ûµÛ»ÏïÝ»ñÁ (ïáÑÙ³ÛÇÝ ³í³·³ÝÇÝ, ëïñÏ³ï»ñÁ, 
ý»á¹³ÉÁ, ïÝ³ÛÝ³·áñÍÁ, Ù³Ýñ³åñ³Ýù³ñï³¹ñáÕÁ, ÙáÝáåáÉÇëïÁ, å»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ): 

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µáÉáñ ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ Ó¨»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É »ñÏáõ Ëáßáñ ËÙµáõÙ: 
I. ²ÝÑ³ï³Ï³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñï»Õ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ûµÛ»ÏïÝ»ñ ïÝûñÇÝíáõÙ ¨ 

û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: Üñ³ ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇó »Ý Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ 
³ÝÓÝ³Ï³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

II. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñï»Õ ï³ñµ»ñ ËÙµ»ñáõÙ ÙÇ³íáñí³Í Ù³ñ¹ÇÏ áñáß³ÏÇ ûµÛ»ÏïÝ»ñ 
Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý  áñå»ë Çñ»Ýó Ñ³Ù³ï»Õ å³ïÏ³Ý»ÉáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³: ²ÛÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³Å³Ý»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ù³ëÝ³ÛÇÝ (µ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÛÇÝ) ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý (Ñ³Ù³ï»Õ) ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý: ¸ñ³ÝóÇó 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ áõÝÇ Çñ ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ: î»ëª ÝÏ³ñ 11£ 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý  
 
  Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
 
  ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý 
 
   Ñ³Ù³Ï³ñ· 

Úáõñ³óÙ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

¶áõÛùÇ ïÝï»ë³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³óÙ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ
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ÜÏ³ñ 11. ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨»ñÁ 
 
ê»÷³Ï³Ý³ïÇñ³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³Ï³éáõóáõÙÁ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙùÝ ¿:  
îÝï»ë³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ó¨»ñÇÝ ³ÝóÝ»ÉáõÝ Ù»Í³å»ë Ýå³ëïáõÙ »Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý³Ë 

³å³å»ï³Ï³Ý³óáõÙÁ, ³å³ª µ³½Ù³Ó¨áõÃÛ³ÝÝ ³ÝóÝ»ÉÁ: 
²å³å»ï³Ï³Ý³óÙ³Ý ï³Ï, µ³éÇ ³Ù»Ý³É³ÛÝ ÇÙ³ëïáí, å»ïù ¿ Ñ³ëÏ³Ý³É ïÝï»ë³Ï³Ý 

í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÇ ³ÛÝ ·áñÍÁÝÃ³óÁ, áñÁ ï³ÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ýª áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ÝÙÇç³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÇ, ýáõÝÏóÇáÝ³É ¹»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÷á÷áËÙ³ÝÁ, ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ 
áÉáñïÝ»ñáõÙ Ýñ³ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: ²í»ÉÇ Ý»Õ ÇÙ³ëïáí, ¹³ å»ï³Ï³Ý Ï³Ù 
ÙáõÝÇóÇå³É ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½³ïáõÙÝ ¿ å»ï³Ï³Ý ËÝ³Ù³ï³ñáõÃÛáõÝÇó, í×³ñáí Ï³Ù ³Ýí³ñÓ³Ñ³ïáõÛó 
Ñ³ÝÓÝ»ÉÝ ¿ Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇÝ, µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇÝ, ÏáÉ»ÏïÇíÝ»ñÇÝ, ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ ¨ 
áõñÇßÝ»ñÇÝ: 
²å³å»ï³Ï³Ý³óáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ïñ»É ï³ñµ»ñ µÝáõÛÃ. 
 ùáÕ³ñÏí³Í 
 Ù³ëÝ³ÏÇ 
 ³å³½·³ÛÝ³óÙ³Ý: 

ÐÐ-áõÙ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Ñéã³ÏáõÙÇó Ñ»ïá, Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÁ, ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ó¨»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ïÏ³å»ë Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñáõÙÁ Ñ³Ý¹Çë³ó»É ¿ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ: ÆÝãå»ë ·Çï»Ýù, ÐÐ-áõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙ ¨ ³ÛÝ ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿: 2001Ã. 
í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí»É ¿ñ 8620 ûµÛ»Ïï, áñÇó ÙÇ³ÛÝ 174¬Á ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí»É ¿ñ 2001Ã. 
ÁÝÃ³óùáõÙ£  

 
 

ê » ÷ ³ Ï ³ Ý á õ Ã Û ³ Ý  Ó ¨ » ñ  

²ÝÑ³ï³Ï³Ý ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 

²ÝÓÝ³Ï³Ý Ø³ëÝ³íáñ Ø³ëÝ³ÛÇÝ ØÇ³ëÝ³Ï³Ý 

êå³éÙ³Ý 
³é³ñÏ³Ý»ñ 

ØÇ³ÝÓÝÛ³ îÝï»ë³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ

Ü³ËÝ³¹³ñ-
Û³Ý 

²ÝÓÝ³Ï³Ý 
ûÅ³Ý¹³Ï 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 

 
¶áñÍÁÝÏ»ñ³- 

ÛÇÝ 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 

¶ÛáõÕ³óÇ³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
·áõÛùÁ 

²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
³ßË³ï³Ý-

ù³ÛÇÝ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝ 

ØÇ³íáñ³Ï³Ý 
 
(Ïáñåáñ³ïÇí)

 
Îááå»ñ³ïÇí 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ÁÝï³Ý»Ï³Ý 
ë»÷³Ï³ÝáõÃ-Ý 

îÝï»ë³Ï³Ý 
ÙÇáõÃÛáõÝ 

ä»ï³Ï³Ý 

Ð³Ù³ï»Õ Ó»é-
Ý³ñÏáõÃÛáõÝ 

ØáõÝÇóÇå³É 

Ð³ë³ñ³Ï³-
Ï³Ï³Ý Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ë»÷³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
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²ÕÛáõë³Ï 1.  ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ 
ê º ö ² Î ² Ü ² Þ Ü à ð Ð à ô Ø  

1994-2001 1997 1998 1999 2001 2000 À Ý ¹ ³ Ù » Ý Á  

8620 2481 824        256 89 174 
Ò » é Ý ³ ñ Ï á õ Ã Û á õ Ý Ý » ñ  1643 397 217         54 40 89 
ö á ù ñ  û µ Û » Ï ï Ý » ñ  6927 2058 603        196 43 78 
² Ý ³ í ³ ñ ï  ß Ç Ý .  û µ Û » Ï ï  50 26 4            6 6 7 

 
Øï³Ñá·Çã ÙÇïáõÙ ¿ñ ³ÛÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÅÝÇ ³×Á, áñáÝóáõÙ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÁ ã¿ñ 

Ï³Û³ÝáõÙ ³é³çÇÝ Ï³Ù »ñÏñáñ¹ ³Ý·³Ù:  
 2001-2003ÃÃ. Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ÝáõÃÛáõÝ ¿ ïí»É 883 Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý, 

áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÅÇÝÁ  Ï³½ÙáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ 50%: 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 

Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 1990-2001ÃÃ. µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ñ ëïáñ¨ µ»ñí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñáí:   
 

 
ÜÏ³ñ 12. Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ (ÐÜ²= 100, ïáÏáëÝ»ñáí) 

´»ñí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 1990-2001ÃÃ. µ³ñÓñ³ó»É ¿ 
7.1 ³Ý·³Ù: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ µ³ÅÇÝÁ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ³é¨ïñÇ  
áÉáñïÝ»ñáõÙ áõÝÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé, ù³Ý  ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

îÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³÷áËÙ³Ý ³éáõÙáí ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÇÝ ³ÝóáõÙÝ ¿ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³½Ù³Ó¨áõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ³½³ï ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý: ¸ñ³ ·ÉË³íáñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ 
ÇÝùÝáõñáõÛÝ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñáõÙÝ ¿: ²Û¹ ï»ë³Ï»ïÇó ÐÐ-áõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÁ Ïñ»É ¿ ¿ùëï»ÝëÇí µÝáõÛÃ, »ñµ å»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ãÝãÇÝ 
·áõÙ³ñÝ»ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ í³áõã»ñÝ»ñáí) ·Ýí»É »Ý ³é³ÝÓÇÝ §Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ¦ ÏáÕÙÇó ¨ ÷³ëïáñ»Ý í»ñ³Íí»É 
³Ýß³ñÅ  ·áõÛùÇ áõ Ã³É³Ýí»É: 

ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑíáÕ ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ 30%-Ç ã³÷áí µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ µ³Å³Ýí»ó 3.183 Ñ³½³ñ 
ë»ñïÇýÇÏ³ï (í³áõã»ñÝ»ñ): Ø»Ï ë»ñïÇýÇÏ³ïÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ÷áõÉáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ñ 10 
Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, Ñ»ï³·³ÛáõÙª 20 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù: ´³óÇ ³Û¹, 1994Ã. å»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ 
³ñÅ»ùÇ 20%-Á ³ÝÑ³ïáõÛó ïñí»ó ³ßË³ï³íáñ³Ï³Ý ÏáÉ»ÏïÇíÝ»ñÇÝ: ¸»é 1997Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ë»ñïÇýÇÏ³ïáí í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É ¿ÇÝ 57928 ÙÉÝ ¹ñ³Ù Ï³Ù ¿É í×³ñí³Í áÕç ·áõÙ³ñÇ 
Ùáï 95%-Á (ÝÏ³ñ 13)£ 
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ÜÏ³ñ 13. ê»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÁ 
 
1998Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ¹³Ý¹³Õ ÁÝÃ³ó³Ý, ÇÝãÁ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ  ÙÇ ß³ñù ûµÛ»ÏïÇí å³ï×³éÝ»ñáí.  
 í³ñíáÕ Ë»É³ÙÇï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³×áõñ¹Ý»ñÇ É³ÛÝ ÏÇñ³éÙ³Ùµ, áñÁ 

å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ñ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï 
 ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ ùÇã ù³Ý³Ïáí ¨ ¹ñ³Ýó µ³ñÓñ  ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

·Ýáí, áñÁ Ñ³í³ë³ñí»É ¿ñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇÝ (ÝÏ³ñ 14)£ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
ÜÏ³ñ 14. ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 

ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ëÏ½µÇó ÙÇÝã¨ 2001Ã. í»ñçÁ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, §÷áùñ¦ ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ ³Ý³í³ñï ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ·³ÝÓí»É ¿ 133 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù, áñÇó 63.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁ í×³ñí»É ¿ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñáí, ÇëÏ 69.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁª 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ï»ëùáí: 1998-2001ÃÃ. ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ ×³Ý³å³ñÑáí: ²Û¹ ÃíáõÙª ÙÇ³ÛÝ 2001Ã© ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 2.5 ÙÉñ¹© ¹ñ³Ù£ 

2001Ã. í»ñçÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É 
ïíÛ³ÉÝ»ñáí:  

²ÕÛáõë³Ï 2. ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñ 
ê º ö ² Î ² Ü ² Þ Ü à ð Ð à ô Ø Æ ò  ² î ² ò ì ² Ì  º Î ² Ø à ô î Ü º ð À  ( Ù É ñ ¹  ¹ ñ ³ Ù )  

 ² é  1 . 0 1 . 2 0 0 2  1 9 9 7  1 9 9 8  2 0 0 1  
À Ý ¹ ³ Ù » Ý Á  1 3 3 . 0  1 9 . 4  4 8 . 6  2 . 5  

ö á Õ á í  6 9 . 2  0 . 5  4 3 . 8  2 . 5  
ê » ñ ï Ç ý Ç Ï ³ ï á í  6 3 . 8  1 8 . 9   4 . 8  0  

 
´³ßËí³Í ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý í»ñçÇÝ Å³ÙÏ»ï ¿ñ ë³ÑÙ³Ýí»É 

1998Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Á: ê»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå©  
 
 
 
 
 

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³ñí³Í  öáùñ  ûµÛ»ÏïÝ»ñáõÙ Ù³ñí³Í

²Ý³í³ñï ßÇÝ.ûµÛ»ÏïÝ»ñáõÙ  âÙ³ñí³Í ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÙ³ñí³Í (0.2%)
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0.1%

37.3%62.6%

öáùñ ûµÛ»ÏïÝ»ñ ²Ý³í³ñï ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ

 
ÜÏ³ñ 15. ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÁ 1998 Ãí³Ï³ÝÇÝ 

 
1997Ã© Ñ³Ù»Ù³ï 1998-ÇÝ Ýí³½»É ¿ÇÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ù³Õ³ù³ßÇÝáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñáõÙ 

ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁª Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 13.4% ¨ 
20.7%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 27% ¨ 28.1%-Ç ¹ÇÙ³ó, ³×»É ¿ñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝÁª Ï³½Ù»Éáí 42.5%ª Ý³ËÏÇÝ 
32.8%-Ç ¹ÇÙ³ó (ÝÏ³ñ 16)£ 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ÜÏ³ñ 16. ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÁ Áëï áÉáñïÝ»ñÇ 
ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹»é¨ë ã»Ý Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ, ã»Ý Ï³ï³ñíáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ×ÛáõÕ»ñáõÙ, áñÝ ¿É ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÝ Çñ Ýå³ï³ÏÇÝ ãÇ Í³é³Û»óÝáõÙ: 

ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ËáãÝ¹áïÝ»ñÇó »Ýª ßáõÏ³ÛÇ 
µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ,  Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÁ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³éáõÙáí, áñÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³ÛÇ 
½³ñ·³óáõÙ, áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: ²Ûë µÝ³·³í³éÇ 
ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇó Ï³ñ¨áñ ¿ ºñ¨³ÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÁ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÙÇ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÉÍ³ÏÝ»ñÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ùµ: ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ, Ñ³ïÏ³å»ë, »ñµ ³ÛÝ ÁÝÃ³ÝáõÙ ¿ 
ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ùµ, ½·³ÉÇ ³ç³ÏóáõÃÛáõÝ å»ïù ¿ óáõó³µ»ñ»Ý ÇÝí»ëïÇóÇáÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ: 

Æñ³Ï³ÝáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó ¹áõñë µ»ñí³Í 3 ÙÉÝ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñáí ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³ÝÁ Ù³ë-
Ý³Ïó»É ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÙÇ³ÛÝ 7%-Á: ö³ëïáñ»Ý µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ·»ñ³ÏßéáÕ Ù³ëÁ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÁ ãÝãÇÝ 
·áõÙ³ñáí (3-4 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) í³×³é»É ¿ ¨ ãÇ Ù³ëÝ³Ïó»É ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³ÝÁ: ²Ûë ³Ù»ÝÁ ËÇëï µ³ó³ë³Ï³Ý 
Ñ»ï¨³Ýù áõÝ»ó³í, áõÅ»Õ³óÝ»Éáí ëáóÇ³É³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙÁ, áãÝãáí ãÝå³ëï»Éáí Ã»° ïÝï»ë³Ï³Ý 
³ßËáõÅ³óÙ³ÝÁ ¨ Ã»° å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ¹»ýÇóÇïÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: 
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öáñÓ»Éáí µ³ñÓñ³óÝ»É ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ« ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ë»÷³-
Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³ÝÁ Ù³ëÝ³ÏÇó ¿ ¹³ñÓÝáõÙ Ý³¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝ: 

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ó¨»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·ñ³ÝóíáõÙ ¨ å³ßïå³ÝíáõÙ »Ý ûñ»Ýùáí: ê³Ï³ÛÝ ¹é¨ë 
µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý ûñ»ÝùÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ: Ò¨³íáñí»É ¿ Ëáßáñ µÛáõñáÏñ³ï³Ï³Ý ³å³ñ³ï, áñÇ 
ÙÇçÇÝ ¨ ëïáñÇÝ ûÕ³ÏÝ»ñÁ ß³Ñ³·ñ·éí³Í ã»Ý Ù³Ýñ áõ ÙÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÇ ½³ñ·³óÙ³Ùµ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï« 
ëáóÇ³É³Ï³Ý ·»ñµ¨»é³óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ áñáß áÉáñïÝ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑáõÙ, áñÇÝ Ýå³ëïáõÙ ¿ 
Ñ³Ï³Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ:  

²å³å»ï³Ï³Ý³óáõÙÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, áõÕÕ³ÏÇ Ï³Ù ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ó¨áí (Ù³ëÝ³ÏÇáñ»Ý) Ï³å³Ïóí³Í ¿ 
Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý  ·áñÍÁÝÃ³óÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï, áñÝ ³Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÙÇ Ù³ëÝ ¿, ÇëÏ Ýñ³ ¿áõÃÛáõÝÁ ó³ÝÏ³ó³Í 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ Ù³ëÝ³íáñÇ:  

ÐÐ-áõÙ ëÏ½µáõÙ Ù³ëÝ³íáñ»óí»óÇÝ ÑáÕÁ ¨ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ ³Ý³ëáõÝÝ»ñÁ (ÑáÕÁª Ï³¹³ëïñ³ÛÇÝ ·Ý»ñáí, ÇëÏ 
³Ý³ëáõÝÝ»ñÁª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñáí ïñí»óÇÝ ·ÛáõÕ³óáõÝ ³ÝÅ³ÙÏ»ï« Ù³ëÝ³íáñ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, Å³é³Ý·áõÃÛ³Ý, í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ¨ ûï³ñ»Éáõ Çñ³íáõÝùáí), ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³é¨ïñÇ ûµÛ»ÏïÝ»ñÁ, 
Ù³Ýñ áõ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Êáßáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ÙÇçáóáí:  

²ÝóáõÙÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ãÇ Ï³ñáÕ Çñ³Ï³Ý³óí»É ³é³Ýó Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý: Ð³Û³ëï³ÝáõÙ 
ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ó¨ ×³Ý³ãí»ó Ù³ëÝ³íáñ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ: ÊÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, Ã» ÇÝãå»ë ³Ý»É, áñ 
Ù³ëÝ³íáñ»óáõÙÁ Ï³ï³ñíÇ ³ñ³·, ³éáÕç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÑÇÙùÇ íñ³, ëáóÇ³É³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ: 
²Ûë µáÉáñÁ å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝíÇ Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ áñáß»ÉÇë: 

Ø³ëÝ³íáñ»óáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³ï³ñ»É ÙÇ ß³ñù Ù»Ãá¹Ý»ñáí, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ áõÝÇ Çñ ¹ñ³Ï³Ý ¨ 
µ³ó³ë³Ï³Ý ÏáÕÙ»ñÁ (ÝÏ³ñ 17):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 17. Ø³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 
ÐÐ-áõÙ Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³é³ç »Ý »Ï»É  ÙÇ ß³ñù ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñ, áñáÝóÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

³é³ÝÓÝ³óÝ»É. 
 Ù³ëÝ³íáñ»óí³Í ÷áùñ ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ í³ñÓ³Ï³É³Í ·áõÛùÇ ¹ÇÙ³ó ï³ñ³Å³ÙÏ»ï í×³ñáõÙÝ»ñÇ 

ãÏ³ï³ñáõÙÁ, áñÁ Ï³ñ·³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÁÝ¹áõÝí»ó ï³ñ³Å³ÙÏ»ï í×³ñáõÙÝ»ñÇ ë³Ý¹Õ³ÏÁ 10 ï³ñÇ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ýáñ áñáßáõÙ 
 ÙñóáõÛÃÝ»ñÇ ãÏ³Û³óáõÙÁ, Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ë³Ï³íáõÃÛáõÝÁª Ï³åí³Í Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹³ßïÇ µ³ñÓñ 

éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ùµ 
 ³Ý³í³ñï ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Ï³åí³Í ÏÇó 

ÑáÕ³ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý, µ³ñÓñ ³ñÅ»ùÇ ¨ ¹ñ³Ýó í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÇó ¹áõñë 
ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý ³ÝÑÝ³ñÇÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï:  
Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ãáõÝ»ó³í ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁª Ï³åí³Í ·áñÍáÕ 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï:  
¸»é¨ë Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇó Å³é³Ý·³Íª ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ, áñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿. 
 ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ýñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³Ïáí  
 ³½·³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ËÃ³ÝáÕ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ùµ: 

Ø³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 

ØñóáõÃ³ÛÇÝ 
ÁÝïñáõÃÛáõÝ 

 
²×áõñ¹ 

 

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 

÷áË³ÝóáõÙ 

ÎïñáÝ³ÛÇÝ 
Ù»Ë³ÝÇ½Ù 
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ÆÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³ñó»ñ 
1. àñá±Ýù »Ý  å³Ñ³ÝçÙáõÝùÇ« µ³ñÇùÇ« ³ñï³¹ñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ  µÝáñáßáõÙÝ»ñÁ: 
2. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ, µ³ñÇùÝ»ñÁ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ: 
3. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁ: 
4. à±ñÝ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µÝáñáßáõÙÁ: 
5. àñá±Ýù »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ£ 
6. à±ñÝ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ (ÇÝëï»·ñ³É) µ³Ý³Ó¨Á: 
7. àñá±Ýù »Ý µÝ³÷³Ï »õ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Í»ñÁ: 
8. àñá±Ýù »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç  ïÇå»ñÁ: 
9. àñá±Ýù »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ: 
10. àñá±Ýù »Ý ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µÝáñáß ·Í»ñÁ: 
11. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ÐÐ-áõÙ ßáõÏ³ÛÇÝ ³ÝóÙ³Ý ×³Ý³å³ñÑÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³ íÇ×³ÏÁ: 
12. à±ñÝ ¿ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÁ: 
13. àñá±Ýù »Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÇ »õ ëáõµÛ»ÏïÇ µÝáñáßáõÙÝ»ñÁ: 
14. àñá±Ýù »Ý  ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨»ñÁ: 
15. à±ñÝ ¿ ³å³å»ï³Ï³Ý³óÙ³Ý µÝáñáßáõÙÁ: 
16. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ  ÐÐ-áõÙ: 
17. àñá±Ýù »Ý Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 
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´²ÄÆÜ II. ØÆÎðàîÜîºê²¶ÆîàôÂÚàôÜ 
¶ÈàôÊ 3. ÞàôÎ²Ú²Î²Ü ØºÊ²ÜÆ¼ØÆ ÐÆØÜ²Î²Ü î²ððºðÀ 

3.1. ÞáõÏ³ÛÇ ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÁ: Ø³ñù»ÃÇÝ·: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 

Ð³ë³ñ³Ï³Ï³Ý  ³ñ¹ÛáõÝùÇ í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç ÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý áÉáñïÁ ã³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ ï»Õ ¿ 
½µ³Õ»óÝáõÙ,  ù³ÝÇ áñ ³é³Ýó ¹ñ³ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ¿ÏáÝáÙÇÏ³Ý å³ñ½³å»ë ãÇ Ï³ñáÕ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É: 
öáË³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ  ³½·³ÛÇÝ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³ï³ñáõÙ ¿ ÙÇ ß³ñù ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñ, áñáÝó 
ß³ñùáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁª ëå³éáõÙÁ  (³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³å»Éáõ ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿:        

öáË³Ý³Ï³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ûë ·áñÍ³éáõÛÃÝ Çñ ÏáÝÏñ»ï³óáõÙÁ ëï³ÝáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛáõÙ ¨ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ïí»ó, áñ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³í»ÉÇ É³í ¿ Ñ³ñÙ³ñ»óí³Í ¶î²-Ç Ýí³×áõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³ÝÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
ÇÝï»ÝëÇí³óÙ³ÝÁ ¨, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ÉñÇí µ³í³ñ³ñÙ³ÝÁ, ù³Ý 
ÙÛáõëÝ»ñÁ:  

Î³ñ»ÉÇ ¿ ï³É ßáõÏ³ÛÇ ß³ï ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñ.  
 ÞáõÏ³Ý ³ÛÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ¿, áñï»Õ Í³í³ÉíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁª Ï³åí³Í ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý Ñ»ï: 
 ÞáõÏ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ¿, áñÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ 

÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ µáÉáñ µ³ñÇùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñáíÇáõÃÛ³Ý íñ³: 
 ÞáõÏ³Ý ÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 

ûñ»ÝùÝ»ñáí Ï³Ù ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿: 
 ÞáõÏ³Ý ÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý áÉáñï ¿ »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ ¨ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨, áñÁ Ï³åáõÙ ¿ ³åñ³Ýù  

³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇÝ ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇÝ ÙÇÙÛ³Ýó Ñ»ï: 
 ÞáõÏ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿, áñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ¨ 

í³×³éáÕÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: 
 ÞáõÏ³Ý å³ñ½³å»ë ÙÇ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿, áñÁ ß÷áõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ (å³Ñ³Ýç³ñÏ 

Ý»ñÏ³Û³óÝáÕÝ»ñÇ)  ¨ í³×³éáÕÝ»ñÇ (³åñ³Ýù Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝ ³é³ç³ñÏáÕÝ»ñÇ) ÙÇç¨, áñáí ³åñ³ÝùÇ Ï³Ù 
Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·Ýáñ¹Ý»ñÝ áõ í³×³éáÕÝ»ñÁ ÷áË³½¹áõÙ »Ýª ·ÇÝÁ ¨ ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³ÛÉ Ï»ñå 
³ë³Í, ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: 
 ÞáõÏ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿, áñÁ ·Ýáñ¹Ý»ñÇÝ ¨ í³×³éáÕÝ»ñÇÝ Çñ»Ýó 

³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÷áË³Ý³Ïí»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë: 
Ð³×³Ë ³ëáõÙ »Ý, áñ ßáõÏ³Ý ù³Õ³ù³ÏñÃáõÃÛ³Ý Ù»Í³·áõÛÝ Ýí³×áõÙÝ»ñÇó ¿: ¸³ ×Çßï ¿, ë³Ï³ÛÝ å»ïù ¿ ÑÇß»É, 
áñ ßáõÏ³ÛÇ Í³·áõÙÁ ¨ Ï³½Ù³íáñáõÙÁ áã Ã» µ³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýí³×áõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝù ¿, ³ÛÉ ß³ï »ñÏ³ñ³ï¨ 
å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýù: 
ÞáõÏ³ÛÇ Í³·Ù³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó »Ý. 
 ³ßË³ï³ÝùÇ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý µ³Å³ÝáõÙÁ, Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ù³ëÝ³ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ 
 ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ó¨»ñÇ Ï³Ù µ³½Ù³ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ 
 ïÝï»ë³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÇÝùÝáõñáõÛÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ³½³ïáõÃÛáõÝÁ 
 é»ëáõñëÝ»ñÇ ³½³ï ÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ 
 ïñ³Ýë³ÏóÇáÝ Í³Ëù»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÙ³Ý áõ ½³ñ·³óÙ³Ý ß³ñÅÇã ÉÍ³Ï ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ 
áñù³Ý ÃáõÛÉ ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ÝáõÛÝù³Ý ³ÝÏ³ï³ñ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ù³áë³ÛÇÝ íÇ×³Ï ã»Ý ³é³ç³óÝáõÙ, ³ÛÉ 
ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ï³½Ù³íáñ»Éáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ÷áÕÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïÁª ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý áñå»ë Ù»Ï 
ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñíáÕ Ù³ñÙÇÝ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ Ï³åÁ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéíáõÙ ¿£ ¸ñ³Ý ãÇ Ï³ñáÕ Ñ³ëÝ»É áã ÙÇ å»ï³Ï³Ý ³å³ñ³ï, û·ï³·áñÍ»Éáí ÝáõÛÝÇëÏ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ³Ù»Ý³Ï³ï³ñÛ³É ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇã Ù»ù»Ý³Ý: 

 ²ÛëåÇëáí, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á  ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ µ³ñ¹ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÇ ÙÇçáóáí ³ÝÃÇí, 
³½³ï ÁÝïñ³Í ³ÝÑ³ï³Ï³Ý áñáßáõÙÝ»ñ Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝíáõÙ, ·áõÙ³ñíáõÙ ¨ ÷áË³¹³ñÓ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéíáõÙ: 
Üñ³Ýù, áíù»ñ Ñ»ï¨áõÙ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ã»É³¹ñ³ÝùÇÝ, å³ñ·¨³ïñíáõÙ »Ý, ÇëÏ Ýñ³Ýù, áíù»ñ 
³ñÑ³Ù³ñÑáõÙ »Ý ³ÛÝ, å³ïÅíáõÙ »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó: 

ÞáõÏ³ÛÇ Ù»ç ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ å»ï³Ï³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÙÇ 
Ù³ëÁ, áñÝ ³ñï³¹ñíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁ, áñÁ 
ïñíáõÙ ¿ ³Ýí×³ñ, ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÝ ³ñï³¹ñíáõÙ ¿ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ûÅ³Ý¹³Ï ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ  ¨ 
û·ï³·áñÍíáõÙ  ³ÝÓÝ³Ï³Ý Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

ÞáõÏ³Ý»ñÝ ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ý ³Ù»Ý³ï³ñµ»ñ Ó¨»ñ: úñÇÝ³Ï, ËáñïÏ³ñ³ÝÁ, µ»Ý½³ÉóÙ³Ý Ï³Û³ÝÁ, Ïñå³ÏÁ, 
Ë³ÝáõÃÁ ëáíáñ³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñ »Ý: ØÇÝã¹»é ÜÛáõ ÚáñùÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý, âÇÏ³·áÛÇ óáñ»ÝÇ µáñë³Ý ¨ ²é¨ïñÇ 
å³É³ïÝ ³ñ¹»Ý ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Ý»ñ »Ý, áõÝ»Ý Çñ»Ýó ÏáÝÏñ»ï ï»Õ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÝï»Õ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³×³Ë»É 
ó³ÝÏ³ó³Í Å³Ù³Ý³Ï: ê³Ï³ÛÝ Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñ, áñáÝù ãáõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ï»Õ³¹ñáõÃÛáõÝ ¨ 
·áñÍáõÙ »Ý Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ý³Ù³ÏÝ»ñÇ, Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ ½³Ý·»ñÇ, Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ó³ÝóÇ ¨ ³ÛÉÝÇ 
û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²Ûëï»Õ ·Ýáñ¹Ý»ñÁ ¨ í³×³éáÕÝ»ñÁ »ñµ»ù Çñ³ñ ã»Ý ï»ëÝáõÙ Ï³Ù µáÉáñáíÇÝ Çñ³ñ ã»Ý ×³Ý³ãáõÙ, ¨ 
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Ñ»ï¨³µ³ñ, ³ÝÓÝ³Ï³Ý ß÷áõÙÁ å³Ñ³Ýç³ñÏ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕÝ»ñÇ ¨ ³é³ç³ñÏáÕÝ»ñÇ ÙÇç¨ µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿: ²Û¹åÇëÇ 
ßáõÏ³Ý»ñÁ ³Ý¹»Ù »Ý: 

ÞáõÏ³ÛÇ ·áÛáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕç å³ïÙáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ  Ýñ³Ý µÝáñáß ¿ »Õ»É ¿ùëå³ÝëÇ³ÛÇ (ï³ñ³Íù³ÛÇÝ 
ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ¨ ³½¹»óáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ³í»É³óÙ³Ý) ÙÇïáõÙÁ, áñÁ ¨ µ»ñ»É ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý »ñ»ù ·áïÇÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³ÝÁª ï»Õ³ÛÇÝ (ÉáÏ³É), ³½·³ÛÇÝ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ (Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ): 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý ÃáÕÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ µáÉáñ ÏáÕÙ»ñÇ 
íñ³« Ï³ï³ñ»Éáí ÙÇ ß³ñù ¿³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñ.  

î»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý©  Øßï³å»ë ÷á÷áËíáÕ ·Ý»ñÇ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝÇ ÙÇçáóáí ßáõÏ³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ ûµÛ»ÏïÇí ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³Õáñ¹áõÙ ßáõÏ³ Ù³ï³Ï³ñ³ñíáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÝÑñ³Å»ßï ù³Ý³ÏÇ, ï»ë³Ï³Ýáõ ¨ áñ³ÏÇ Ù³ëÇÝ, ï»Õ»Ï³óÝáõÙ ¿ 
é»ëáõñëÝ»ñÇ ëå³éáÕÝ»ñÇÝ, ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇÝ ¨ Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇÝ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ÁÝ¹áõÝ³Í áñáßáõÙÝ»ñÇ 
Ù³ëÇÝ: 

ØÇçÝáñ¹³Ï³Ý© îÝï»ë³Ï³Ý Ï³åÁ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÏáÝÏñ»ï Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨, Ýñ³ 
÷áËß³Ñ³í»ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ Çñ³Ï³ÝáõÙ ³ÝÑÝ³ñÇÝ ¿ áñáß»É ³é³Ýó ßáõÏ³ÛÇ, áñï»Õ ·Ýáñ¹Á ¨ í³×³éáÕÁ 
·ïÝáõÙ »Ý Çñ³ñ ¨ ÷áË³Ý³ÏáõÙ Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 

¶Ý³·áÛ³óÝáÕ©  ÞáõÏ³Ý ÁÝ¹áõÝáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ñ³ë³ñ³Ï³ÛÝáñ»Ý ³ÝÑñ³Å»ßï Í³Ëë»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ·Ýáñ¹Á 
ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýù ¿ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ í×³ñ»É: ØÇÝã¹»é ßáõÏ³ ÙïÝáÕ ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ Í³ËëáõÙÝ»ñ: 
Ð»ï¨³µ³ñ, ßáõÏ³ÛÇ ÙÇçáóáí ×ÏáõÝ Ï³å ¿ ëï»ÕÍíáõÙ ³ñÅ»ùÇ ¨ ·ÝÇ ÙÇç¨, áñÝ ³ÝÙÇç³å»ë Ñ³Ï³½¹áõÙ ¿ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ, å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñáõÙ, »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: 

Î³ñ·³íáñáÕ©  ²ÛÝ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñÝ ¿, áñáíÑ»ï¨  ßáõÏ³Ý Ï³åí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ áÉáñïÝ»ñÇ, 
Ý³Ë ¨ ³é³çª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï: ÞáõÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹áõÝ³Í ³Ýï»ë³Ý»ÉÇ áñáßáõÙÝ»ñáí ³å³ÑáííáõÙ ¿ 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óáõÙÁ: ÞáõÏ³Ý ¿ å³ï³ëË³Ý  ï³ÉÇë ³ÛÝ Ñ³ñó»ñÇÝ Ã» Ç±Ýã 
³ñï³¹ñ»É, áõ±Ù Ñ³Ù³ñ ³ñï³¹ñ»É, ÇÝãå»±ë ³ñï³¹ñ»É: âÝ³Û³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 
Ï³é³í³ñíáõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ §³Ýï»ë³Ý»ÉÇ Ó»éùáí¦, ³ÛÉ Ý³¨ å»ï³Ï³Ý ÉÍ³ÏÝ»ñáí, ë³Ï³ÛÝ ßáõÏ³ÛÇ 
ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñáÕ ¹»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ å³Ñå³Ýí»É, Ù»Í³Ù³ë³Ùµ áñáß»Éáí ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ÏßéáõÃÛáõÝÁ: 

²éáÕç³óÝáÕ (ë³ÝÇï³ñ³Ï³Ý): ÞáõÏ³Ý µ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· ã¿, ³ÛÝ ¹³Å³Ý ¿: Üñ³Ý µÝáñáß ¿ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý ß»ñï³íáñáõÙÁ, áñáíÑ»ï¨ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ ³ÛÝ Ù³ùñáõÙ ¿  Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³å»ë ÃáõÛÉ, ³ÝÏ³ÛáõÝ  ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇó,  ³ÝÁÝ¹Ñ³ï µ³ñÓñ³óÝ»Éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý  
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í: ÞáõÏ³ÛÇ µáÉáñ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ å³ïÏ»ñí³Í »Ý 
ÝÏ³ñ 18¬áõÙ£ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
ÜÏ³ñ 18.  ÞáõÏ³ÛÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³å»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ Ýñ³ µáÉáñ 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝ: ÞáõÏ³Ý Ý»ñ·ñ³íáõÙ ¿ ¨° Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇÝ, ¨° Çñ»Ýó  ³ßË³ï³ÝùÁ í³×³éáÕ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇÝ, 
¨° ëå³éáÕÝ»ñÇÝ, ¨° ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ áõ  ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇÝ ¨ ³ÛÉÝ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝ  ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ µ³Å³Ý»É 3 Ëáßáñ ËÙµ»ñÇªª 
 ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 µÇ½Ý»ë (Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñ) 
 Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝ:  

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ  ïÝï»ëáõÃÛ³Ý  ëå³éáÕ³Ï³Ý áÉáñïáõÙ ·áñÍáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
ÙÇ³íáñÝ ¿: ²ÛÝ  Ï³ñáÕ ¿  µ³ÕÏ³ó³Í ÉÇÝ»É Ù»Ï Ï³Ù ³í»ÉÇ Ù³ñ¹Ï³ÝóÇó: îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 
»Ý ëå³éíáõÙ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: îÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÁ ¨ 
Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÝ »Ý£ ¸ñ³Ýó í³×³éùÇó  ëï³óí³Í ·áõÙ³ñÁ  Ýñ³Ýù  Í³ËëáõÙ »Ý ³ÝÓÝ³Ï³Ý 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ  µ³í³ñ³ñÙ³Ý ¨ áã Ã»  ß³ÑáõÛÃÇ Ù»Í³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: 

î»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ØÇçÝáñ¹³Ï³Ý 

ÞáõÏ³ÛÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ 

¶Ý³·áÛ³óÝáÕ Î³ñ·³íáñáÕ 

²éáÕç³óÝáÕ 
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´Ç½Ý»ëÁ  Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ ¿, áñÇ Ýå³ï³ÏÁ  »Ï³Ùáõï (ß³ÑáõÛÃ) ëï³Ý³ÉÝ ¿:  ²ÛÝ 
Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿  ë»÷³Ï³Ý Ï³Ù  ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ·áñÍ³¹ñáõÙ, áñÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÁ Í³ËëíáõÙ ¿ áã 
ÙÇ³ÛÝ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý, ³ÛÉ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý  Ýå³ï³Ïáí: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý  
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µÇ½Ý»ëÁ  Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë áñå»ë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ  áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý  Ù³ï³Ï³ñ³ñáÕ: 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ÉË³íáñ³å»ë Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 
áñáÝù  ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ï ã»Ý Ñ»ï³åÝ¹áõÙ, ³ÛÉ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ  ³ÝÓÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ¨° ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ¨° µÇ½Ý»ëÇ, ¨° Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý  Ï³½ÙáõÙ: 
úñÇÝ³Ï, ³ßË³ï»Éáí áñå»ë í³ñÓáõ å»ï³Ï³Ý Í³é³ÛáÕª Ñ³Ý¹Çë³Ý³É Ï³é³í³ñ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇã, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï« ïÝûñÇÝ»Éáí Ïáñåáñ³óÇ³ÛÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁª Ý»ñÏ³Û³óÝ»É µÇ½Ý»ëÁ, ¨ 
Í³Ëë»Éáí ëï³ó³Í »Ï³ÙáõïÁ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí«  Ñ³Ý¹Çë³Ý³É  ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³Ý¹³Ù: 

²ÛëåÇëáí, Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
³ßË³ï³ÝùÇ, Ï³åÇï³ÉÇ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ, ï³ñ³¹ñ³ÙÇ ¨ ï³ñ³µÝáõÛÃ  ³ÛÉ  ßáõÏ³Ý»ñÇ ÙÇ ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿: 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ »Ï³ÙïÇ, é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛï : 

 
ÜÏ³ñ 19.  ºÏ³ÙïÇ, é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛï 

Ü»ñÏ³ÛáõÙë ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÙ ¿ ßáõÏ³Ý»ñÇ É³ÛÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
ýáõÝÏóÇáÝ³É Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý µ³½Ù³½³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ: ²Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù»ç 
ÁÝ¹·ñÏí³Í ³é³ÝÓÇÝ ÷áËÏ³åí³Í ßáõÏ³Ý»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É ÙÇ ù³ÝÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáí: 

Àëï ï³ñ³Í³Ï³Ý ã³÷»ñÇ  (Ï³Ù ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ¹ÇñùÇ)ª 
 ³ñï³ùÇÝ (ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³Ù Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ) 
 Ý»ñùÇÝ (ÉáÏ³É, é»·ÇáÝ³É): 

Àëï Çñ³óíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ (ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ)ª 
 ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ 

³) ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý 
µ) ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·) Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
¹) ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý 
») ³ñïáÝ³·ñ»ñÇ (å³ï»ÝïÝ»ñÇ) 
½) Ñá·¨áñ µ³ñÇùÝ»ñÇ (³ñí»ëïÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
 ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ 

³) ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
µ) ³ñÅáõÛÃÇ 
·) ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
 ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³   

Àëï ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇª 
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²ñï³¹ñáõõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ÞáõÏ³Û³Ï³Ý  Ñ³Ù³Ï³ñ· öáË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³É 

î»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ 

¶Çï³Ï³Ý 
Ùß³ÏáõÙÝ»ñÇ 

²ßË³ï³ÝùÇ 

êå³éáÕ³Ï³Ý 

²ñÅáõÛÃÇ 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ðá·¨áñ 

  ·Ýáñ¹Ç ßáõÏ³ 
 í³×³éáÕÇ ßáõÏ³ 
 å»ï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ ßáõÏ³  
 ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ßáõÏ³  

Àëï Ñ³·»óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇª  
 Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ßáõÏ³  
 å³Ï³ëáñ¹³ÛÇÝ (¹»ýÇóÇï³ÛÇÝ) ßáõÏ³  
 ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ 

Àëï Ñ³ëáõÝ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇª 
 ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³  
  ã½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³ 

 Àëï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý  ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇª 
 ³½³ï ßáõÏ³ 
 Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ (ÙáÝáåáÉÇëï³Ï³Ý) ßáõÏ³ 
 ËÙµ³ïÇñ³ÛÇÝ (ûÉÇ·áåáÉÇëï³Ï³Ý) ßáõÏ³ 
 Ë³éÁ ßáõÏ³ 

Àëï ·áñÍáÕ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ýª 
 ûñÇÝ³Ï³Ý (É»·³É) ßáõÏ³ 
 ³åûñÇÝÇ (ë¨ Ï³Ù ëïí»ñ³ÛÇÝ) ßáõÏ³ 

Àëï ×ÛáõÕ»ñÇª 
 Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ  
 ³íïáÙáµÇÉ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉÝ 

 Àëï Çñ³óÙ³Ý Ó¨»ñÇª  
 Ù³Ýñ³Í³Ë ßáõÏ³ 
 Ù»Í³Í³Ë ßáõÏ³:       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ÜÏ³ñ 20. ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· 

 
Ð³ïáõÏ ßáõÏ³Ý»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ·áñÍáÕ ¨ áñáß³ÏÇ ·áñÍ³éáõÛÃ Ï³ï³ñáÕ ÷áËÏ³åí³Í 

ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇª Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÁª ³ßË³ï³ÝùÇ, ýáÝ¹³ÛÇÝ ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñ, Ù»Í³Í³Ë ¨ Ù³Ýñ³Í³Ë 
³é¨ïñÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ïáÝ³í³×³éÝ»ñ, ³×áõñ¹Ý»ñ, ýÇñÙ³Ý»ñ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³å»ñÇ Ñ³Ù³½·³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûë ûÕ³ÏÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ³í³ù³·ñíáõÙ áõ Ùß³ÏíáõÙ ¿ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, 
Ï³½Ù³Ï»ñåíáõÙ ¿ ·áí³½¹Á, Ù³ñù»ÃÇÝ·Á, ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ëï»ÕÍíáõÙ  Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»Éáõ  
³ÝÑ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ ³Û¹åÇëáí å³Ñå³Ý»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßï   Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ: 

ÐÐ-áõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³ÝóÙ³ÝÁ µÝáñáß »Ý µÝ³Ï³Ý, ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý, 
ëáóÇ³É³Ï³Ý, ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ¿É  å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝí»Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ùß³Ï»Éáõ ¨ Íñ³·ñ³íáñ»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï: 

ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ ³é³çÝ³Ñ»ñÃ ÉáõÍáõÙ å³Ñ³ÝçáÕ ËÝ¹ÇñÁ ³ÝóÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ¿: ²ÛÝ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ 
ÙÇ³Ý·³ÙÇó, Ã»± ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ, ³½³ï³Ï³Ý (ÉÇµ»ñ³É), Ã»± Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ:  
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ÐÐ-Ç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³éáõóáõÙÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙùÇ íñ³ ³ÝËáõë³÷»ÉÇ ¿: 
ê³Ï³ÛÝ ³ÛÝ å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ¨ áñù³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ¿, Ëáõë³÷»É ÑÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³÷áËÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Í³·áÕ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó:   

ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ, áñÁ ïÝï»ë³å»ë ÃáõÛÉ »ñÏÇñ ¿, ³é³í»É µÝáñáß å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ä»ïáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÇã ·áñÍ³éáõÛÃÁ å»ïù ¿ ³í»ÉÇ áõÅ»Õ áõ Ñëï³Ï ÉÇÝÇ, áñå»ë½Ç »Õ³Í µÝ³Ï³Ý, 
³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ û·ï³·áñÍí»Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï, ¹ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ 
³ñï³¹ñáÕÁ ¨ ëå³éáÕÁ Ó»éù µ»ñ»Ý ßáõÏ³ÛÇÝ ïÇñ³å»ï»Éáõ ¨ Ýñ³ ûñ»ÝùÝ»ñÇÝ »ÝÃ³ñÏí»Éáõ µ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áñÓ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ëï»ÕÍíÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³Íù áõ »ÝÃ³Ï³éáõóí³Íù ¨ ³ÛÉÝ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÝ ³ÝóáõÙÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÙÇïáõÙÝ»ñ áõÝÇ: ²ÛÝ, ÙÇ  ÏáÕÙÇó, ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ËáñÁ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óáõÙ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïáõÙ áõ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ù»ç): 

ÞáõÏ³ÛÇÝ ³ÝóÙ³Ý ·ÉË³íáñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ »Ýª  
 ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³å³å»ï³Ï³Ý³óáõÙÁ ¨ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÁ 
 ßáõÏ³Û³Ï³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ ëï»ÕÍáõÙÁ 
 ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³å³Ù»Ý³ßÝáñÑáõÙÁ 
 ·Ý»ñÇ ³½³ï³Ï³Ý³óáõÙÁ, ¹ñ³Ýó Ó¨³íáñáõÙÁ ³é³ç³ñÏÇÝ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
 ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ³óáõÙÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ïáßï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÙÇçáóáí 
 ëáóÇ³É³Ï³Ý å³ßïå³Ýí³ÍáõÃÛ³Ý áõÅ»Õ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëï»ÕÍáõÙÁ 
 ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý ÏáÕÙÝáñáßí³ÍáõÃÛáõÝÁ: 

Ø³ñù»ÃÇÝ· 
XX ¹³ñÇ ëÏ½µÇÝ, »ñµ Ó¨³íáñí»óÇÝ Ëáßáñ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ  ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñ (Ï³ñï»É, ëÇÝ¹ÇÏ³ï, ïñ»ëï, 

ÏáÝó»éÝ ¨ ³ÛÉÝ), µ³ñ¹³ó³í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÁ, ÏïñáõÏ ëñí»ó Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ëå³éáÕÇ Ñ³Ù³ñ, 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³ó³í Ëñ³Ëáõë»É ÃáÕ³ñÏíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: ²Û¹ 
·áñÍÁÝÃ³óÝ ³í»ÉÇ ó³ÛïáõÝ ¿ ¹ñë¨áñí»É ²ØÜ-áõÙ, áñï»Õ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·ÉË³íáñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ¹³ñÓ³í 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ áõ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ: ²ØÜ-áõÙ 1908Ã. ëï»ÕÍí»ó ßáõÏ³Û³·ÇïáõÃÛ³Ý 
³é³çÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ, áñÁ 1926Ã. Ó¨³íáñí»ó áñå»ë §ÞáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ ·áí³½¹Ç ³½·³ÛÇÝ 
³ëáóÇ³óÇ³¦, ÇëÏ 1973Ã© í»ñ³Ýí³Ýí»ó §ÞáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý ³Ù»ñÇÏÛ³Ý ³ëáóÇ³óÇ³ÛÇ¦: Ð»ï³·³ÛáõÙ ÝÙ³Ý 
³ëáóÇ³óÇ³Ý»ñ ëï»ÕÍí»óÇÝ ²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³ÛáõÙ, Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ·áñÍáõÙ »Ý ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ÛÝåÇëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ýª §ÞáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÇ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ºíñáå³Ï³Ý ÙÇáõÃÛáõÝÁ¦, §ÞáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý »íñáå³Ï³Ý ³Ï³¹»ÙÇ³Ý¦ ¨ ³ÛÉÝ: 

ì»ñÁ Ýßí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ßáõÏ³ÛÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý, 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï³½áï»Éáõ Ù³ëÇÝ Ó¨³íáñí»É »Ý áñáß³ÏÇ 
å³ïÏ»ñ³óáõÙÝ»ñ ¨ ·Çï»ÉÇùÝ»ñ, áñáÝù ³ÙµáÕç³ó»É »Ý ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³ÛÇ Ù»ç, áñÁ 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ·áñÍ³ÍíáõÙ ¿ Ù³ñù»ÃÇÝ·   ³Ýí³ÝáõÙáí (³Ý·É»ñ»Ý  market ßáõÏ³ µ³éÇó):  

Ø³ñù»ÃÇÝ·Á Ý»ñ³éáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ, ßáõÏ³ÛÇ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ  í»ñÉáõÍáõÃÛáõ-
ÝÁ, ³é³ç³ñÏÇ ¨ ·Ý»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýáñ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙÁ, 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ó¨Ý áõ ³ñï³ùÇÝ ï»ëùÁ, ÷³Ã»Ã³íáñÙ³Ý µÝáõÛÃÇ áñáßáõÙÁ, ³åñ³Ýù³ÝÇßÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ, ·ÝÇ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, ³é¨ïñÇ ó³ÝóÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍáõÙÁ, åñáý»ëÇáÝ³É ÏñÃáõÃÛ³Ý áõ ·áí³½¹Ç Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ ¨ 
³ÛÉÝ: ²ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í, Ù³ñù»ÃÇÝ·Á ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿:  

Ø³ñù»ÃÇÝ·Ç ÙÇçáóáí, áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáÕÇ ¨ ëå³éáÕÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñáßíáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ý»ñÃ³÷³ÝóÙ³Ý 
Ó¨»ñÁ ¨ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ³é¨ïñÇ áÉáñï: ²ÛëåÇëáí« ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛáõÝÁ ãÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ÙÇ³ÛÝ ßáõÏ³ÛÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝáí, ³ÛÉ ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ù³ñ¹Ï³Ýó å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÝ áõ ·ÝáÕáõÝ³Ï 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁª Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: ¸ñ³Ýáí ÇëÏ Ù³ñù»ÃÇÝ·Ç 
³í³Ý¹³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁª ³é³ç³ñÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹»Ý ëï»ÕÍí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ íñ³, ÙÕíáõÙ ¿ »ñÏñáñ¹ 
åÉ³Ý ¨ ³é³çÝ³Ñ»ñÃ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ ÙÇÝã³ñï³¹ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, 
áñÁ ¨ ¹³éÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áñáßáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ÑÇÙù: Ø³ñù»ÃÇÝ·Áª áñå»ë ýÇñÙ³ÛÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃ, »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ë»ñï Ï³åÇ ëï»ÕÍáõÙ ýÇñÙ³ÛÇ µáÉáñ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ, í³×³é³Ñ³ÝáÕ ¨ 
³é¨ïñ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ñï³¹ñ³Ýù áõÝÇ ßáõÏ³ Ùáõïù ·áñÍ»Éáõ Çñ áõÕÇÝ»ñÁ, ³ÝÏ³Ë ³ÛÝ µ³ÝÇó, 
³ñï³¹ñ³ÝùÁ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ¿, Ã» ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý: ¼³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÏáÝÏñ»ï ³åñ³ÝùÇ áõÕÇÝ ¹»åÇ ßáõÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÑÕÏí»É, Ñ³ëï³ïí»É  ¿  ¨ ³ÛÝ µáÉáñ 
ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áñ Í³·áõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ ³ñï³¹ñáÕÇó ÙÇÝã¨ ëå³éáÕ ßáõÏ³ ï³ÝáÕ ×³Ý³å³ñÑÇÝ, í³Õáõó  
Ñ³ÛïÝ³µ»ñí³Í ¨ Ñ³ñÃí³Í »Ý: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³åñ³ÝùÇ ß³ñÅÁ Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ ³é³ç ¿ ÁÝÃ³ÝáõÙ: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³½Ù³íáñí»É »Ý Ëáßáñ³·áõÛÝ ³é¨ïñ³³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý í»ñ³½·³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ûñÇÝ³Ï, §General   Motors¦ - Á 102 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ í³×³éùáí (ï³ñ»Ï³Ý 8 ÙÉÝ Ù»ù»Ý³) ¨ 813 
Ñ³½³ñ ½µ³Õí³ÍÝ»ñáí, §Sears Roebuck & Company¦-Ýª 25 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇó ³í»ÉÇ åïáõÛïáí, 390 Ñ³½³ñ 
Í³é³ÛáÕÝ»ñáí ¨ 606 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ß³ÑáõÛÃáí, §Safeway stores¦-Áª 8.2 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ åïáõÛïáí ¨ 121.4 Ñ³½³ñ 
³ßË³ïáÕÝ»ñáí: ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñáõÙ Ó¨³íáñí»É ¿ Ëáßáñ³·áõÛÝ §Spar¦ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÙÇ³íáñáõÙÁ, áñÇ 
³é¨ïñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý 17 »ñÏñÝ»ñáõÙ,  §Vege¦ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÙÇ³íáñáõÙÁ, áñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý 
ï³Ï »Ý 13 Ñ³½³ñ Ù³Ýñ³Í³Ë Ë³ÝáõÃÝ»ñ ¨ 300 Ù»Í³Í³Ë å³Ñ»ëïÝ»ñ 12 »ñÏñÝ»ñáõÙ: 
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²Û¹ ï»ë³Ï»ïÇó Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ»ï³ùñùÇñ ¨ ¹Åí³ñÇÝ íÇ×³ÏáõÙ ¿ ·ïÝíáõÙ:  ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ã¿ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ³é³ç³ñÏÇÝ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ, 
ÇÝãå»ë ¹³ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ: ²ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝÃ³ÝáõÙ ¿ñ Áëï í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý 
Ù»Ãá¹Ç: ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨, ³é³ùÙ³Ý í³ÛñÁ ¨ ù³Ý³ÏÁ áñáßíáõÙ ¿ñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÏáÕÙÇó: îÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÛëåÇëÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ËáãÝ¹áï ¿ñ  Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý áõÕÇÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ:   

ø³ÝÇ áñ Ð³Û³ëï³ÝÁ Ùáõïù ¿ ·áñÍáõÙ ßáõÏ³ áõß³ó³Í, ³å³ ëïÇåí³Í ¿ Ùñó»É ³ñ¹»Ý ³ÛÝï»Õ 
Ñ³ëï³ïáõÝ ï»Õ áõÝ»óáÕÝ»ñÇ Ñ»ï: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É Ý³ å»ïù ¿ ëï»ÕÍÇ ³Û¹ ßáõÏ³Ý»ñÁ ï³ÝáÕ Ýáñ áõÕÇÝ»ñ, 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÏáÝÏñ»ï ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ³Ù³ñ ùÝÝ³ñÏÇ ¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³ÍùÁª Ý³Ë³å»ë áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ 
ËáãÝ¹áïÝ»ñÁ, áñ Ï³ñáÕ »Ý Í³·»É, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýñ³Ýó Ñ³ñÃ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇÝã¨ ³åñ³ÝùÇ ßáõÏ³ 
Ùáõïù ·áñÍ»ÉÁ (ÝÏ³ñ 21):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 21 àõÕÇÝ»ñ ¹»åÇ ßáõÏ³ 
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3.2. ²é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ëáõÃÛáõÝ: ²é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñ ï»Õ ¿ ½µ³Õ»óÝáõÙ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 

Ù»ç: ÆëÏ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÁ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ûñ»ÝùÝ»ñ »Ý, áñáÝù 
³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ëå³éÙ³Ý ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ý»ñùÇÝ Ï³å»ñÝ áõ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ: ¸ñ³Ýù Ï³åí³Í »Ý ³ñÅ»ùÇ ûñ»ÝùÇ Ñ»ï, ·áñÍáõÙ »Ý Ýñ³ ÏáÕùÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ÙÇ³ÛÝ 
÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ: ²Û¹ ûñ»ÝùÝ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ÙÇçáóáí, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ 
ßáõÏ³ÛÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ññ»ñÇª å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, ³é³ç³ñÏÇ, ·ÝÇ ¨ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÁ: 

øÝÝ³ñÏ»Ýù ßáõÏ³ÛÇ  Ýßí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ññ»ñÁ. 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñÇ (é»ëáõñëÝ»ñÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÝÏ³ïÙ³Ùµ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í å³Ñ³ÝçÙáõÝù ¨ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ùµ (Ýñ³ ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñáí): ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·ÝáÕáõÝ³Ï å³Ñ³ÝçÙáõÝù ¿ 
Ï³Ù ³ñï³¹ñí³Í µ³ñÇùÝ»ñÇ ³ÛÝ ù³Ý³ÏÁ, áñÁ  ·Ýáñ¹Ý»ñÁ (³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ) å³ïñ³ëï »Ý ¨ Ç 
íÇ×³ÏÇ ·Ý»É ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ ·Ý»ñÇ ¹»åùáõÙª áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: Ð»ï¨³µ³ñ, ¹ñ³ 
Í³í³ÉÇ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹áõÙ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ã³÷Á: 

¶Ý»ñÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³å, ³ÛëÇÝùÝª ·Ý»ñÇ Çç»óáõÙÁ (³ÛÉ 
³Ý÷á÷áË ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ) Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ýáñ»Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³×ÇÝ, ¨ 
Ñ³Ï³é³ÏÁ: ²Û¹ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³åÁ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÝ ³Ýí³Ý»É »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ûñ»Ýù: ²ÛÝ  ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó ¨ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý å³ïÏ»ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ïáñáí. (D - demand) (ÝÏ³ñ 22) 

 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                              
 

 
ÜÏ³ñ 22. 

ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ 
 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÁ (demand curve) – óáõÛó ¿ ï³ÉÇë  ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³ ·ÝÇó: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ ¨ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó ³Û¹ 
·Ýáí ·ÝíáÕ ù³Ý³ÏÇ ÙÇç¨ ÷áËÏ³åÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý å³ïÏ»ñáõÙÝ ¿: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÁ ¹»åÇ Ý»ñù¨ Ã»ùí³Í Ïáñ 
¿, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛ³áõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Çç»óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó ¹ñ³Ýó 
·ÝáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ ³×áõÙ ¿, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ: ¶ñ³ýÇÏÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ »Ã» 1 ÙÇ³íáñÇ ·ÇÝÁ 5 ¹áÉ³ñ ¿, ³å³ 
·Ýáñ¹Á Ï³ñáÕ ¿ ·Ý»É 10 ÙÇ³íáñ, 4-Ç ¹»åùáõÙª 20, 3-Çª 30, 2-Çª 40 ¨ 1-Çª 50 ÙÇ³íáñ µ³ñÇù: 

ê³Ï³ÛÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ µ³½Ù³ÃÇí áã ·Ý³ÛÇÝ ¹»ï»ñÙÇÝ³ÝïÝ»ñÇó, áñáÝù 
³Ýí³ÝíáõÙ »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ:  

¸ñ³ÝóÇó »Ý. 
 ëå³éáÕÝ»ñÇ ÃÇíÁ ßáõÏ³ÛáõÙ 
 ëå³éáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
 ÷áË³ñÇÝáÕ, áõÕ»ÏÇó Ï³Ù Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ 
 ëå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ¨ ×³ß³ÏÁ 
 ëå³éáÕ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÝ ³å³·³ ·Ý»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
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ºÃ» Ù»Ï Ï³Ù ³í»ÉÇ ¹»ï»ñÙÇÝ³ÝïÝ»ñ ÷á÷áËíáõÙ »Ý, ³å³ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÁ ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ ¿: 
¶ñ³ýÇÏáñ»Ý ¹³ å³ïÏ»ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 23)£ 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 23.  öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ  
 
ä³ïÏ»ñí³Í ÝÏ³ñáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ÏáñÇ ï»Õ³ß³ñÅáí ¹»åÇ ³ç (D1-Çó ¹»åÇ 

D2), ÇëÏ Ýí³½áõÙÝ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁª Ó³Ë (D1-Çó ¹»åÇ D3): 
ØÇÝã¨ ³ÛÅÙ Ù»Ýù ¹ÇïáõÙ ¿ÇÝù å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ Ù»Ï ·Ýáñ¹Ç ¹»åùáõÙ, ³ÛëÇÝùÝ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 

å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ë³Ï³ÛÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ í»ñÉáõÍ»É Ý³¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, 
»ñµ ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ýáñ¹Ý»ñÁ µ³½Ù³ÃÇí »Ý: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ï³ñµ»ñ ÑÝ³ñ³íáñ ·Ý»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ ¿: ¶ñ³ýÇÏáñ»Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÁ (D) Ï³ñáÕ ¿ ëï³óí»É ûñÇÝ³Ï« »ñ»ù ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 
Ïáñ»ñÇ (D1, D2 ¨ D3) ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý ÙÇ³ï»ÕáõÙáí, ÁÝ¹ áñáõÙ« ¹ñ³ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ·ÇÝª 3 
¹áÉ³ñ (ÝÏ³ñ 24)£ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 24. ÞáõÏ³Û³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñª áñå»ë ³ÝÑ³ï³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ»ñÇ ·áõÙ³ñ 
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Æñ³Ï³ÝáõÙ ·Ýáñ¹Ý»ñÁ µ³½Ù³ÃÇí »Ý ¨ Ýñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Ï³ñáÕ ¿ ·Ý»É ï³ñµ»ñ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý 
³åñ³Ýù: ²Û¹ å³ï×³éáí ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ï³ñµ»ñ»É Ý³¨ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ Í³í³ÉÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝª ³½·³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý é»³É Í³í³ÉÁ, áñÁ 
ëå³éáÕÝ»ñÁ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ å³ïñ³ëï »Ý ·Ý»É ·Ý»ñÇ ó³ÝÏ³ó³Í ÑÝ³ñ³íáñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹»åùáõÙ: ¶ñ³ýÇÏáñ»Ý ³ÛÝ ÏáõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ (ÝÏ³ñ 25)£   

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 25. ²ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ 
 
(D1) ÏáñÁ å³ïÏ»ñáõÙ ¿ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½áõÙÁ, ÇëÏ (D2)  ÏáñÁ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁª ³×Á:  
²é³ç³ñÏÁ é»ëáõñëÝ»ñÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÛÝ ù³Ý³ÏÝ ¿, áñÝ ³ñï³¹ñáÕÁ 

ó³ÝÏ³ÝáõÙ áõ áõÝ³Ï ¿ ³ñï³¹ñ»É ¨ ³é³ç³ñÏ»É  ßáõÏ³ÛáõÙª ï³ñµ»ñ ·Ý»ñáí, áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
(³ÛÉ ³Ý÷á÷áË å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ): 

²é³ç³ñÏÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕç Í³í³ÉÁ ã¿, ù³ÝÇ áñ ë»÷³Ï³Ý Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñï³¹ñí³Í 
³ñï³¹ñ³ÝùÁ ¨ å³ß³ñÝ»ñÁ ã»Ý ÙïÝáõÙ ¹ñ³ Ù»ç: 

²é³ç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³×áõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í ·Ý»ñÇ ³×Çó, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: ²Û¹ Ï³åÁ ÏáãíáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇ 
ûñ»Ýù : ²ÛÝ  ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó ¨ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý 
å³ïÏ»ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ïáñáí (S - supply) (ÝÏ³ñ 26)© 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 26. ²é³ç³ñÏÇ Ïáñ (S-supply) 
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²é³ç³ñÏÇ ÏáñÁ ( supply curve ) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ³é³ç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³ ·ÝÇó: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ ¨ ³é³ç³ñÏáÕÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó ³Û¹ ·Ýáí ³é³ç³ñÏíáÕ ù³Ý³ÏÇ ÙÇç¨ ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý å³ïÏ»ñáõÙÝ ¿: ²é³ç³ñÏÇ ÏáñÁ 
¹»åÇ í»ñ¨ Ã»ùí³Í Ïáñ ¿, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ ³é³ç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³×áõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í ·Ý»ñÇ 
³×Çó, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: ¶ñ³ýÇÏÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ýí³½³·áõÛÝ ·ÝÇ 1 ¹áÉ³ñÇ ¹»åùáõÙ ³é³ç³ñÏÁ ÏÉÇÝÇ ÝáõÛÝå»ë 
Ýí³½³·áõÛÝÁª 10 ÙÇ³íáñ, ÇëÏ ³é³í»É³·áõÛÝÇª 5 ¹áÉ³ñÇ Å³Ù³Ý³Ïª 50 ÙÇ³íáñ: 

²é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³Ëí³Í ¿ ï³ñµ»ñ áã ·Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇó, áñáÝù ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý 
³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ: ¸ñ³ÝóÇó »Ýª 
 é»ëáõñëÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ 
 ï»ËÝáÉá·Ç³Ý 
 Ñ³ñÏ»ñÁ ¨ ¹áï³óÇ³Ý 
 ³ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ 
 ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÁ (ëå³ëáõÙÝ»ñÁ), 
 ³é³ç³ñÏáÕÝ»ñÇ (í³×³éáÕÝ»ñÇ) ÃÇíÁ: 

²Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ÏáñÁ ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 27). 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 27. öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³é³ç³ñÏáõÙ 
 
²é³ç³ñÏÇ Ýí³½áõÙÝ ³ñï³óáÉíáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇ ÏáñÇ (S1) ï»Õ³ß³ñÅáí Ó³Ëª S1-Çó ¹»åÇ S3, ÇëÏ ³×Áª 

³çª S1-Çó S2: 
²é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ»ñÇ Ñ³ïÙ³Ý Ï»ïÁ ÏáãíáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í Ï»ï (P): ØÇ³ÛÝ ³Û¹ 

Ï»ïáõÙ ¿ ·ÇÝÁ µ³í³ñ³ñáõÙ ·Ýáñ¹ÇÝ ¨ í³×³éáÕÇÝ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÇëÏ ³é³ç³ñÏÁ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
Ñ»ï: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÝ ³Û¹ ·ÇÝÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ·ÇÝ: ¶ñ³ýÇÏáñ»Ý ³ÛÝ å³ïÏ»ñíáõÙ ¿ ³Ûëå»ë 
(ÝÏ³ñ 28): 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 28. Ð³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ·ÇÝ 
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P Ï»ïÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ, áñï»Õ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý ¿ý»ÏïÁ ¨ ãÏ³ á°ã ³í»ÉóáõÏ, á°ã ¿É  å³Ï³ëáñ¹ ( ¹»ýÇóÇï): 

²Ûë ¹»åùáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É ûñ»ÝùÝ»ñÁ© 
 ¶ÇÝÁ  
 Ó·ïáõÙ ¿ ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ³é³ç³ñÏÇÝ: 
 ºÃ» áã ·Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï ï»ÕÇ áõÝ»Ý³ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×ª ³Ý÷á÷áË ³é³ç³ñÏÇ 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³Ù ³é³ç³ñÏÇ Ýí³½áõÙª ³Ý÷á÷áË å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹»åùáõÙ, ³å³ ·ÇÝÁ Ï³×Ç, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, 
³Ý÷á÷áË ³é³ç³ñÏÇ ¹»åùáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÏÏñ×³ïíÇ Ï³Ù ³Ý÷á÷áË å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹»åùáõÙ ³é³ç³ñÏÁ 
Ï³í»É³Ý³« ·ÇÝÁ ÏÁÝÏÝÇ (ÏÝí³½Ç):       

²ÛëÇÝùÝ, »Ã» å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ï³ññ»ñÁ ÷áËíáõÙ »Ý,³å³ ¹³ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·ÝÇ áõ ù³Ý³ÏÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: ²Û¹ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñï³óáÉ»É ·ñ³ýÇÏáñ»Ý (ÝÏ³ñ 29): 

 

ÜÏ³ñ 29.  ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý Ï»ïÇ áñáßáõÙ 
 
²Ûëï»Õ P-Ý ·ÇÝÝ ¿, Q-Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, DD1-Á å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ¿ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó ³é³ç ¨ Ñ»ïá, SS1-Á ³é³ç³ñÏÝ ¿ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó ³é³ç ¨ Ñ»ïá: ÜÏ³ñ 29 (³)-Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
³í»É³óáõÙÁ, áñÁ µ»ñáõÙ ¿ ·ÝÇ ³×ÇÝ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ, ÝÏ³ñ 29 (µ)-Ý ³é³ç³ñÏÇ Ýí³½áõÙÁ µ»ñáõÙ ¿ ·ÝÇ 
³×ÇÝ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ, ÝÏ³ñ 29 (·)-Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½áõÙÝ Çç»óÝáõÙ ¿ ·ÇÝÁ ¨ Ïñ×³ïáõÙ ¿ 
³é³ç³ñÏÁ, ÝÏ³ñ  29 (¹)-Ý ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óáõÙÝ  Çç»óÝáõÙ ¿ ·ÇÝÁ ¨ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: 

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ³é³ç³ñÏÁ ÷á÷áËíáõÙ »Ý µ³½Ù³½³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï: ²Û¹ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, áñÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá, 
µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ûñÇÝ³Ï, ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï Ù»Ïï»Õ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ 
ï³ñµ»ñ ã³÷áí ¿ Ïñ×³ïíáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ áã ³é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý»ñÇ, 
³í³Ý¹³Ï³Ý ¨ ³é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Éáõñç ¨ ÏïñáõÏ ãÇ Ýí³½áõÙ: 

²ÛÝ, Ã» ÇÝã ã³÷áí ¿ ßáõÏ³ÛáõÙ ÷á÷áËíáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Í³í³ÉÁ, ·ÝÇ ïíÛ³É ÷á÷áËÙ³Ý ¨ ³ÛÉ 
·áñÍáÝÝ»ñÇ ³Ý÷á÷áË å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ Áëï ·ÝÇ Ï³Ù 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý (elastic demand): ²ÛÝ  ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ³ñÓ³·³ÝùÝ ¿  ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ ¨ 
³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ  å³Ñ³Ýç³ñÏÇ  Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ : ²Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñï³Ñ³Ûï»É Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí.    
Ed

p = ∆Q/∆P, áñï»Õ Ed
p-Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿ Áëï ·ÝÇ, ∆Q-Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ ïáÏáëáí, ∆P-Ý ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ ïáÏáëáí (»ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ¿É ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý 
µ³ó³ñÓ³Ï Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñáí): Ð»ï¨³µ³ñ, Ed

p-Ý Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ³Û¹ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³é³ç³óÝáÕ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã»  ù³ÝÇ  ïáÏáëáí 
¿ ÷áËíáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÁª 1%-áí ·ÝÇ ÷á÷áËÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: úñÇÝ³Ï, »Ã» áñáß ³åñ³ÝùÇ ·ÝÇ Çç»óáõÙÁ 5%-áí 
µ»ñáõÙ ¿ Ýñ³ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 10% ³í»É³óÙ³ÝÁ, ³å³ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª Ed

p = 10/-5 
= -2 Ï³Ù  / Ed

p / = 2: 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 

³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝ (ÝÏ³ñ 30): 
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¹»åù ³)ª å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³é³Ó·³Ï³Ý ¿ Ed
p > 1   

 
 
 
 
 
 

                                                       
 
 
 
 
 
 
 
 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Í³í³É 
 
¹»åù µ)ª å³Ñ³Ýç³ñÏÁ áã ³é³Ó·³Ï³Ý ¿ Ed

p  < 1 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

¹»åù ·)ª å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Ù»ÏÇ Ed
p  = 1 
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ÜÏ³ñ 30. ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ  

 
ºñµ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ µ»ñáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ Ù»Í ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ, 

³å³ Ed
p > 1 ¨ ·áñÍ áõÝ»Ýù Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï:   
ºñµ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ µ»ñáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ùÇã ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ, ³å³ Ed

p < 1 ¨ Ù»Ýù ·áñÍ áõÝ»Ýù 
Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý   áã ³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï:  

ºí, í»ñç³å»ë, »ñµ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ µ»ñáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÝáõÛÝ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ, 
³å³ Ed

p  = 1 ¨  Ù»Ýù ·áñÍ áõÝ»Ýù ÙÇ³Ï  (»½³ÏÇ)  ³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï: 
¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý³¨ ³Õ»ÕÝ³íáñ å³Ñ³Ýç³ñÏ, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »ñÏáõ Ï»ï»ñÇ 

ÙÇç¨ª áñå»ë Ýñ³Ýó ÙÇç¨ ÙÇçÇÝ ·ÝÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÇ ã³÷Ù³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ Ed
p = 

∆Q/QÙÇç: ∆P/PÙÇç, ÇÝãå»ë Ý³¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ë³ã³Ó¨íáÕ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ. ¹³ áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Í³í³ÉÇ ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ Ù»Ï ³ÛÉ ³åñ³ÝùÇ ·ÝÇ 1%-áí ³í»É³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ: 

´³óÇ ³Û¹« ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ï³ï³ñÛ³É ³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏ, »ñµ ³Ù»Ý³ãÝãÇÝ ·ÝÇ Çç»óáõÙÁ ¹ñ¹áõÙ 
¿ ·Ýáñ¹Ý»ñÇÝ ³í»É³óÝ»Éáõ ·ÝáõÙÝ»ñÁ 0-Çó ÙÇÝã¨ Çñ»Ýó ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÁ, ¨ Ï³ï³ñÛ³É áã 
³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏ, »ñµ Ñ³½í³¹»å ¹»åù»ñáõÙ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ãÇ µ»ñáõÙ å³Ñ³ÝçíáÕ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ù³Ý³ÏÇ áã ÙÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: ¶ñ³ýÇÏáñ»Ý ³ÛÝ å³ïÏ»ñí³Í ¿ ÝÏ³ñ 31¬áõÙ£ 

      
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 31. Î³ï³ñ»É³å»ë ³é³Ó·³Ï³Ý D2 ¨ Ï³ï³ñ»É³å»ë áã ³é³Ó·³Ï³Ý D1 å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ»ñ 
ÜáõÛÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³ï³ñ»É ¨ ³é³ç³ñÏÇ íñ³ ·ÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ: 

²é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏíáÕ ³åñ³ÝùÇ ù³Ý³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ ¿ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ·ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ: ²é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁª Es

p- Ý, Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁª ³ÛÝ ³é³ç³óÝáÕ ·ÝÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí.  

Es
p = ∆Q/∆P, 

áñï»Õ 
Es

p - ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿ Áëï ·ÝÇ  
∆Q - ³é³ç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ïáÏáëáí 
∆P - ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ïáÏáëáí:  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 32 ²é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ïáñ 
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´áÉáñ Ýßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç, Ñ»ï¨³µ³ñ, ³ÛÝ ÝáõÛÝå»ë ¹³éÝáõÙ ¿ 
³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ: ¶áñÍáÝÝ»ñÇó ¿ Ý³¨ ·Ýáñ¹Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
²é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ, Áëï »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³í³ÉÇ ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »Ï³ÙïÇ 
1% ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµ: 

²é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ý³¨ ï³ñµ»ñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 
Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ³ÏáõÙÇó, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ»éÝí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇó, ³½³ï 
³ßË³ïáõÅÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÇó, Ù»Ï ×ÛáõÕÇó ÙÛáõëÁ Ï³åÇï³ÉÇ ÑáëùÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝÇó ¨ ³ÛÉÝ: 

3.3. ¶Ý»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ ¨ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
´áÉáñÇÝ Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñ ·ÇÝÁ ¹ñ³ÙÇ ³ÛÝ ù³Ý³ÏÝ ¿, áñÁ ·Ýáñ¹Á ï³ÉÇë ¿ í³×³éáÕÇÝ Ó»éù µ»ñí³Í µ³ñÇùÇ 

¹ÇÙ³ó Ï³Ù áñáí í³×³éáÕÁ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ¿ í³×³é»É, ÇëÏ ·Ýáñ¹Á å³ïñ³ëï ¿ Ó»éù µ»ñ»É ³åñ³ÝùÇ ÙÇ³íáñÁ: 
²ÛëÇÝùÝ  ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³éùÝ áõ í³×³éùÁ ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ×³Ý³ãáõÙÝ ¿:  ²Û¹ 
³ñÅ»ùÝ« ³ñï³Ñ³Ûïí³Í áñáß³ÏÇ ù³Ý³ÏÇ ¹ñ³Ù³ÝÇßÝ»ñáí« ÏáãíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·ÇÝ:  

²é³í»É å³ïÏ»ñ³íáñ ¨ Ñ³Ùá½Çã ïíÛ³É ïÝï»ë³Ï³Ý  Ï³åÁ Ó¨³íáñí»É ¿ áëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÇ 
¹³ñ³ßñç³ÝáõÙ: ²ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï ·ÇÝÁ, áñå»ë ³åñ³ÝùÇ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ ³ñÅ»ù, ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ñ ³½ÝÇí Ù»-
ï³ÕÇ áñáß³ÏÇ ù³Ý³ÏÇ Ó¨áí: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ³ñÅ»ùÇ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ï»ëáõÃÛ³Ý, ³åñ³Ýù³÷áÕ³ÛÇÝ 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ñ ÷áË³Ý³ÏíáÕ Çñ»ñÇ Áëï Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ ³ñÅ»ù, 
³ÛëÇÝùÝª ÷áË³Ý³ÏíáõÙ ¿ÇÝ Ñ³í³ë³ñ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³Ýù å³ñáõÝ³ÏáÕ Çñ»ñ Ï³Ù Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ: 
²ÛëåÇëáí, ·ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý  ÑÇÙùáõÙ ß»ßïÁ ¹ñíáõÙ ¿ñ Ýñ³ ûµÛ»ÏïÇí µáí³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ý íñ³: 

²åñ³ÝùÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÁ (³åñ³ÝùÇ Ù»ç Ù³ñÙÝ³íáñí³Í Ñ³ë³ñ³Ï³ÛÝáñ»Ý ³ÝÑñ³Å»ßï 
³ßË³ï³ÝùÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ) ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ï³ï»·áñÇ³ ¿, ÇëÏ ·ÇÝÁª ßáõÏ³Û³Ï³Ý:  

îÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝù ³½¹áõÙ »Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ ·ÝÇ Ï³åÇ íñ³: 
²Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³Å³Ý»É 2 ËÙµÇ. 
1. ²ñÅ»ù³·áÛ³óÝáÕ ·áñÍáÝÝ»ñ 
2. ¶ÇÝÝ ³ñÅ»ùÇó ß»ÕáÕ ·áñÍáÝÝ»ñ: 

Ü³Ë ·ÇÝÁ ·áÛ³ÝáõÙ ¿ »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ññ»ñÇóª ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇó ¨ ß³ÑáõÛÃÇó: ÆÝùÝ³ñÅ»ùÁ (cost)` 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ Çñ³óÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÝ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, ÇëÏ ß³ÑáõÛÃÁ (profit) - ëáíáñ³µ³ñ, å³ñ½»óí³Í Ó¨áí,  ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
í³×³éùÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ¹ñ³Ýó ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ Çñ³óÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¾ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ: Ð»ï¨³µ³ñ ·ÇÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñï³Ñ³Ûï»É Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí.  

¶ = Æ + Þ, 
áñï»Õ, ¶-Ý ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ·ÇÝÝ ¿, Æ-Ý - ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, ÇëÏ Þ-Ýª Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í Ï³Ù 

ëå³ëí»ÉÇù ß³ÑáõÛÃÁ: 
¶ÇÝÁ Ï³ñáÕ ¿ áñáßí»É Ý³¨ áñå»ë ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏóÇ 

³ñï³¹ñÛ³É. 
¶= Æ x ¶Þ, 

áñï»Õ, ¶-Ý ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ·ÇÝÝ ¿, Æ-Ýª ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, ÇëÏ ¶Þ –Ýª ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏóÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ¶Þ=1 + Þ’ / 100, ³Ûëï»Õ Þ –Ý ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ  ¿ - ïÝï»ë³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇß, áñÁ áñáßíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) í³×³éùÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ 
¨ ¹ñ³ ÇÝù³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ. Þ’= Þ / Æ x 100: 

¶ÇÝÁ ß»ÕíáõÙ ¿ ³ñÅ»ùÇó ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í: ²ÛÝ ß»ÕíáõÙ ¿ 
³ñÅ»ùÇó Ý³¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, µ³ßËÙ³Ý, ÝÛáõÃ³Ï³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý, ëå³éÙ³Ý ¨ ÙÇ ß³ñù ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï: ¶ÝÇ ³ñÅ»ùÇó ß»Õí»Éáõ ÏáÝÏñ»ï Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ áõ Ó¨»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý Ý³¨ ·Ý»ñÇ å»ï³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÇó, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ÃÕÃ³¹ñ³ÙÇ ù³Ý³ÏÇó, ëáóÇ³É³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó ¨ 
³ÛÉÝ: ¶ÇÝÁ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ã³÷Ù³Ý ·áñÍáÝ ¿, ù³ÝÇ áñ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ Ï³Ëí³Í ¿ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: 

¶Ý³·áÛ³óáõÙÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³éáõÙáí µ³ñ¹ »ñ¨áõÛÃ ¿, áõÝÇ áñáß³ÏÇ ëÏ½µáõÝùÝ»ñª ³) 
µáÉáñ é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏáõÙÁ, µ) ³ñï³¹ñ³ÝùÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý  ¨ í³ñã³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÝ »Ý 
·»ñ³ÏßéáõÙ: 

¶î²-Ç Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë µ³ó³Ñ³Ûï»É Çñ»ñÇ Ýáñ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÑÇÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÁ ÷áË³ñÇÝíáõÙ ¿ Ýáñ»ñáí, áñÇó Ï³Ëí³Í ÷á÷áËíáõÙ »Ý Ý³¨  ·Ý»ñÁ: 

¶ÝÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, ¹»ñÁ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ýñ³ Ï³ï³ñ³Í ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: ¶ÇÝÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁª  

³) Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ ã³÷Ù³Ý (³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ, ß³ÑáõÛÃÇ, 
³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, Ýáñ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ, Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý) 

µ) ËÃ³ÝÙ³Ý (µ³ñÓñ å³Ñ³Ýç³ñÏ áõÝ»óáÕ áñ³ÏÛ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý 
Ù³ïáõóáõÙ) 

·) ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ å³Ñå³Ý»Éáõ (å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ å³Ñå³ÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³Ïéßí³Í Ù³Ï³ñ¹³Ï) 

¹) µ³ßËÙ³Ý (ëï³óí³Í ½áõï ³ñ¹ÛáõÝùÁ µ³ßËíáõÙ ¨ í»ñ³µ³ßËíáõÙ ¿ ×ÛáõÕ»ñÇ Ù³ñ½»ñÇ ÙÇç¨, ÇÝã-áñ 
ã³÷áí Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ) 

·) ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý (³ñï³¹ñáÕÝ»ñÝ áõ ëå³éáÕÝ»ñÁ ·Ý»ñÇ ß³ñÅÇó áñáß³ÏÇ å³ïÏ»ñ³óáõÙ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ): 
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¶Ý»ñÇ µáÉáñ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ ÷áËÏ³åí³Í »Ý, Ý»ñ·áñÍáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó íñ³ ¨ ·áñÍáõÙ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ï»ëùáí:  

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý 
÷áËÏ³å³Ïóí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·:  ¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý å»ï³Ï³Ý ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ, Ù»Í³Í³Ë ¨ Ù³Ýñ³Í³Ë, 
Ï³ñ·³íáñíáÕ ¨ ýÇùëí³Í, Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý, ³½³ï ¨ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ, Ý³Ë³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ 
·Ý»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñ: 

¶Ý»ñÇ µáÉáñ ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ³ÏíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáí ¨ ë»ñï Ï³åí³Í »Ý 
ÙÇÙÛ³Ýó Ñ»ï áõ ãÝ³Û³Í ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á  ß³ï µ³ñ¹ ¿, µáÉáñ ·Ý»ñÁ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ µ³Å³ÝáõÙ »Ý »ñ»ù 
ï»ë³ÏÇª §å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ¦, §å»ï³Ï³Ý¦ ¨ §Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ¦£ 

ä³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñ - ßáõÏ³Û³Ï³Ý, ³½³ï ·Ý»ñ »Ý, áñáÝóáõÙ Ù³ñÙÝ³íáñí³Í ¿ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý 
³½³ïáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ·Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ áñáßíáõÙ ¿ ïíÛ³É »ñÏñÇ §ßáõÏ³Û³Ï³Ý¦  ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý 
³ëïÇ×³Ýáí: ä³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ µ³½Ù³½³Ý »Ý: ¸Çï³ñÏ»Ýù ¹ñ³ÝóÇó ÙÇ ù³ÝÇëÁ, áñáÝù áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

²½³ï å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñ, áñáÝù Ó¨³íáñíáõÙ »Ý ·Ýáñ¹Ç ¨ í³×³éáÕÇ ³ÝÓÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³ÍáõÃÛ³Ùµ, ³ÛëÇÝùÝ` Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÙÇ³ÛÝ ïíÛ³É ³åñ³ÝùÇ ³é³ç³ñÏÁ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: ¸ñ³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
¹³ë»É ¨ ³×áõñ¹Ý»ñáõÙ Ï³Ù ÙñóáõÛÃÝ»ñáõÙ áñáßí³Í ·Ý»ñÁ: 

Ðñ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ·Ý»ñ, áñáÝù ÏÝùíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ¨ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙ Ýñ³ å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ï³Ù 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³µ»ñÙ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ: 

Ü»ñýÇñÙ³ÛÇÝ (ïñ³Ýëý»ñ³ÛÇÝ) ·Ý»ñ, áñáÝù û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ³½·³ÛÇÝ 
Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í 
Ýñ³Ýó ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: ¸ñ³Ýù ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ 
¹»ï³ÉÝ»ñÇ, Ñ³Ý·áõÛóÝ»ñÇ, ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ, ÏáÙåÉ»Ïï³íáñáÕ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ, ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³Ï³Ý 
Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï: êáíáñ³µ³ñ, ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ³Û¹ ·Ý»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³Ï³Ý 
·³ÕïÝÇù: 

§üñ³ÝÏá¦ ·ÇÝª Ù»Í³Í³Ë ·ÇÝ ¿, áñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ å³ïíÇñ³ïáõÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ Ñ³ëóÝ»Éáõ 
ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í Ï³ñ·Á Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí: §üñ³ÝÏáÝ¦ ³é¨ïñ³Ï³Ý 
ï»ñÙÇÝ ¿, áñÇ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³é³ùÙ³Ý í»ñçÝ³Ï³Ý Ï»ïÇ Ñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ùµ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ 
·Ýáñ¹Ý  ³½³ïíáõÙ ¿ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇó ÙÇÝã¨ Ýßí³Í Ï»ïÁ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ýù Çñ íñ³ ¿ í»ñóÝáõÙ 
³é³ùáÕÁ: ²Û¹ Ï»ïÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É í³·áÝ, å³Ñ»ëï, »ñÏ³Ã·ÍÇ Ï³Û³ñ³Ý, å»ï³Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý, ÏáÝÏñ»ï Ýßí³Í 
µÝ³Ï³í³Ûñ: ÆÑ³ñÏ», ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³Ï³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇÝ å»ïù ¿ 
³í»É³óÝ»É ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ¨ Ù³ùë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ (»Ã»  ³é³ùíáÕ ³åñ³ÝùÁ  Ñ³ïáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý 
ë³ÑÙ³ÝÁ): 

§¸»Ïáñï¦, áñÁ ·Ý»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, »ñµ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ½»Õã ³åñ³ÝùÇ ·ÝÇóª í×³ñÁ Å³ÙÏ»ïÇó  
ßáõï Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³Ù ³í»ÉÇ ó³Íñ áñ³ÏÇ áõ ³ÛÉ ÝÙáõßÇ ³åñ³Ýù ³é³ù»Éáõ ¹»åùáõÙ, ù³Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í 
¿  ³é³ùÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñáí: 

ä»ï³Ï³Ý ·Ý»ñ:  ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç å»ï³Ï³Ý ·Ý»ñ  ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý© 
 Ù»Ý³ï³ñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ íñ³ 
 ÑÇÙÝ³ÛÇÝ (ïíÛ³É »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ) é»ëáõñëÝ»ñÇ íñ³ 
 ëáóÇ³É³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: 

ä»ï³Ï³Ý (í³í»ñ³óí³Í) ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á µ³ÕÏ³ó³Í ¿ »ñÏáõ ï³ññÇó` Ï³ñ·³íáñíáÕ ·Ý»ñ ¨ 
ýÇùëí³Í ·Ý»ñ: 

³) Ï³ñ·³íáñíáÕ ·Ý»ñ (áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí »ñÏñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ, ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï Ï³Ù Ýñ³ ï³ï³ÝÙ³Ý ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ë³ÑÙ³Ý, 
áñáßáõÙ  í»ñÇÝ  Ï³Ù Ý»ñùÇÝ ë³ÑÙ³ÝÁ) 

µ) ýÇùëí³Í ·Ý»ñ (Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í Ïáßï ·Ý»ñ, ûñÇÝ³Ïª Ñ³óÇ, ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, 
µÝ³Ïí³ñÓÇ  ¨ ³ÛÉÝ): 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñ, áñáÝù ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñáõÙ£ ²Û¹ ·Ýáí Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ëáßáñ³·áõÛÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·ÇÝÁ ÙÇßï Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³½³ï 
÷áË³ñÏ»ÉÇ ï³ñ³¹ñ³Ùáí: 

¶Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ (price index) Ó¨áí, áñÁ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ 
áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ: Ð³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ ù³Ý³ÏÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇª áñ¨¿  
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý»ñÁ ïáÏáë³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ µ³Å³Ý»Éáí  µ³½Çë³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý»ñÇ íñ³: ´³½Çë³ÛÇÝ ï³ñÇÝ ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿ 100%: 

îíÛ³É ï³ñáõÙ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý»ñÁ 
îíÛ³É ï³ñáõÙ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ   = 

´³½³ÛÇÝ ï³ñáõÙ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý»ñÁ 

x 100 

 
ºÃ» ÇÝ¹»ùëÝ ÇçÝáõÙ ¿ 100-Çó ÙÇÝã¨ 98, ³ÛëÇÝùÝª 2%-áíª, ³å³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ·Ý³ÝÏáõÙ (¹»ýÉÛ³óÇ³), 

ÇëÏ »Ã» ÇÝ¹»ùëÝ ³×áõÙ ¿ ïíÛ³É ï³ñáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³   Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í, ³å³ ³éÏ³ ¿ ·Ý³× (ÇÝýÉÛ³óÇ³): 
úñÇÝ³Ï.ª (64 ÙÇ³íáñ / 50 ÙÇ³íáñ) x 100 = 128): 
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¶Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿  ³ÙµáÕç »ñÏñÇ, Ýñ³ Ù³ñ½»ñÇ, Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛÇ,  ëå³éáÕ³Ï³Ý 
(Ù³Ýñ³Í³Ë) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù»Í³Í³Ë  ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó å³ñµ»ñ³µ³ñ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, áñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ïíÛ³É 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ áñáß³ÏÇ ù³Ý³ÏÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ¨ 
ë³Ï³·Ý»ñÇ §ßáõÏ³Û³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ¦ ¨ µ³½³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ÝáõÛÝ ù³Ý³ÏÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ·Ý»ñÇ ¨ ë³Ï³·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÉ Ï»ñåª ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ áñáß³ÏÇ Å³Ù³-
Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³í³ù³ÍáõÇ ÙÇçÇÝ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å³ïÏ»ñáÕ Ñ³Ù³ÃÇí ¿: ØÇçÇÝÁ 
Ñ³ßí»ÉÇë ï³ñµ»ñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ ÏßéíáõÙ »Ý Áëï ¹ñ³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ý 
³ëïÇ×³ÝÇ:  

îíÛ³É ï³ñáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ ·ÇÝÁ 
îíÛ³É ï³ñáõÙ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ   = 

´³½³ÛÇÝ ï³ñáõÙ ÝáõÛÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ 
·ÇÝÁ 

 x  100 

 
úñÇÝ³Ï, 2002Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 2001Ã.-Ç ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ·ñ³Ýóí»ó 

ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ 102,0% óáõó³ÝÇßÁ: 

3.4. Øñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ Ýñ³ ïÇå»ñÁ 
Øñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÏáÝÏñ»ï Ó¨,  

ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ³ÝÑñ³Å»ßï ï³ññ: ò³ÝÏ³ó³Í Ó»éÝ»ñ»óÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ µ³ñÓñ ß³ÑáõÛÃÇ 
³å³ÑáíáõÙÝ áõ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÝ ¿, áñÝ ³ÝËáõë³÷»ÉÇáñ»Ý µ»ñáõÙ ¿ 
Ýñ³Ýó ÙÇç¨ å³Ûù³ñÇ ëñÙ³ÝÁª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ Çñ³óÙ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý 
³é³í»É ß³Ñ³í»ï å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ê³Ï³ÛÝ, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÁ ¨ Ó¨Á Ï³ñáÕ »Ý ï³ñµ»ñ ÉÇÝ»É, 
¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»Éáí  ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý íñ³: 

Øñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ å³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ßáõÏ³ÛÇ ³é³ç³óÙ³Ý  ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÁ ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÙ³Ý áõ ½³ñ·³óÙ³Ý ß³ñÅÇã ÉÍ³ÏÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ó»É: àñù³Ý ³ÛÝ ÃáõÛÉ ¿, ³ÛÝù³Ý 
³ÝÏ³ï³ñ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: 

äñ³ÏïÇÏ³Ý ³å³óáõó»É ¿, áñ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³å»ë 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: 

²½ÝÇí ¨ µ³ó Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ó»éÝïáõ ¿ µáÉáñÇÝª ëå³éáÕÇÝ, ³ñï³¹ñáÕÇÝ ¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³ÝÁ, 
³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í: 

êå³éáÕÇÝ ³ÛÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿.  
 ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ (ÇÝã, áõÙÇó ¨ ÇÝã ·Ýáí ·Ý»Éáõ) 
 ³½³ïáõÃÛáõÝÁ (³ñï³¹ñáÕÇó) ¨ å³ñï³¹ñáõÙÁ ³ñï³¹ñáÕÇÝª µ³ñÓñ³óÝ»É ³åñ³ÝùÇ áñ³ÏÁ ¨ Çç»óÝ»É 

·ÇÝÁ:  
²ñï³¹ñáÕÇ Ñ³Ù³ñ ³½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ³å³ÑáíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ. 
 µÇ½Ý»ëÇ áÉáñïÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ³½³ï Ñáëù  
 ³é³í»É³·áõÛÝ ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ 
 ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ Ïñ×³ïáõÙ:  

Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³ÝÁ  Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë. 
 ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ³í»É³óÝ»É ÷áË³ñÇÝáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ 
 Çç»óÝ»É ·Ý»ñÁ, ³å³Ñáí»É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ áñ³ÏÁ  
 ³ñ³· Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»É å³ñµ»ñ³µ³ñ Í³·áÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³Ï³ëáñ¹Á (¹»ýÇóÇï), 

µ³ñÓñ³óÝ»É »ñÏñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
Àëï Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ« Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÉÇÝáõÙ ¿ ·Ý³ÛÇÝ ¨ áã ·Ý³ÛÇÝ: ¶Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

»ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³×³éùÁ  ³í»ÉÇ ó³Íñ ·Ý»ñáí, ù³Ý ³ÛÉ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇÝÝ ¿: 
ø³Õ³ù³ÏÇñÃ ßáõÏ³ÛÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·ÝÇ Çç»óáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ï³Ù Í³Ëù»ñÇ, Ï³Ù ß³ÑáõÛÃÇ Çç»óÙ³Ý 
Ñ³ßíÇÝ: (úñÇÝ³Ï, ³Û¹åÇëÇ Ù»Ãá¹ û·ï³·áñÍ»É ¿ ³Ù»ñÇÏÛ³Ý §Coca Cola¦ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ, »ñµ Ý»ñÃ³÷³Ýó»É ¿ 
É³ïÇÝ³Ù»ñÇÏÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñ, ³í»ÉÇ áõßª ×³åáÝ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÁ, »ñµ Çñ»Ýó ³åñ³ÝùÝ»ñÝ 
³ñï³Ñ³Ý»óÇÝ ²ØÜ ¨ ºíñáå³: ê³Ï³ÛÝ Ï³ï³ÕÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³Ûù³ñáõÙ Ñ³×³Ë û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ý³¨ áã 
ù³Õ³ù³ÏÇñÃ  ÝáñÙ»ñ ¨ ûñ»ÝùÝ»ñÁ Ë³ËïáÕ Ù»Ãá¹Ý»ñ (ûñÇÝ³Ï, ¹»ÙåÇÝ·Á, »ñµ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ í³×³éíáõÙ »Ý 
ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇó ó³Íñ ·Ý»ñáí): 

àã ·Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ - »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³é³í»É µ³ñÓñ áñ³ÏÇ ¨ É³ÛÝ ï»ë³Ï³Ýáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³é³ç³ñÏ: Ð³ïáõÏ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ »Ý ³Ûë ¹»åùáõÙ ëï³ÝáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ÛÝåÇëÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ, ÇÝãåÇëÇù 
»Ýª ¿ÏáÉá·Ç³Ï³Ý Ù³ùñáõÃÛáõÝÁ, ¿Ý»ñ·³ï³ñáõÃÛáõÝÁ, ¿ëÃ»ïÇÏ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ³ÝíÝ³ëáõÃÛáõÝÁ    ¨ ³ÛÉÝ: 

àã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³ÛÇ (¨ 
³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ) íñ³ ³ÛÝù³Ý ¿ Ù»Í³ÝáõÙ, áñ ³é³Ýó ³Û¹ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ 
í³ñí»É³·Í»ñÇ ÇÙ³óáõÃÛ³Ý, ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ñ³ëÏ³Ý³É ïíÛ³É ßáõÏ³ÛÇ µÝáñáßáÕ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ: ²Ûë 
ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý 4 ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÙµ»ñÇª1) Ù»Ý³ßÝáñÑ, 2) 
¹áõáåáÉÇ³, 3) ûÉÇ·áåáÉÇ³ ¨ 4) Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, áñáÝù Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇó ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý ·Ý»ñÇ íñ³ 
í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: 
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1. §¼áõï¦, (µ³ó³ñÓ³Ï) Ù»Ý³ïÇñáõÃÛáõÝÁ (Ù»Ý³ßÝáñÑ), ÇÝãå»ë ¨ Ï³ï³ñÛ³É (³½³ï) Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
ï»ë³Ï³Ý ³µëïñ³ÏóÇ³ ¿,  ù³ÝÇ áñ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ hÝ³ñ³íáñ ã¿ ëï»ÕÍ»É ÙÇ Çñ³íÇ×³Ï, »ñµ ßáõÏ³ÛáõÙ ÉÇÝÇ Çñ 
ÝÙ³ÝÁ ãáõÝ»óáÕ ³ñï³¹ñáÕ Ï³Ù ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ·ïÝ»É ÙÇ ýÇñÙ³, áñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
ÏáñÁ ÉÇÝÇ µ³ó³ñÓ³Ïáñ»Ý áã ³é³Ó·³Ï³Ý: Ø»Ý³ßÝáñÑÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ íñ³ ËÇëï µ³ñÓñ 
í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ùµ: Î³ï³ñÛ³É (³½³ï)  Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ §½áõï¦ (µ³ó³ñÓ³Ï) Ù»Ý³ßÝáñÑÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 
³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³¹ñáõÃÛ³Ý »ñÏáõ Í³Ûñ³Ñ»Õ ÏáÕÙ»ñÁ: 
2. ºñÏÙ»Ý³ïÇñáõÃÛ³Ý (¹áõáåáÉÇ³) Å³Ù³Ý³Ï ïíÛ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ï»ÝïñáÝ³óíáõÙ ¿ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »ñÏáõ ýÇñÙ³Ý»ñáõÙ, ·Ý»ñÇ íñ³ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³ÏÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ: 
3. ÊÙµ³ïÇñáõÃÛáõÝ (ûÉÇ·áåáÉÇ³) µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý »ñÏáõëÇó ³í»ÉÇ, µ³Ûó 
Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ùÇã Ãíáí ýÇñÙ³Ý»ñ (3-5 Ëáßáñ ýÇñÙ³) ¨ ³ñï³¹ñáõÙ ÙÇ³ïÇå ³ñï³¹ñ³Ýù, ·Ý»ñÇ íñ³ 
ÝáõÛÝå»ë Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³ÏÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ: ¶Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ ûÉÇ·áåáÉ ßáõÏ³ÛáõÙ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í »Ý »ñÏáõ Ó¨áíª 
 ûÉÇ·áåáÉ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÝáñáßáõÙ ¹»åÇ ³ÛÝ ·Ý»ñÁ, áñáÝù ë³ÑÙ³ÝáõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ 

ýÇñÙ³Ý»ñÁ 
 Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ·ÝÇ ¨ ßáõÏ³ÛÇ µ³Å³ÝÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É, áñÁ ³ñ-

·»Éí³Í ¿ ûñ»Ýùáí: ²Ûë ¹»åùáõÙ ·»ñ³ÏßéáõÙ ¿ §áã ·Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ¦, »ñµ ·Ýáñ¹ÇÝ ·ñ³íáõÙ »Ý áã Ã» ·ÝÇ 
Çç»óÙ³Ùµ, ³ÛÉ ³åñ³ÝùÇ áñ³ÏÇ µ³ñ»É³íÙ³Ùµ: ê³Ï³ÛÝ, áñå»ë Ï³ÝáÝ« ûÉÇ·áåáÉ ýÇñÙ³Ý Ó·ïáõÙ ¿ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ ·Ý»ñÁ ã»Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý Í³Ëù»ñÁ 
¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ »ñÏñáñ¹³Ï³Ý ¿ ¹³éÝáõÙ: 
4.  Ø»Ý³ïÇñ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, »ñµ ßáõÏ³ÛáõÙ ³éÏ³ »Ý µ³½Ù³ÃÇí ³ñï³¹ñáÕÝ»ñ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ËÇëï ó³Íñ ¿ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ·ÝÇ íñ³:  

²ñï³¹ñ³ÝùÇ ï³ñµ»ñ³ÏáõÙÁª ËÇëï ÷áË³ñÇÝáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ (áñÁ Ñ³ßíÇ 
¿ ³éÝáõÙ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ³Ù»Ý³ãÝãÇÝ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ) ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ýÇñÙ³ÛÇÝ ·ïÝ»É Çñ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ËáõÙµÁ ¨ 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ËáãÁÝ¹áïáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ·ÝÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³ÝÁ: ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ·Ý»ñÇ ï³ñµ»ñ³ÏÙ³Ý 
ßÝáñÑÇí áã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ßáõÏ³Ý ³í»ÉÇ ÉñÇí ¿ µ³í³ñ³ñáõÙ ëå³éáÕÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ:  

àã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ Ù»Ý³í³×³éÇ (ÙáÝáåëáÝÇ³ÛÇ) Ó¨áí, »ñµ ßáõÏ³ÛáõÙ 
ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ·Ýáñ¹ ¿: 

¸»é¨ë XIX ¹³ñÇ í»ñç»ñÇÝ ºíñáå³ÛÇ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ ²ØÜ-áõÙ ëÏë»óÇÝ áñáß³ÏÇ ³ñ·»ÉùÝ»ñ 
¹Ý»É Ù»Ý³ßÝáñÑ³óÙ³Ý ³éç¨: ä»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ùß³Ï»óÇÝ Ñ³Ï³Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù 
Ïáãí³Í ¿ÇÝ ÃáõÛÉ ãï³Éáõ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ÏáñÍ³Ý³ñ³ñ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ 
³é³ç³óÙ³ÝÁ (×ÛáõÕÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½·³ÉÇ Ù³ëÇ ·ñ³íáõÙ, ßáõÏ³Ý»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ù³ëÇÝ 
·³ÕïÝÇ Ï³Ù É»·³É Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ, ³ñÑ»ëï³Ï³Ý ¹»ýÇóÇïÇ ëï»ÕÍáõÙ ¨ ³ÛÉÝ): 

Ð³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ùß³Ïí³Í ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ²ØÜ-Ç Ñ³Ï³Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝÁ, áñÝ áõÝÇ 
³Ù»Ý³ÑÇÝ å³ïÙáõÃÛáõÝÁ ¨ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ »ñ»ù ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ íñ³: ¸ñ³Ýù »Ýª 
1. Þ»ñÙ³ÝÇ ûñ»ÝùÁ (1890Ã), áñáí ³ñ·»ÉíáõÙ ¿ ³é¨ïñÇ ·³ÕïÝÇ Ù»Ý³ßÝáñÑáõÙÁ, ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ×ÛáõÕÇ íñ³ 
ÙÇ³ÝÓÝÛ³ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, ·Ý»ñÇ Ù³ëÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
2. øÉ»ÛÃáÝÇ ûñ»ÝùÝ (1914Ã) ³ñ·»ÉáõÙ ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ Çñ³óÙ³Ý ·Ý³ÛÇÝ 
Ëïñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ áñáß³ÏÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÏÝùÙ³Ý 
µÝ³·³í³éÝ»ñáõÙ ¨ ³ÛÉÝ: 
3. èáµÇÝëáÝ ä³ïÙ³ÝÇ ûñ»ÝùÝ (1936Ã) ³ñ·»ÉáõÙ ¿ ³é¨ïñÇ µÝ³·³í³éáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ, ·Ý»ñÇ Ëïñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ:                 
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ÆÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³ñó»ñ 
1. àñá±Ýù »Ý  ßáõÏ³ÛÇ ï³ñµ»ñ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ: 
2. àñá±Ýù »Ý ßáõÏ³ÛÇ Í³·Ù³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 
3. àñá±Ýù »Ý ßáõÏ³ÛÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ó¨»ñÁ ¨ ¿³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
4. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ËÙµ»ñÇ ¨ 
å³ïÏ»ñ»É Ýñ³Ýó ÙÇç¨ »Ï³ÙïÇ« é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛïÁ: 
5. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É ßáõÏ³Ý»ñÝ Áëï ï³ñµ»ñ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ: 
6. àñá±Ýù »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ: 
7. à±ñÝ ¿ Ù³ñù»ÃÇÝ·Ç ¿áõÃÛáõÝÁ: 
8. à±ñÝ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ¨ ÇÝãå»±ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý å³ïÏ»ñ»É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ûñ»ÝùÁ: 
9. àñá±Ýù »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ ÇÝãå»±ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÇ  
10. ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
11. ÆÝãå»±ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ßáõÏ³Û³Ï³Ý ¨ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ»ñÁ: 
12. à±ñÝ ¿ ³é³ç³ñÏÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ¨  Ç±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý å³ïÏ»ñ»É ³é³ç³ñÏÇ ûñ»ÝùÁ: 
13. àñá±Ýù »Ý ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ Ç±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ³é³ç³ñÏÇ ÏáñÇ 
÷á÷ááËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
14. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ·ÇÝÁ: 
15. ÆÝ±ãå»ë ¿ áñáßíáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý Ï»ïÁ: 
16. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÝ ¹³ë³Ï³ñ·»É Áëï ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý: 
17. Æ±Ýãå»ë ¿ áñáñáßíáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ: 
18. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÏáñÁ: 
19. àñá±Ýù »Ý ·Ý»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
20. àñá±Ýù »Ý ·Ý»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ: 
21. Æ±Ýãå»ë ¿ áñáßíáõÙ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ: 
22. à±ñÝ ¿ µÝáõÃ³·ñ»É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¹»ñÁ: 
23. àñá±Ýù »Ý ·Ý³ÛÇÝ ¨ áã ·Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
24. ÆÝãá±í ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³Ï³Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ£ 
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¶ÈàôÊ 4. ÒºèÜ²ðÎ²îÆð²Î²Ü ¶àðÌàôÜºàôÂÚàôÜÀ ºì 
´Æ¼ÜºêÆ Î²¼Ø²ÎºðäàôØÀ 

4.1. ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñ ¨ ß³ÑáõÛÃ 
ò³ÝÏ³ó³Í Ó»éÝ»ñ»ó Çñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ëÏë»Éáõó ³é³ç å»ïù ¿ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝÇ, Ã» ÇÝã û·áõï 

Ï³ñáÕ ¿ ³ÏÝÏ³É»É: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ý³ ÏáõëáõÙÝ³ëÇñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ÏáñáßÇ, Ã» ÇÝã ·Ýáí ¿ Çñ³óÝ»Éáõ 
³ñï³¹ñ³ÝùÁ Ï³Ù óáõó³µ»ñí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ, ÏÑ³Ù»Ù³ïÇ ëå³ëí»ÉÇù »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Í³Ëù»ñÇ Ñ»ï: 
²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³ÛÝ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ï³åí³Í ¿ é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ»ï, ÏáãíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñ:  ¸ñ³Ýù ÉÇÝáõÙ »Ýª 

²ñï³ùÇÝ, ³ÏÝÑ³Ûï Ï³Ù Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Í³Ëù»ñª ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý, áñáÝù ýÇñÙ³Ý 
Ï³ï³ñáõÙ ¿ Çñ»Ý ³ÝÑñ³Å»ßï é»ëáõñëÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ í×³ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë: 

Ü»ñùÇÝ, Ã³ùÝí³Í Ï³Ù ïÝï»ë³Ï³Ý Í³Ëù»ñª ýÇñÙ³ÛÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ Ï³Ù ãí×³ñíáÕ é»ëáõñëÝ»ñÇ 
Í³Ëë»ñÝ »Ý, áñï»Õ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ Ý³¨ Ó»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý ï³Õ³Ý¹Ç ¹ÇÙ³ó ëï³óíáÕ ÝáñÙ³É ß³ÑáõÛÃÁ:   

Ð³ëï³ïáõÝ Í³Ëù»ñ (FC, ³Ý·É. - fixed costs)ª ßÇÝáõÃÛ³Ý í³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý í×³ñÁ Ï³Ù é»Ýï³Ý, 
ë³ñù³íáñÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ, ß»ÝùÇ ¨ ë³ñù³íáñÙ³Ý ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÁ, 
í³ñã³Ï³é³í³ñã³Ï³Ý ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ, áñáÝó Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ãÇ ÷á÷áËíáõÙ áñáß³ÏÇ 
Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ« Ï³Ëí³Í ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó: 

öá÷áËáõÝ Í³Ëù»ñ (VC, ³Ý·É. - variable costs)ª ÑáõÙùÇ ¨ ÝÛáõÃÇ, ¿É»Ïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ¨ í³é»ÉÇùÇ Í³Ëë»ñÁ, 
³ßË³ï³í³ñÓÇ í×³ñáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ, áñáÝó Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ÷áËíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ³í»É³óÙ³Ý Ñ»ï: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëù»ñ (TC, ³Ý·É. - total costs) (·áõÙ³ñ³ÛÇÝ, Ñ³Ù³Ë³éÝ)ª Ñ³ëï³ïáõÝ ¨ ÷á÷áËáõÝ 
Í³Ëù»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÏáÝÏñ»ï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹»åùáõÙ: 

ØÇçÇÝ Í³Ëù»ñ (AC, ³Ý·É. - average costs)ª ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý, áñáÝù 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Í³Ëù»ñÁ Ñ³ñ³µ»ñ»Éáí ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇÝ (Q, ³Ý·É. - quantity): ²Û¹å»ë 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ÙÇçÇÝ Ñ³ëï³ïáõÝ AFC (average fixed costs), ÙÇçÇÝ ÷á÷áËáõÝ AVC (average variable 
costs), ÙÇçÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ ATC (average total costs) Í³Ëù»ñÁª AFC=TFC/Q, AVC=TVC/Q, 
ATC=TC/Q=T(FC+VC)/Q=AFC+AVC: ºÃ» ÙÇçÇÝ Í³Ëù»ñÁ ó³Íñ »Ý ·ÝÇó, ³å³ ýÇñÙ³Ý ëï³ÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ 
ß³ÑáõÛÃ, ù³Ý ÝáñÙ³É ß³ÑáõÛÃÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝª ·»ñß³ÑáõÛÃ Ï³Ù Ïí³½Çé»Ýï³, ÇëÏ »Ã» ¹ñ³Ýù µ³ñÓñ »Ý ·ÝÇó, ³å³ 
ýÇñÙ³Ý íÝ³ëáí ¿ ³ßË³ïáõÙ ¨ ëÝ³ÝÏ³Ý³Éáõ ¿: 

ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëù»ñ (MC, ³Ý·É. - marginal costs)ª (Éñ³óáõóÇã), áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ³é³í»É ¿Å³Ý 
»Õ³Ý³Ïáí ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Éñ³óáõóÇã ÙÇ³íáñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ»ïª MC=∆TC / ∆Q Ï³Ù MC=TCn - TCn-1: 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Í³Ëù»ñª Í³ËëáõÙÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ÷á÷áËíáõÙ »Ý Ñ»ßï ¨ ³ñ³· ýÇùëí³Í ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Í³Ëù»ñª Í³ËëáõÙÝ»ñÝ »Ý, áñáÝó ÷á÷áËí»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï« 
ûñÇÝ³Ï, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³ÝÁ Ñ³ïÏ³óíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: 

Âí³ñÏí³Í µáÉáñ Í³Ëù»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ·ñ³ýÇÏáñ»Ý (ÝÏ³ñ 33):  

 
ÜÏ³ñ 33. ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ Ó¨»ñÁ  
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³) Ñ³ëï³ïáõÝ FC, ÷á÷áË³Ï³Ý VC ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ TC 
µ) ÙÇçÇÝ AC, ÙÇçÇÝ Ñ³ëï³ïáõÝ  AFC ¨ ÙÇçÇÝ ÷á÷áË³Ï³Ý  AVC  
·) ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ MC 
¹) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï: 
êáíáñ³µ³ñ, å³ñ½»óí³Í Ó¨áí, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ³ÙµáÕç 

Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ Í³Ëù»ñÇ (³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ) ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃ: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, µáÉáñ 
·áñÍáÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ (Ã»° ßáõÏ³ÛÇó ·Ýí³Í, Ã»° ýÇñÙ³ÛÇ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ), å»ïù ¿ ÙïÝ»Ý 
Í³Ëù»ñÇ Ï³½ÙÇ Ù»ç: î³ñµ»ñ³Ï»Éáí ³ñï³ùÇÝ (³ÏÝÑ³Ûï) ¨ Ý»ñùÇÝ (Ã³ùÝí³Í) Í³Ëù»ñÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ×ß·ñÇï 
áñáß»É, Ã» Ç±Ýã ¿ Ñ³ëÏ³óíáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ ï³Ï, Ç±Ýã ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý) ³éáõÙáí, Ç±Ýã ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý, ÝáñÙ³É Ï³Ù ½ñáÛ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÁ.  

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý) ß³ÑáõÛÃÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó 
ëï³óí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ³ÏÝÑ³Ûï, ³ñï³ùÇÝ Ï³Ù Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Í³Ëù»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ: 

ÜáñÙ³É ß³ÑáõÛÃÁ ³ÛÝ »Ï³ÙáõïÝ ¿, áñÁ Ó»éÝ»ñ»óÁ ëï³ÝáõÙ ¿ ·áñÍÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Çñ ç³Ýù»ñÇ áõ ³ßË³ï³ÝùÇ ¹ÇÙ³ó, ³ÛëÇÝùÝ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ·áñÍáÝÇª Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛ³Ý« ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
÷áËÑ³ïáõóáõÙÝ ¿: ²ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ ïÝûñ»ÝÇ ÏáÕÙÇó ·áñÍÇ Ù»ç Ý»ñ¹ñí³Í ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ Í³Ëù»ñÇÝ 
¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ýÇñÙ³ÛÇ ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ Í³Ëù»ñÁ ÷áËÑ³ïáõóíáõÙ »Ý: úñÇÝ³Ï, »Ã» ·áñÍÇ Ù»ç 
Ý»ñ¹Ý»Éáí 1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù« Ó»éÝ»ñ»óÁ ëï³ÝáõÙ ¿  5% ß³ÑáõÛÃ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ µ³ÝÏÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇÝ, ³å³ ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ ÏÉÇÝÇ ÝáñÙ³É Ï³Ù ½ñáÛ³Ï³Ý, ³ñï³óáÉ»Éáí ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ 
Í³Ëù»ñª Ï³åí³Í µ³ÝÏáõÙ 1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù Ý»ñ¹Ý»Éáõ Ñ»ï:  

îÝï»ë³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÁ  ýÇñÙ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ µáÉáñ Í³Ëù»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ (ÝÏ³ñ 34): 

 
ÜÏ³ñ 34. ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ ïÇå»ñÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (÷áË³¹³ñÓ Ï³åÁ)  

Þ³ÑáõÛÃÁ Ï³ñ¨áñ ¹»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ Ù³ñ¹Ï³Ýó µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ ³ÏÝÏ³ÉáõÙÁ Ëñ³ËáõëáõÙ ¿ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï µ³ßËáõÙÝ 
áõ û·ï³·áñÍáõÙÁ, Í³Ëë»ñÇ Çç»óáõÙÁ, ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ýáñ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ûáõñ³óáõÙÁ ¨, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ¨ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ ³é³í»É ÉñÇí µ³í³ñ³ñáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙÁ, áñå»ë ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ (Éñ³óáõóÇã), »ñÏ³ñ³ï¨ ã¿, ù³ÝÇ áñ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
µ»ñáõÙ ¿ ïÝï»ëí³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³ÝÁ, ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ýáñ³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñ³ÍÙ³ÝÁ ¨ 
³ÛÉÝ: 

²ÛëåÇëáí, ß³ÑáõÛÃÁ ËÃ³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý  ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁ, ÇëÏ 
íÝ³ëÁª å³ïÇÅ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³ÝÏ³ñáÕ ïÝï»ëí³ñáõÃÛ³Ý ¨ ³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
ê³Ï³ÛÝ íÝ³ëÝ»ñÇ Ùßï³Ï³Ý íï³Ý·Á ¨ë Ñ½áñ ËÃ³Ý ¿, ÇÝãå»ë ¨ ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ ó³ÝÏáõÃÛáõÝÁ: 

4.2. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý µÝáõÛÃÁ, ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÏïÇí³óÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÁ ¹ñ»É »Ý ¹»é XVIII-XIX ¹¹. ü. ø»Ý»Ý, ². êÙÇÃÁ, Ä. ê»ÛÁ, ÇëÏ 
³ÛÝáõÑ»ï¨ ³ÛÝ ½³ñ·³óñ»É »Ý Ú. ÞáõÙå»ï»ñÁ, ü. Ê³Û»ÏÁ, ². â³ÛÝáíÁ ¨ áõñÇßÝ»ñÁ: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ ß³ï 
·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý ³é³ñÏ³ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ: êñ³Ýáí ¿ µ³ó³ïñíáõÙ Ýñ³ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÝ»ñÇ ¨ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÇ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ:  

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ (Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ) ÙÇßï ¿É Ñ³Ý¹Çë³ó»É ¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 
·ÇïáõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ Ñ³ñó»ñÇó Ù»ÏÁ: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ å³ïÙ³Ï³Ý Ï³ï»·áñÇ³ ¿: 
²ÝÁÝ¹Ñ³ï ÷áËíáõÙ »Ý Ýñ³ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ Ó¨Á, ÁÝ¹É³ÛÝíáõÙ ÏÇé³ñÙ³Ý áÉáñïÁ: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ ³ÝË½»ÉÇáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ëÏ½µáõÝùáñ»Ý ÷áËíáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ï»ÕÝ áõ ¹»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, ÇëÏ Ó»éÝ»ñ»óÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·ÉË³íáñ ·áñÍáÕ 
³ÝÓ: 

 ²ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ïñ³ÝëýáñÙ³óÇáÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÁ 
Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ ¿« áñÇ ¿³Ï³Ý  Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ   µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÝ áõÝÇ ã³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ, áñÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³Ù ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ íñ³, ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ Ï³Ù Ýñ³Ýó 
ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÇ ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ý³Ë³Ó»éÝáÕ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë 
Ñ³çáÕáõÃÛ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ Ýå³ï³Ï ¿ Ñ»ï³åÝ¹áõÙª é»ëáõñëÝ»ñÇ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÇ 
áñáÝÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²ÝÏ³ëÏ³Í, »Ï³ÙáõïÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ: ê³Ï³ÛÝ ó³ÝÏ³ó³Í 
Ó»éÝ»ñ»ó Ñ³ëÏ³ÝáõÙ ¿, áñ Ý³ »Ï³Ùáõï  Ï³ñáÕ ¿ ëï³Ý³É ÙÇ³ÛÝ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßï Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
¨ û·ï³Ï³ñ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ, Ýñ³Ýó Ñ»ï³ùñùñáÕ ³åñ³ÝùÁ í³×³é»Éáõ ÙÇçáóáí: Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
·áñÍ³ñùÇ Ñ³çáÕ Ï³ï³ñáõÙÁ, ³Ûëå»ë, Ã» ³ÛÝå»ë, ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Ù³ëÝ³ÏóáÕ µáÉáñ ÏáÕÙ»ñÇ ß³Ñ³·ñ·éí³Íáõ-
ÃÛáõÝÁ: ºÃ»  ·áñÍ³ñùÇ ³é³ñÏ³Ý Ï³Ù Ó¨Á ³ñ·»Éí³Í ã»Ý ûñ»Ýùáí (ûñÇÝ³Ï, ÃÙñ³¹»Õ»ñÇ Çñ³óáõÙÁ, ½»ÝùÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³ëáõÛÃ 

³ñï³ùÇÝ 
Í³Ëù»ñ 

Ñ³ßí³å³Ñ³-
Ï³Ý ß³ÑáõÛÃ 

Ý»ñùÇÝ Í³Ëù»ñ 
ÝáñÙ³É ß³ÑáõÛÃÁ 

Ý»ñ³éÛ³É 

ïÝï»ë³-
Ï³Ý 

ß³ÑáõÛÃ 
⇒ ⇒ 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 48

í³×³éùÁ, ëïñáõÏÇ ³ßË³ï³ÝùÁ ¨ ³ÛÉÝ), ³å³ Ýñ³ Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùµ ß³Ñ³·ñ·éí³Í  ¿ Ý³¨ å»ïáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ 
³ÛÝ Ýå³ëïáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ½³ñ·³óÙ³ÝÁ: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ Ù³ñ¹áõ ÁÝ¹áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý ¨ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ó¨ ¿: ²ÛÝ 
ãÇ Ï³ñ»ÉÇ Ñ³Ý·»óÝ»É ó³ÝÏ³ó³Í ÙÇçáóÝ»ñáí Çñ Ï³åÇï³ÉÁ µ³½Ù³å³ïÏ»Éáõ ³é³ÝÓÇÝ Ù³ëÝ³íáñ 
ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç ç³Ýù»ñÇ: ²Ûëûñ ËáëùÁ ·ÝáõÙ ¿ µ³Ý³Ï³Ý ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ 
µ³ñÓñáñ³Ï  ³ßË³ï³ÝùÇ Ù³ëÇÝ, áñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ù³ñù»ÃÇÝ·-ß³Ñ³·áñÍáõÙ (Ùß³ÏáõÙ) -³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ-
Çñ³óáõÙ-Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ ëå³ë³ñÏáõÙ áÉáñïÝ»ñÁ: 

îÝï»ë³í³ñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³×³Ë ÝáõÛÝ³óíáõÙ ¿ §µÇ½Ý»ë¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï, áñÁ ÝáõÛÝå»ë ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ß³Ñ³í»ï, »Ï³Ùï³µ»ñ áñ¨¿ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ  Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÇÙ³ëïáí: 

ê³Ï³ÛÝ §µÇ½Ý»ë¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ É³ÛÝ ¿, ù³Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ 
³ÛÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ÝÏ³ñ 35): 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 35. ´Ç½Ý»ëÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· 
Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ûµÛ»Ïï  »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ áã ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áÉáñïÝ»ñÁª 

Ýáñ³ëï»ÕÍáõÃÛáõÝÁ, ³é¨ïñ³·ÝáõÙ³ÛÇÝ, ÙÇçÝáñ¹³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, ïáõñÇ½ÙÁ, åñáý»ëÇáÝ³É ëåáñïÁ, 
Ñ³Ù»ñ·³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ»ï, Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
ÀÝ¹É³ÛÝíáõÙ ¿ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³ïÏ³å»ë ¿ÏáÉá·Ç³ÛÇ, Ùß³ÏáõÛÃÇ, ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý, ëáó³å³ÑáíáõÃÛ³Ý ¨ 
ÏñÃáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñáõÙ: 

   Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ïíÛ³É »ñÏñÇ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý  
å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÁ áõ Ýñ³Ýó ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÁ (ÏáÉ»ÏïÇí Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÁ): Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñáç 
Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ (Ýñ³ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ, å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ, 
Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ß³ÑáõÛÃÇ µ³ßËÙ³ÝÁ) ¨ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÁ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·íáõÙ 
»Ý ûñ»Ýùáí: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë« »ñ³ßË³íáñíáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ ½µ³Õí»Éáõ, 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»Éáõ ¨ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ·áõÛù Ó»éù µ»ñ»Éáõ Çñ³íáõÝùÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µáÉáñ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³Ý ßáõÏ³ ÙïÝ»Éáõ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý áõ µÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ Çñ³íáõÝù 
¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ (³ÝÏ³Ë Ýñ³Ýó ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ 
Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨Çó): Üñ³Ýù å»ïù ¿ å³ßïå³Ýí³Í ÉÇÝ»Ý  ·áõÛùÇ ³Ýûñ»Ý µéÝ³·ñ³íáõÙÇó, 
Ï³ñáÕ³Ý³Ý áñáßí³Í ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ³½³ï ÁÝïñáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»É: ÞáõÏ³ÛáõÙ 
³ÝÑ³Ý¹áõñÅ»ÉÇ »Ý ³é³ÝÓÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ýñ³Ýó ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ íÇ×³ÏÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨, ³Ý³½ÝÇí Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ:  

Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñáç Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ Ó»éù ¿ µ»ñíáõÙ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ·ñ³ÝóÙ³Ý ÙÇçáóáí, ³é³Ýó áñÇ ³ÛÝ 
³ñ·»ÉíáõÙ ¿: Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ï ãáõÝ»óáÕ ù³Õ³ù³óÇÝ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 
Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ:  

ºÉÝ»Éáí Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÇó« ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç, 
Ï³Ù ¿É Ýñ³ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ ³ÛÉ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Ï³Ù Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý  ³ÝÓÇ Ñ»ï: ²Ûë ¹»åùáõÙ 
ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç ¨ Ï³é³í³ñãÇ  (Ù»Ý»ç»ñÇ) ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·íáõÙ »Ý å³ÛÙ³Ý³·ñáí:  

²ÛëåÇëáí, Ó»éÝ»ñ»ó Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ãå»ïù ¿ ÝáõÛÝ³óÝ»É ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ Ï³Ù Ù»Ý»ç»ñ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: úñÇÝ³Ï, û·ï³·áñÍ»Éáí ÷áË³éáõ Ï³åÇï³Éª Ëáßáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Õ»Ï³í³ñÁ, 
Ï³ï³ñ»Éáí Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ, Ï³ñáÕ ¿  Ñ³Ý¹»ë ã·³É áñå»ë ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ: ¸ñ³ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ 
Ï³åÇï³É-ýáõÝÏóÇ³ÛÇ µ³Å³ÝáõÙÁ Ï³åÇï³É-ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó: ÆëÏ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ Ï³ñáÕ ¿ ëï³Ý³É 
»Ï³Ùáõï, ã½µ³Õí»Éáí Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ùµ (ûñÇÝ³Ï, ÑáÕ³ÛÇÝ é»Ýï³Ý í³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý í×³ñÇ Ó¨áí, 
÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáëÁ ¨ ³ÛÉÝ): Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ å³ïÏ»ñí³Í »Ý ÝÏ³ñ 36 –
áõÙ£  
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ÜÏ³ñ 36. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñ 

 
 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓÇù Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇù 

²ÝÑ³ï³Ï³Ý Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñ ÎáÙ»ñóÇáÝ Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 

àã ÏáÙ»ñóÇáÝ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ

îÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ (ÙÇáõÃÛáõÝ) ²ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñ 
(ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý, 
³ñÑ»ëï³·áñÍ³Ï³Ý, 
í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý, 
·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý, 
í»ñ³Ï³Ý·Ù³Ý ¨ ³ÛÉÝ) 

àõÝÇï³ñ (ÙÇ³-
óÛ³É) Ó»éÝ³ñÏáõ-
ÃÛáõÝ 

ÈñÇí (ÉÇ³Ï³ï³ñ) 
ïÝï»ë³Ï³Ý 

ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ 

ê³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³-
ï³ëË³Ý³ïíáõ-
ÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 

Èñ³óáõóÇã å³ï³ë-
Ë³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 

Ê³éÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ

ì³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ 

¸áõëïñ  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ 

Ð³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ

ÎáÉ»ÏïÇí Ó»éÝ³ñ-
ÏáõÃÛáõÝ 

´³ó 
ïÇåÇ 

ö³Ï 
ïÇåÇ

îÝï»ë³í³ñ-
Ù³Ý Çñ³íáõÝ-
ùáí 

ØáõÝÇóÇå³É 
Ó»éÝ³ñÏáõ-

ÃÛáõÝ

ä»ï³Ï³Ý 
(µÛáõç»ï³ÛÇÝ) 

Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ

úå»ñ³ïÇí 
Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý Çñ³-
íáõÝùáí 

²½·³ÛÇÝ 
Ó»éÝ³ñÏáõ- 

ÃÛáõÝ 

²ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ïááå»ñ³ïÇí 

Ð³ë³ñ³-
Ï³Ï³Ý 
Ï³½Ù³-

Ï»ñåáõÃÛáõÝ

ÎñáÝ³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝ 

ÐÇÙÝ³ñÏáõ-
ÃÛáõÝ 

üáÝ¹ 

êå³éá-
Õ³Ï³Ý 
Ïááå»ñ³-
ïÇí 

²å³Ñáí³-
·ñ³Ï³Ý  ¨ 
í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ïááå»ñ³-

ïÇí 
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Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³ÝÁ µÝáñáß »Ý ÙÇ ß³ñù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñª 
 ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ (ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ, Ï³Ù Ýñ³ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ ·áñÍáÕ  ³ÝÓ) 
 ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ (ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù »Ï³ÙïÇ ëï³óáõÙÁ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ) 
 ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁª ëï»ÕÍ³·áñÍ³Ï³Ý (ïÝï»ë³Ï³Ý éÇëÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ÏáÙ»ñóÇáÝ ·³Õ³÷³ñÇ 

³é³ç³¹ñáõÙÝ áõ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ), é»ëáõñë³ÛÇÝ (ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
é»ëáõñëÝ»ñÇ ÙáµÇÉÇ½³óáõÙ), Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý (ûåïÇÙ³É Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝáí é»ëáõñëÝ»ñÇ ÙÇ³óáõÙÁ ¨ 
¹ñ³Ýó û·ï³·áñÍÙ³Ý í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ): 

Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí áõÕÕí³Í ¿  Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý  å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ 
µ³í³ñ³ñÙ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ Ó»éÝ»ñ»óÁ éÇëÏÇ ¿ ¹ÇÙáõÙ áã Ã» µ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý ¹ñ¹áõÙÝ»ñÇó, ³ÛÉ »ÉÝ»Éáí ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
ß³ÑÇó: Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¹ñ¹³å³ï×³éÁ »Ï³Ùáõï ëï³Ý³ÉÝ ¿: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Ù»Ý ÙÇ 
»Ï³Ùáõï ¹»é¨ë Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý  ³ñ¹ÛáõÝù ã¿ (ûñÇÝ³Ï, é»Ýï³Ý,ïáÏáëÁ ¨ ³ÛÉÝ):  

 üÇñÙ³Ý»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ï³ñµ»ñ ÉÇÝ»É ¨ ÷áËí»É Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï: ê³Ï³ÛÝ Ýñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Ñ³Ù³ñ å³ñï³¹Çñ å³ÛÙ³ÝÁ ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇçÇÝ ÝáñÙ³ÛÇ 
³å³ÑáíáõÙÝ ¿:  Þ³ÑáõÛÃÁ Ó»éÝ»ñ»óÇ »Ï³ÙïÇ ¨ ýÇñÙ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ÕµÛáõñ ¿ Í³é³ÛáõÙ: ²ÛÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇß ¿, áñÇ  
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ ÙÇÝã¨ í»ñç»ñë ³Ýï»ëíáõÙ ¿ñ Ù»ñ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç: 
²Ûë ³Ù»ÝÁ ËáëáõÙ  ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ï»Õ ¿ ½µ³Õ»óÝáõÙ Ó»éÝ»ñ»óÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ 
ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛáõÙ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ ï³ñµ»ñ»É Ó»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ »ñÏáõ ËáõÙµ: ¸ñ³ÝóÇó Ù»ÏÁ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ 
ÙÇç³í³ÛñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³ñÙ³ñ»óÙ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ¨ ³Û¹ ÙÇç³í³ÛñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ Ñ³-
Ï³½¹»Éáõ Ó»éÝ»ñ»óÇ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ£ ²Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó  Ó»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÝ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
»Ý Ï³é³í³ñã³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ó¨»ñ (ÝÏ³ñ 37): 

 
  
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 37. Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÁ ¨ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, Ï³¹ñ»ñÇ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ ¨ í³×³é³Ñ³ÝÙ³Ý Ï³é³í³ñáõÙÁ 

Ó»éÝ»ñ»óÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É áÉáñïÝ ¿: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÝ Çñ»Ýó Ó¨áí ¨ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ùµ 
Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáí Ï³é³í³ñã³Ï³Ý, áõÝ»Ý Çñ»Ýó ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ò»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ÙÛáõë ËáõÙµÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ýñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý 
ÙÇç³í³ÛñÇ íñ³ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ: ²Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïÙ³Ý ³ç³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ØÛáõëÁª µ³ñ»÷áËÙ³Ý  ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿ (ÑÇÝ áÉáñïÇ 
í»ñ³÷áËáõÙ ¨ ÝáñÇ ëï»ÕÍáõÙ) ¨, í»ñç³å»ë, »ññáñ¹Áª ëáóÇ³É³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ (ëå³éáÕ³Ï³Ý ÁÝïñáõÃÛ³Ý 
ûåïÇÙ³É³óáõÙ ¨ µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý ³×, µÝ³å³Ñå³Ý³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍáõÙ): 

ø³ÝÇ áñ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í×éáñáß å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ Ï³ñ·³íáñíáõÙ »Ý ë»÷³-
Ï³Ý³ïÇñáç ÏáÕÙÇó, ³å³ ³ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ Ý³ ¿É Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ³ÙµáÕç Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÇ 
³ÝÙÇç³Ï³Ý ÏñáÕÁ: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ µ³ñÓñ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ, ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óÙ³Ý ¨, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ÉñÇí µ³í³ñ³ñÙ³Ý ³é³í»É ·áñÍáõÝ ËÃ³Ý ¿: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý µÝáõÛÃÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿  áã ÙÇ³ÛÝ Ýñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÷áËå³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ 
Ù»ç, ³ÛÉ¨ ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç  áñáß³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ, áñáÝù ÃáõÛÉ 
Ïï³Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»É  Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³ÝÁ µÝáñáß ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý, ½³ñ·³óÙ³Ý, Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý  íñ³ ³½¹áÕ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ 
Ï³½ÙáõÙ ¿ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñÁ: ²ÛÝ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÙÇ ù³ÝÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇó (ÝÏ³ñ 38): 

üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
ßáõÏ³

üÇÝ³ÝëÝ»ñáí
Ï³é³í³ñáõÙ 

²ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ 
ßáõÏ³ 

 

Î³¹ñ»ñáí  
Ï³é³í³ñáõÙ

²ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

ì³×³é³Ñ³ÝÙ³Ý
 Ï³é³í³ñáõÙ (Ù³ñù»ÃÇÝ·) 

 
 

²åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñ

ÜÛáõÃ³-ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙ 
 
 
Æñ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñ 
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ÜÏ³ñ 38.  Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³Ûñ 
 
²Û¹åÇëáí, Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñÁ ÙÇ³ë»é ã¿: ²ÛÝ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ »ñÏáõ Ëáßáñ áÉáñïÝ»ñÇó: ¸ñ³ÝóÇó 

Ù»ÏÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ ã»Ý »ÝÃ³ñÏíáõÙ Ó»éÝ»ñ»óÇ ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ: ²Ûëï»Õ Ý³ ëïÇåí³Í ¿ ÙÇ³ÛÝ Ñ³ñÙ³ñí»É 
Ó¨³íáñí³Í å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ: ØÛáõëÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý Ó»éÝ»ñ»óÇ í»ñ³÷áËÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ûµÛ»Ïï (³é³ñÏ³): 

²Ñ³ Ã» ÇÝãáõ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñÁ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨° Ý³Ë³¹ñÛ³ÉÝ ¿, ¨° 
ûµÛ»ÏïÁ: 

Ð³ñÙ³ñí»Éáí ÙÇç³í³ÛñÇÝ ¨ ÷á÷áËí»Éáí Ýñ³ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï, Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ í»ñ³÷áËáõÙ ¿ 
Ñ»Ýó ÙÇç³í³ÛñÁ: 

àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ³ÏïÇí³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï  å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ© 
1. Ø³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÝÓÝ³íáñáõÙÁ 
(ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ ³½·³ÛÝ³óÙ³Ý µ³ó³éÙ³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÁ): 
2. ä»ïáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 
3. üÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³÷áËáõÙÁ: 
4. Æñ³í³Ï³Ý ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñáõÙÁ, Ï³ñ·³íáñáÕ ûñ»ÝùÝ»ñÇ Ñáõë³ÉÇ 
·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ, Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³íáõÝùÝ»ñÇ å³ßïå³ÝáõÙÁ, Ñ³í³ë³ñ Çñ³íáõÝùÝ»ñÇ 
³å³ÑáíáõÙÁ, Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ¹»Ù áõÕÕí³Í ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý áñ¨¿  ¹ñáõÛÃÇ µ³ó³éáõÙÁ: 
5. ²ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³½³ïáõÃÛáõÝÁ: 
6. ÞáõÏ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ¨ ³½³ïáõÃÛáõÝÁ (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³åÇï³ÉÇ, 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ß³ñÅÙ³Ý Ù»ç ³ñ·»ÉùÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ, µáÉáñÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝ ·Ýáí 
³åñ³ÝùÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ): 
7. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý å³ßïå³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ³ñïáÝÛ³É Ñ³ñÏ³¹ñáõÙÁ áõ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ¨ ïÝï»ëí³ñÙ³Ý 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý–Ùñó³Ïó³Ï³Ý é»ÅÇÙÇ ëï»ÕÍáõÙÁ (ï³ñµ»ñ ³åñ³ÝùÝ»ñ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ½·³ÉÇ ù³Ý³ÏÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³ÛáõÙ), Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ½³ñ·³ó³Í »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ¨ ½³ñ·³óáõÙÁ 
(³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ, Ù»Í³Í³Ë ³é¨ïñÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñ ¨ ³ÛÉÝ): 
8. ´³Ý³Ï³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý (Ýáñ³ñ³ñ ·³Õ³÷³ñÝ»ñ, ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñ ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 
Ù»Ãá¹Ý»ñ) ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ: 
9. ä»ïáõÃÛ³Ý Ñáí³Ý³íáñáõÙÁ ¨ û·ÝáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³ñ³ñáÕáõÃÛ³Ý  
³å³µÛáõñáÏñ³ï³óÙ³ÝÁ (Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ó¨»ñÇ Ïñ×³ïáõÙ, ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý Ï³ÝáÝÝ»ñÇ 
Ñ»ßï³óáõÙ ¨ ³ÛÉÝ): 
10. ²é¨ïñ³ÛÇÝ éÇëÏÇ »ñ³ßË³íáñí³Í ³å³Ñáí³·ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ: 
11. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ¹ñ³Ï³Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ: 
12. ò³ÝÏ³ó³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÇ ³½³ï »ÉùÁ ³ñï³ùÇÝ ßáõÏ³:  

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ó»éÝ»ñ»óÁ Ï³Ù Ó»éÝ³ñÏáõÝ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÁ, áñáíÑ»ï¨ Ýñ³ ßÝáñÑÇí ¿ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 
ïÝï»ëí³ñáõÙÁ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ëïáñÇÝ ûÕ³ÏÝ»ñáõÙ: Ò»éÝ»ñ»óÁ ³ÛÝ Ù³ñ¹Ý ¿, áñÁ ÙÇ³óÝ»Éáí 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÓÝ³Ï³Ý ¨ Çñ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ áñ¨¿ ·áñÍ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¹ñ³ 
Ï³é³í³ñáõÙÁ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ý³ ëï»ÕÍ³·áñÍ³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ Ý³Ë³Ó»éÝáõÃÛ³Ý ³ÕµÛáõñ ¨ ß³ñÅÇã áõÅ ¿ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ: ºÏ³Ùáõï ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ý³ ëï»ÕÍáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏ áõÝ»óáÕ ³åñ³Ýù (Í³é³ÛáõÃÛáõÝ), 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¨ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ ¿ ¹ñ³ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Çñ³óáõÙÁ, áñáßáõÙ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇÝ, í»ñóÝáõÙ Çñ íñ³ 
ýÇñÙ³ÛÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý éÇëÏÁ ¨ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ, áñáßáõÙ ·ÇÝÁ, áñÁ Ï·ñ³íÇ ·Ýáñ¹Ý»ñÇÝ ¨ 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³å³ÑáíÇ ß³ÑáõÛÃ: 

²Ý·ÉÇ³óÇ Ñ³Ý×³ñ»Õ ïÝï»ë³·»ï ²¹³Ù êÙÇÃÁ ÝßáõÙ ¿, áñ Ó»éÝ»ñ»óÁ ÝÏ³ïÇ áõÝÇ  ÙÇ³ÛÝ Çñ ë»÷³Ï³Ý 
ß³ÑÁ, ë»÷³Ï³Ý û·áõïÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ³Û¹ ¹»åùáõÙ Ý³ ³Ýï»ë³Ý»ÉÇ Ó»éùáí ÙÕíáõÙ ¿ ¹»åÇ Ýå³ï³ÏÁ, áñÁ 
µáÉáñáíÇÝ ã¿ñ ÙïÝáõÙ Ýñ³ Ùï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç: Ð»ï³Ùáõï ÉÇÝ»Éáí Çñ ë»÷³Ï³Ý ß³Ñ»ñÇÝ, Ý³ Ñ³×³Ë ³í»ÉÇ 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³Ûñ 

îÝï»ë³Ï³Ý 

³½³ïáõÃÛáõÝ 

êÝÓÝ³Ï³Ý 

ß³Ñ³·ñ·éí³-

ÍáõÃÛáõÝ 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý 

ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝ

Øñó³Ï-

óáõÃÛáõÝ 

ä»ïáõÃÛ³Ý 

¹»ñ 
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·áñÍÝ³Ï³Ý Ï»ñåáí ¿ Í³é³ÛáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ß³Ñ»ñÇÝ, ù³Ý ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ·Çï³Ïóáñ»Ý Ó·ïáõÙ ¿ 
Í³é³Û»É ¹ñ³Ýó: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ áã ÙÇ³ÛÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñï ¿, ³ÛÉ¨ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ³åñ»É³Ï»ñå áõ 
Ùï³Í»É³Ï»ñå: ´Ç½Ý»ëáí ½µ³Õí»Éáõ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ï³Õ³Ý¹ ¿, ù³ÝÇ áñ ëÏë»Éáí ·áñÍÁ ë»÷³Ï³Ý 
Ï³Ù ÷áË³éáõ Ï³åÇï³Éáíª µÇ½Ý»ëÙ»ÝÁ Ñ³×³Ë ¹ÇÙáõÙ ¿ éÇëÏÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ, Ý³ å»ïù ¿ ³Ýí³Ë ÉÇÝÇ: 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñÇ Ñ³ñÛáõñ Ñ³½³ñ³íáñ Ó»éÝ»ñ»ó Ù³ñ¹ÇÏª ÙÇ³ÛÝ³Ï 
Ï³Ù ËÙµ»ñáí, éÇëÏÇ ï³Ï ¹Ý»Éáí Çñ»Ýó Ý³ËÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ, µ³óáõÙ »Ý Ýáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñ, Ë³ÝáõÃÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ: ²Û¹  ·áñËÁÝÃ³óÝ ³ÝÁÝ¹³ï ¿. Ùñó³Ïó³Ï³Ý å³Ûù³ñáõÙ Ýñ³Ýó ÙÇ 
Ù³ëÁ ëÝÝÏ³ÝáõÙ ¿, ÇëÏ ÙÛáõëÝ»ñÝ ³Ùñ³åÝ¹áõÙ »Ý Çñ»Ýó ¹Çñù»ñÁ ßáõÏ³ÛáõÙ:  

´Ç½Ý»ëÙ»Ý ¹³éÝ³Éáõ ÇÕÓÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí, ³Û¹ ÃíáõÙ ³ÝÓÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Ó·ïáõÙÁ (³ÛëÇÝùÝª å»ï Ï³Ù Ï³é³í³ñÇã ãáõÝ»Ý³É), µ³ñÓñ »Ï³ÙáõïÝ»ñ ëï³Ý³ÉÁ, ëÇñí³Í 
·áñÍáí ½µ³Õí»Éáõ ÑáõÛëÁ  ¨ ³ÛÉÝ: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ ÇÝãå»ë ³ÝÓÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ (µ³Ý³Ï³Ý, 
ëï»ÕÍ³·áñÍ³Ï³Ý, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý), ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ïáõÏ (ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ó¨»ñ) 
áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: Ø³ëÝ³íáñ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí ûÅïí³Í ¿ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ 5-7%-Á: 
Ò»éÝ»ñ»óÁ ÙÇßï  ·ïÝíáõÙ ¿ Çñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ÏáÕÙÇ íñ³ ³½¹áÕ ³Ù»Ý³ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁª å³ñ³Ù»ïñ»ñ »Ý, áñáÝù áñáßáõÙ »Ý Ó»ñÝ»ñ»ó³Ï³Ý 
·áñÍ³éáõÛÃÇ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ µÝáõÛÃÁ: 

î³ñµ»ñáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ (Ó»éÝ»ñ»óÇÝ ßñç³å³ïáÕ ÙÇç³í³ÛñÇ µÝáõÛÃáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í) ¨ Ý»ñùÇÝ 
(Ý»ñùÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåí³ÍáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í) Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ: 
²ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙª 
 µÝ³Ï³Ý-ÅáÕáíñ¹³·ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ÝËáñáßáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ 

Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÁ ¨ ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ, Í³Ëù»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 ëáóÇ³É-Ùß³ÏáõÛÃ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛ³Ý, Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ¿ÃÇÏ³ÛÇ íñ³ 
 ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÝª ³ñï³óáÉáõÙ »Ý  »ñÏñÇ ÇÝ¹áõëïñÇ³É ¨ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý µÝáõÛÃÝ áõ Ó¨»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ 
 ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ù»ç »Ý ÙïÝáõÙ ßáõÏ³Ý»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ« Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù 
áñáßáõÙ »Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ¨ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
 ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ·áñÍáÝÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý  µ³ÝÏ³ÛÇÝ áõ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ, 

Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý áÉáñïÝ»ñÁ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, áñáÝóáí  å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
»Ý ³åñ³Ýù³÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ, Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ 
 Çñ³í³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ïáãí³Í »Ý ³å³Ñáí»É Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý å³ßïå³ÝáõÃÛáõÝÁ, 

ëï»ÕÍ»Éáí  áã ÙÇ³ÛÝ  Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï Ý³Ë³¹ñÛ³ÉÝ»ñ, ³ÛÉ Ý³¨ Ï³ÝËáñáß»Éáí 
Ýñ³  ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
 ù³Õ³ù³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë ûñÇÝ³Ïª Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ¨  å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, 

ù³Õ³ù³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ,  áñáßáõÙÝ»ñÇ  ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ Ýå³ëï³íáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ »Ý 
ëï»ÕÍáõÙ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý  ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³ñ¹³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùÇÝ  ·áñÍáÝÝ»ñÝ ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³Ù»ÝÇó ³é³ç Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÁª ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÙáïÇí³óÇ³ÛÇ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý  ³ëïÇ×³ÝÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝáõÃÛáõÝÁ, Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÙ³ÝÁ ¨ ÙáµÇÉÇ½³óÇ³ÛÇÝ Ýå³ëïáÕ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»ÙáÏñ³ï³óáõÙÁ: Ü»ñùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇó »Ý Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý µçÇçÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹áõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛ³Ý 
ýáõÝÏóÇáÝ³É Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý Ó¨»ñÇ íñ³ (Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ù³ëßï³µ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ, 
ÑÇ»ñ³ñËÇÏ Ï³éáõóí³ÍùÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ó¨»ñÁ ¨ µÝáõÛÃÁ): 

Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ·áñËÁÝÃ³óáõÙ ó³ÝÏ³ó³Í ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ 
÷áËí»É: ²í»ÉÇÝ, ³é³ÝÓÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ ÏáñóÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó ¹»ñÁ ¨, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ëÏëáõÙ »Ý ·áñÍ»É Ýáñ  
·áñÍáÝÝ»ñ: Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ áñáßáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ 
³ñÙ³ï³å»ë ÷áËáõÙ »Ý Çñ»Ýó ¹»ñÝ áõ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ì»ñáÑÇßÛ³É 
µáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 39):  
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ÜÏ³ñ 39. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ 
Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ¨ Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³ñÙ³ñí»Éáõ  áñáß³ÏÇ 

ã³÷³ÝÇßÝ»ñ: ²Û¹ ÃíáõÙª    
 Ýå³ï³Ï³ëÉ³óáõÃÛáõÝ, »Ï³Ùáõï ëï³Ý³Éáõ Ó·ïáõÙ, Çñ»Ý ÷áñÓ»Éáõ ó³ÝÏáõÃÛáõÝ (ûåïÇÙÇ½Ù, 

å³ïñ³ëï³Ï³ÙáõÃÛáõÝ, Ñ³Ù³éáõÃÛáõÝ, Ï³Ùù) 
 ïÝï»ë³Ï³Ý Ùï³Í»É³Ï»ñå (Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ûµÛ»ÏïÇí ¨ ûå»ñ³ïÇí 

·Ý³Ñ³ï»Éáõ, ·ÉË³íáñÁ »ñÏñáñ¹³Ï³ÝÇó ³Ýç³ï»Éáõ, ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ  Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) 
 Ý³Ë³Ó»éÝáõÃÛáõÝ (ë»÷³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÓ³Ï áñáßáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý, éÇëÏÇ ·Ý³Éáõ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) 
 Ýáñ³ñ³ñáõÃÛáõÝ ¨ Ýáñ³ëï»ÕÍ³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛáõÝ (³ñï³¹ñ³ÝùÁ, ï»ËÝáÉá·Ç³Ý, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ 

Ï³é³í³ñÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ Ýáñ³óÝ»Éáõ å³ïñ³ëï³Ï³ÙáõÃÛáõÝ ¨ Ï³ñáÕáõÃÛáõÝ) 
 Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ (Ù³ñ¹Ï³Ýó ·ñ³í»Éáõ, ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ ·ïÝ»Éáõ, 

×ßï³å³Ñ ¨ ëÇñ³ÉÇñ ÉÇÝ»Éáõ ÁÝ¹áõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) 
 ËÝ³ÛáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (é»ëáõñëÝ»ñÇ ÙáµÇÉÇ½³óÙ³Ý, é³óÇáÝ³É µ³ßËÙ³Ý ¨ ËÝ³ÛáÕ³µ³ñ Í³ËëÙ³Ý 

Ï³ñáÕáõÃÛáõÝ) 
 å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý, ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³éç¨ (³½ÝíáõÃÛáõÝ 

Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ) 
 ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÙ³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝ  
 Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ (ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ³Ý³å³ïíáõÃÛ³Ý ½·³óáõÙ, Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ): 

Üßí³Í ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ áñáßáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÏáõÉïáõñ³Ýª áñå»ë 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÏáõÉïáõñ³ÛÇ Ù³ëÇ: ²Ù»ñÇÏÛ³Ý Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ Ñ³ÛïÝÇ §7 ù³ÛÉ 
¹»åÇ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÁ¦ Ñ³Ýñ³Ñ³Ûï Ó»éÝ³ñÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý 
Ñ³çáÕáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 15 Ñ»ï¨Û³É ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ© 
1. Î³åÇï³ÉÇ å³Ñ³ÝçÙáõÝù£ 
2. Î³ÛáõÝ ¹Çñù ßáõÏ³ÛáõÙ (Ï³ÛáõÝ Çñ³óÙ³Ý ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ)£ 
3. Î³ÛáõÝ³ó³Í µ³ßËÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·£ 
4. ²ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ý£ 
5. ÐáõÙùÇ ¨ ³åñ³ÝùÇ Ñ³ëï³ïáõÝ ¨ Ñáõë³ÉÇ Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙ£ 
6. Î³é³í³ñ³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ£ 

 

ø³Õ³ù³Ï³Ý 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ 

²ñï³ùÇÝ Ü»ñùÇÝ

´Ý³Ï³Ý-ÅáÕáíñ¹³·ñ³Ï³Ý 

êáóÇ³É-Ùß³ÏáõÛÃ³ÛÇÝ 

î»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý 

îÝï»ë³Ï³Ý 

ÆÝëïÇïáõóÇáÝ³É 

Æñ³í³Ï³Ý 

²ñï³óáÉáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý  
µçÇçÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý 

³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

²ñï³óáÉáõÙ »Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
½³ñ·³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 54

7. Ð³ëïÇùÝ»ñÇ ã³÷£ 
8. ¶Ý»ñÇ ë³ÑÙ³Ý (³ÝÑ³ñ³Å»ßï ¿ ÇÙ³Ý³É ÏáÝÏñ»ï å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ ·ÝÇ ïÇåÇÏ 
Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ )£ 
9. ¶ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ£ 
10. ÜáñáõÃÛ³Ý Ù»Í ³ëïÇ×³Ý£ 
11. êå³éáÕÇ íëï³ÑáõÃÛáõÝ£ 
12. ²åñ³ÝùÇ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ µ³ñáÛ³Ï³Ý Ù³ßáõÙ Ù³ßí³Íù£ 
13. ä³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ( ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ³Ýí³Ý Ñ»ï Ë³Õ³É ¨ ¹ÇÙ»É éÇëÏÇ ³ñï³¹ñ»Éáí ³Ýáñ³Ï ³åñ³Ýù)£ 
14. Øñó³ÏóáõÃÛáõÝ (»Ã» ãÏ³ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, ³å³ ¹³ Ï³ñáÕ ¿ Ýß³Ý³Ï»É Ñ»ï³ùñùñáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝ£) 
15. ²Ýµ³ëÇñ, ³Ýå³Ë³ñ³Ï»ÉÇ µ³ñáÛ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: 

²Ûë ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçáóáí áñáßíáõÙ ¿ éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÁ µÇ½Ý»ëáõÙ: 
ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ù»ç áõÅ»Õ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ÙáïÇíÝ»ñÁ, 

áñáÝó ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ¨ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ ÙÇÝã¨ í»ñç»ñë ³Ýï»ëíáõÙ ¿ñ Ù»ñ 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

Ò»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ï³ñáÕáõÃÛ³Ý Ï³Ù Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÁÝ¹áõÝ³ÏáõÃÛ³Ý  
¹»ñÝ áõ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ³½³ï ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ÛÝù³Ý Ù»Í ¿, áñ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·»ÉÇë Ù³ñ¹Ï³Ýó Ï³Ù ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ó»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝíáõÙ áñå»ë 4-ñ¹ ·áñÍáÝ, ù³ÝÇ áñ©  
 Ó»éÝ»ñ»óÝ Çñ íñ³ Ý³Ë³Ó»éÝáõÃÛáõÝ ¿ í»ñóÝáõÙ ÙÇ³óÝ»Éáõ ÑáÕÇ, Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ é»ëáõñëÝ»ñÁ 

ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ù»ç, ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ ß³ñÅÇã áõÅÁ 
 Ó»éÝ»ñ»óÝ Çñ íñ³ ¿ í»ñóÝáõÙ  µÇ½Ý»ëÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý áñáßáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý 

µ³ñ¹ ËÝ¹ÇñÁ 
 Ó»éÝ»ñ»óÁ  Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ýáñ³ñ³ñ ÙÇ ³ÝÓ, áñÁ Ó·ïáõÙ ¿ Ý»ñ¹Ý»É Ýáñ ³ñï³¹ñ³Ýù, Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³, 

µÇ½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ýáñ Ó¨»ñ 
 Ó»éÝ»ñ»óÁ ¹ÇÙáõÙ ¿ éÇëÏÇ, ù³ÝÇ áñ ß³ÑáõÛÃÁ »ñ³ßË³íáñí³Í ã¿: èÇëÏÇ ¿ »ÝÃ³ñÏáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ Çñ 

Å³Ù³Ý³ÏÁ, ³ßË³ï³ÝùÁ, ·áñÍÝ³Ï³Ý Ñ³Ùµ³íÁ, ³ÛÉ Ý³¨ Çñ ¨ Çñ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñ³Í ·áõÙ³ñÝ áõ 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ: 

4.3. üÇñÙ³Ýª áñå»ë ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ûÕ³Ï 
²½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç µÇ½Ý»ë »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ÙÇÉÇáÝ³íáñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñ, 

ë³Ï³ÛÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ³é³ç ¿ ù³ß»É Çñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³½Ù³-
Ï»ñåÙ³Ý ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ó¨Áª ýÇñÙ³Ý: Æ ëÏ½µ³Ý» ýÇñÙ³ µ³éÁ (Çï³É»ñ»Ý firma-ëïáñ³·ñáõÃÛáõÝ µ³éÇó 
¿) Ýß³Ý³Ï»É ¿ ÏáÙ»ñë³ÝïÇ ³é¨ïñ³Ï³Ý ³ÝáõÝ: Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ýÇñÙ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ññ ¿, Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³éáõóí³Íù, áñÝ áõÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ÇÝùÝáõñáõÛÝáõÃÛáõÝ: 

Ü»ñÏ³ÛáõÙë ³ßË³ñÑáõÙ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ùáï 40 ÙÉÝ ï³ñµ»ñ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ýÇñÙ³, áñáÝóÇó 19.5 
ÙÉÝ ²ØÜ-áõÙ: Üñ³Ýù ½µ³Õí³Í »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ùµ áõ Çñ³óÙ³Ùµ, ³Ù»Ý³ï³ñµ»ñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ù³ïáõó»Éáí (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ÙÇçÝáñ¹³ÛÇÝ, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý, ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý, ·Çï³Ñ»ï³½áï³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ): 

Àëï Ó»éÝ»ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÇ« ýÇñÙ³Ý Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý, 
³·ñá³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý, ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý, ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ, ³é¨ïñ³ÙÇçÝáñ¹³ÛÇÝ, 
·áí³½¹³ÛÇÝ, Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ: 

üÇñÙ³Ý»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ Ï³Ý ÙÇ ù³ÝÇ Ùáï»óáõÙÝ»ñ: 
Ü³Ëª ýÇñÙ³Ý Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»ë³Ï³Ý ûÕ³Ï, áñÇ 

ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí: ¸³ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ »ñÏáõ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí. 
1. üÇñÙ³Ý ³Ù»Ý³¹ÇÝ³ÙÇÏ ûÕ³ÏÝ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùáõÙ: ´áÉáñ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
Ýí³×áõÙÝ»ñÁ ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÇ ³é³ñÏ³Ý»ñÇ µÝ³·³í³éÝ»ñáõÙ, 
³é³ç³íáñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÷áñÓÝ Çñ»Ýó ÏÇñ³éáõÙÝ áõ ³ñï³óáÉáõÙÝ »Ý ·ïÝáõÙ, Ý³Ë ¨ ³é³ç, ýÇñÙ³Ý»ñáõÙ: 
üÇñÙ³Ý µ³½³ ¿ Í³é³ÛáõÙ Ù³Ïñá ¨ ÙÇÏñá¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ÙÝ³ó³Í µáÉáñ ûÕ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ£ 
2. üÇñÙ³Ý ³ÛÝ ÏÇ½³Ï»ïÝ ¿, áñï»Õ ³ñï³¹ñ³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕç 
µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù³Ïñá ¨ ÙÇÏñá¿ÏáÝáÙÇÏ³Ý»ñáõÙ ÙÇ³ï»ÕíáõÙ »Ý: üÇñÙ³Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ÏáÝÏñ»ï Ó¨áí 
»Ý ¹ñë¨áñíáõÙ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³ÛÇ ûñ»ÝùÝ»ñÁ: 

ºñÏñáñ¹ª ýÇñÙ³Ý« ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý     
ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ÙáïÇíÝ»ñáí Ñ³Ù³ËÙµí³Í  Ù³ñ¹Ï³Ýó ÁÝ¹Ñ³ÝñáõÃÛáõÝ ¿: 

ºññáñ¹ª  ýÇñÙ³Ý  ÷áËß³Ñ³í»ï  Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿: 
Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ (ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó) ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

(Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó) Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨ ¿, áñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Ýñ³ Ý»ñùÇÝ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²ÛÝ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý Ó¨Á, Ýñ³ Ï³½ÙÁ (Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ), Ó¨³íáñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ (³ÝÑ³ï³Ï³Ý, ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ, Ïáñåáñ³ïÇí), ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ µ³ßËÙ³Ý ÑÇ»ñ³ñËÇ³Ý (Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇó Ï³åí³Í Ï³Ù Ï³ËáõÙ ãáõÝ»óáÕ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛáõÝÝ»ñ): 

üÇñÙ³Ý »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ í³ñÓáõ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙ: üÇñÙ³Ý»ñÁ ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý Çñ³ñÇó 
áñ³Ï³Ï³Ý ¨ ù³Ý³Ï³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñáí: ÐÇÙÝ³Ï³Ý áñ³Ï³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñÁ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÛÝ Ó¨Ý ¿, áñÇ 
íñ³ Ñ»ÝíáõÙ ¿ ýÇñÙ³Ý: ¸ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ« Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÁ ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý ¨ ³ÛÉ áñ³Ï³Ï³Ý áõ 
ù³Ý³Ï³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñáí (ûñÇÝ³Ï, ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µÝáõÛÃáí ¨ µáí³Ý¹³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ³ñï³¹ñí³Í 
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³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÝ»ñáí ¨ ï»ë³Ï³Ýáõ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛ³Ùµ, ï³ñµ»ñ ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ÙïÝ»Éáõ 
»Õ³Ý³ÏÝ»ñáí, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí ¨ ³ÛÉÝ): 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý ÙÇßï Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáÕ ¨ ëå³éáÕ: 
Üñ³ ·áñÍ»É³Ï»ñåÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñáõÙ áñáßíáõÙ ¿ µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí, 
áñáÝóÇó »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ëï³ïáõÝ ¨ 
÷á÷áËáõÝ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ÷áË³ñÇÝÇãÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ÑáõÙùÇ ¨ ÏáÙåÉ»Ïï³íáñáÕ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ·Ý»ñÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÁ Ó»éù µ»ñáÕ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý íÇ×³ÏÁ 
ßáõÏ³ÛáõÙ, ßáõÏ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³ÛÉÝ:  

üÇñÙ³ÛÇª áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÇ« í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É »ñÏáõ 
áõÕÕáõÃÛáõÝáí.  Ý³Ë, ýÇñÙ³ÛÇ Ý»ñëáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³éáõÙáí 
(³é³í»É³·áõÛÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ §Ù³ñÅÇÝ³ÉÇ½Ù¦), 
»ñÏñáñ¹, ýÇñÙ³ÛÇ íñ³ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó (Ý»ñ³é»Éáí ¨ å»ïáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ): 

üÇñÙ³Ý Ï»ÝïñáÝ³óÝáõÙ ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Í³·áÕ µáÉáñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ß³Ñ»ñÁ: üÇñÙ³ÛáõÙ »Ý Çñ»Ýó ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ³ßË³ï³ÝùÁ, Ï³åÇï³ÉÁ ¨ Ó»éÝ»ñ»ó³Ï³Ý 
Ý»ñáõÅÁ: üÇñÙ³Ý ·»Ý»ñ³óÇ³ÛÇ ¿ »ÝÃ³ñÏáõÙ ÇÝãå»ë ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ýñ³Ýó Ó»éùµ»ñÙ³Ý 
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: Ü³ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ëáóÇ³É³Ï³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ »Ï³ÙáõïÁ, 
ëï»ÕÍáõÙ ³ßË³ï³ï»Õ»ñ Ñ»Ýó ýÇñÙ³ÛáõÙ, Ýñ³ Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ Ùáï, å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ: Ü³ µ³½Ù³ÃÇí 
µ³ñ¹ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝ áõÝÇ ßñç³Ï³ ÙÇç³í³ÛñÇ Ñ»ï ¨ Ýñ³ Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ Ï³Ëí³Í ¿ Ýñ³ÝÇó, 
Ã» áí ¨ ÇÝãå»ë ¿ Ï³ñ·³íáñáõÙ ¨ í»ñ³ÑëÏáõÙ ³Û¹ Ï³å»ñÁ: 

ýÇñÙ³ÛÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ ¹ñí³Í ¿ Ù»Ý»ç»ñÇ íñ³, áñÁ  Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ýÇñÙ³ÛÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ Ï³Ù ¿É µ³ÅÝ»ï»ñ: Æñ»Ýó µ³½Ù³ÏáÕÙ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ Ù»Ý»ç»ñÝ»ñÁ ÙÇßï ÉáõÍáõÙ »Ý 3 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ñóª 
1. Ç±Ýã ³ñï³¹ñ»É 
2. Ç±Ýãå»ë ³ñï³¹ñ»É 
3. á±õÙ Ñ³Ù³ñ ³ñï³¹ñ»É: 

üÇñÙ³Ý»ñÁ ÷áñÓáõÙ »Ý µ³í³ñ³ñ»É Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ ¨ 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³í»ÉÇ é³óÇáÝ³É û·ï³·áñÍ»É »Õ³Í ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ÛÝ ýÇñÙ³Ý»ñÁ, áñáÝù Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù»ç  Ñ³ëÝáõÙ ¨ ³ÝóÝáõÙ »Ý ³½·³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí áñáßí³Í, ·ÇïáõÃÛ³Ý ¨ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇçÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ·áÛ³ï¨áõÙ »Ý, ÇëÏ ÙÛáõëÝ»ñÁª ëÝÝÏ³ÝáõÙ »Ý: ²ÝÁÝ¹Ñ³ï ³é³ç³ÝáõÙ »Ý Ýáñ ýÇñÙ³Ý»ñ ¨ í»ñ³ÝáõÙª 
ëÝÝÏ³ó³ÍÝ»ñÁ: ÜÙ³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÉáõÍíáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³é³ç Ï³Ý·Ý³Í  ïÝï»ë³Ï³Ý 
ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁª Ç±Ýã ³ñï³¹ñ»É, Ç±Ýãå»ë ³ñï³¹ñ»É ¨ áõ±Ù Ñ³Ù³ñ ³ñï³¹ñ»É: 

üÇñÙ³Ý 100-Çó ³í»ÉÇ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ »Õ»É ¿ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇù ¨ Çñ 
Ñ»ñÃÇÝ, ¿íáÉÛáõóÇáÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ: ¼³ñ·³óáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ñ áõÝ»ÝáõÙ µ³ñ»Ýå³ëï 
ëáóÇ³É³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ, »ñµ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ¿ÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝÓ»éÝÙË»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¨ 
³ÝÓÇ ³½³ïáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁª ïÝï»ë³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ: 

üÇñÙ³Ý ëï³ó»É ¿ Çñ Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ ². êÙÇÃÇ ³ÛÝ ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³,  Áëï áñÇ« Çñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ß³Ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ·áñÍ»Éáõ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù³ñ¹áõ ³½³ïáõÃÛáõÝÁ ßÝáñÑÇí §³Ýï»ë³Ý»ÉÇ 
áõÅÇ¦ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ÕÃ³Ý³Ï ³ÙµáÕç Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ:  

üÇñÙ³Ý»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ »Ý ÝíÇñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ µ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí, ÇÝãÁ Çñ³Ï³ÝáõÙ 
³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ó¨áí Ï³ñáÕ ¿ ³í»É³óÝ»É ß³ÑáõÛÃÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ»é³ÝÏ³ñáõÙ, ù³ÝÇ áñ ßÝáñÑÇí ¹ñ³« 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñáõÙ, áñï»Õ ·áñÍáõÙ ¿ ýÇñÙ³Ý, Ýñ³ Ù³ëÇÝ É³í Ï³ñÍÇù ¿ ëï»ÕÍíáõÙ: úñÇÝ³Ï, ²ØÜ-Ç 
Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý ÙáõÍáõÙÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ÙÇçÇÝáõÙ Çñ»Ýó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ (ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏ»ñÇ 
í×³ñáõÙÁ) ÙÇÝã¨ 1%: 

 üÇñÙ³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ É³ÛÝ ßñç³Ý³Ï, áñáÝóÇó ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
³é³ÝÓÝ³óÝ»É Ñ»ï¨Û³ÉÝ»ñÁª 
1. Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ýÇñÙ³ÛÇ ¨« ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í« Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ 
2. Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³é³ÝÓÇÝ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨ 
3. Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ýÇñÙ³ÛÇ ¨ Ýñ³ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇç¨: 

²ÛëåÇëáí, ÇÝãåÇëÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿É í»ñóÝ»Ýù  §³ßË³ï³íáñ-ýÇñÙ³-
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝ¦ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç, å³ñ½ »ñ¨áõÙ ¿, áñ ýÇñÙ³Ý ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹Çñù ½µ³Õ»óÝáõÙ: ØÇ 
ÏáÕÙÇó, ³ßË³ïáÕÇ Ñ³Ù³ñ ýÇñÙ³Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ß³Ñ»ñÁ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ Ó¨ ¿, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ³é³ÝÓÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ß³Ñ»ñÇ ³Ù÷á÷ 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ: 

²Ûë ³Ù»ÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë µÝáñáß»É ýÇñÙ³Ý áñå»ë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ, áñÁ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï 
é»ëáõñëÝ»ñÁ í»ñ³ÍáõÙ ¿ í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÇ: ²ÛÝ µÇ½Ý»ëÇ ·áÛáõÃÛ³Ý Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ó¨ ¿, 
·ñ³Ýóí³Í Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ÙÇ³íáñ, áñÝ ûÅïí³Í ¿ ÏáÙ»ñóÇáÝ ÇÝùÝáõñáõÛÝáõÃÛ³Ùµ: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ýÇñÙ³Ý Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ³é»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñáõÙ ·áñÍáÕ Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: üÇñÙ³ÛÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý ÙÇÏñá¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ 
µáÉáñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: ²ñï³¹ñ»Éáí í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù, ýÇñÙ³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ÙïÝáõÙ ¿ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç. 
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1. ÷áÕÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ í³ñÓáõ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³Ýùáí 
2. ÷áÕÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ ³åñ³ÝùÝ»ñáí ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñáí 
3. ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ ëå³éáÕÝ»ñÇ ÷áÕÇ Ñ»ï 
4. ÷áÕÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ (áõß í×³ñíáÕ) ïíÛ³É Å³Ù³Ý³ÏáõÙ  Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇó ëï³óí³Í ÷áÕáí 
5. Ý»ñÏ³ÛáõÙë í×³ñíáÕ ÷áÕÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ å³ñïù³ï»ñ»ñÇó Ñ»ï³·³ÛáõÙ ëï³óíáÕ ÷áÕáí 
6. ÷áÕÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ ³åñ³ÝùÝ»ñáí ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñáí (çñÇ, ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, ç»éáõóÙ³Ý, 
ï³ñ³ÍùÝ»ñÇ Ù³ùñÙ³Ý ¨ å³Ñå³ÝÙ³Ý): 

üÇñÙ³ÛÇª áñå»ë ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ûÕ³ÏÇ« Ó¨Á ÷áËíáõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í ³ñ-
ï³¹ñáÕ³Ï³Ý áõÅ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µÝáõÛÃÇó:  
²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý µÝáõÛÃÇ Ëáñ³óÙ³Ý, Ñ³Ýñ³ÛÝ³óÙ³Ý  Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ¨ 
Ñ³Ù³Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ« ÑÇÙÝ³Ï³Ý ûÕ³ÏÇ ¹»ñáõÙ ³é³ÝÓÇÝ ýÇñÙ³ÛÇ ÷áË³ñ»Ý Ñ³×³Ë Ñ³Ý¹»ë »Ý 
·³ÉÇë ýÇñÙ³-ÙÇ³íáñÝ»ñ, áñáÝù ·áñÍáõÙ »Ý µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÇ íñ³: Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ýÇñÙ³-
ÙÇ³íáñÙ³Ý Ï³½ÙáõÙ ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³ÛÇ (ï³ñµ»ñ ïÇåÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ ¨ Ï³åÇï³É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ßËáõÙ  ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ó¨»ñáí) Ñ»ï¨³Ýùáí Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñ³éí»É ·áñÍ³ñ³ÝÝ»ñ, 
ý³µñÇÏ³Ý»ñ, ·Çï³Ñ»ï³½áï³Ï³Ý, Ý³Ë³·Í³ÛÇÝ ¨ ÏáÝëïñáõÏïáñ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, µ³ÝÏ»ñ, 
³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ Ï»Ýó³Õëå³ë³ñÏÙ³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ï³åÇ µ³Å³ÝÙáõÝùÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ýí³×íáõÙ ¿ 
ýÇñÙ³ÛÇ  ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍÝ³Ï³Ý ³×: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ µáÉáñ 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ã³÷áí ·ïÝíáõÙ ¿ ûñ»ÝùÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý ï³Ï ¨ û·ï³Ï³ñ ¿  Ñ³-
Ù³ñíáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ä»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý, í»ñ³Ï³½ÙáõÃÛ³Ý ¨ 
ÉáõÍ³ñÙ³Ý Ï³ñ·Á: 

üÇñÙ³Ý»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³Ù»Ý³µ³ñ¹ Ñ³ñóÁ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨Ç ×Çßï áñáßáõÙÝ ¿: ¸³ 
ýÇñÙ³ÛÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ·áñÍÝ ¿ ¨ Ýñ³Ýù å»ïù ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Ý, áñ ýÇñÙ³ÛÇ ³ßË³ï³ÝùÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝï»Õ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ Ï³Ëí³Í »Ý ³Û¹ 
ÁÝïñáõÃÛáõÝÇó: Ð³çáñ¹ ÷áõÉÁ ÑÇÙÝ³¹ñ³Ï³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ (Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝ, ÑÇÙÝ³¹ñ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³·Çñ, 
·ñ³ÝóÙ³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ ¨ ³ÛÉÝ) å³ïñ³ëïáõÙÝ ¿: ²é³í»É Ï³ñ¨áñ ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ 
Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ñ»Ýó ³Ûëï»Õ ¿ áñáßíáõÙ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ ýÇñÙ³ÛÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ¨ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÐÇÙÝ³¹ñ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñáõÙ áñáßíáõÙ »Ý 
ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

üÇñÙ³ÛÇ å»ï³Ï³Ý ·ñ³ÝóáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ï»Õ³Ï³Ý ·áñÍ³¹Çñ ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ, 
áñÇó Ñ»ïá ýÇñÙ³Ý å»ïù ¿ ·ñ³ÝóíÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í³ñãáõÃÛáõÝáõÙ, µ³óÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇí µ³ÝÏáõÙ, ëï³Ý³ 
ÏÝÇù, ýÇñÙ³ÛÇÝ µÉ³ÝÏ, ßï³Ùå ¨ ÇÝùÝáõñáõÛÝáõÃÛ³Ý ³ÛÉ ³ïñÇµáõïÝ»ñ: ¸ñ³ÝÇó Ñ»ïá ýÇñÙ³Ý Ï³ñáÕ ¿ 
Ý»ñ·ñ³íí»É µÇ½Ý»ëÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·: 

üÇñÙ³Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÑÇÙÝ»É ¹áõëïñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ÛëÇÝùÝª ÙÇçáóÝ»ñ Ý»ñ¹Ý»É Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý 
³ÝÓÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ï áõÝ»óáÕ ÇÝùÝáõñáõÛÝ ýÇñÙ³Ý»ñáõÙ, ëï»ÕÍ»É Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ ¨ Ý»ñÏ³Û³óáõóãáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
áñáÝù ãáõÝ»Ý Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ï, ë³Ï³ÛÝ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý µ³ó»Éáõ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ßÇíÝ»ñ: 

üÇñÙ³Ý»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ñ³ñÏ³¹ñ³Ï³Ý (¹³ï³ñ³ÝÇ áñáßÙ³Ùµ) Ï³Ù 
Ý³Ë³Ó»éÝáÕ: ¸³ï³ñ³ÝÁ áñáßáõÙ ¿ ÁÝ¹áõÝáõÙ Ó»éÝ»ñ»óÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¹³¹³ñ»óÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É, »ñµ 
×³Ý³ãáõÙ ¿ Ýñ³Ý ëÝ³ÝÏ ¨ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ ½µ³Õí»Éáõ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáç Çñ³íáõÝùÇ 
½ñÏÙ³Ý ¹»åù»ñáõÙ: 

üÇñÙ³ÛÇ ·áõñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¹³¹³ñ»óáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ýñ³ ÉáõÍ³ñÙ³Ý Ï³Ù í»ñ³Ï³½ÙáõÃÛ³Ý 
(ÙÇ³óáõÙ, µ³Å³ÝáõÙ, ÙÇ³ÓáõÉáõÙ, ³é³ÝÓÝ³óáõÙ, Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨áõÙ 
÷áË³Ï»ñåáõÙ)  Ó¨áí:  

4.4. ´Ç½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ó¨»ñÁ ¨ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ 

µÇ½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý µ³½Ù³½³Ý Ó¨»ñáí: 
´Ç½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý µáÉáñ Ó¨»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ï»ë³ÏÝ»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí ËÙµ³íáñíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ¿³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáíª 
Áëï  ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨»ñÇ©  

1. Ù³ëÝ³íáñ 
2. å»ï³Ï³Ý  
3. Ë³éÁ 

Áëï  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ã³÷»ñÇ© 
1. ÷áùñ 
2. ÙÇçÇÝ  
3. Ëáßáñ 

Áëï  ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÇ© 
1. ÝÛáõÃ³Ï³Ý µ³ñÇùÝ»ñ ³ñï³¹ñáÕ  
2. Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ 
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Áëï  ×ÛáõÕ³ÛÇÝ å³ïÏ³Ý»ÉáõÃÛ³Ý© 
1. ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
2. ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý 
3. ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ 
4. µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
5. ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ 

Áëï ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ© 
1. ý³µñÇÏ³ 
2. Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ³íáñáõÙ Ï³Ù ýÇñÙ³  
3. ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ËÙµáõÃÛáõÝ Ï³Ù ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ (ÏáÝó»éÝ, ÙÇç×ÛáõÕ³ÛÇÝ,                         å»ï³Ï³Ý 
ÙÇ³íáñáõÙ, ïÝï»ë³Ï³Ý ³ëáóÇ³óÇ³, ÏáÝëáñóÇáõÙ ¨ ³ÛÉÝ) 

Áëï Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÇ© 
1. ÙÇ³ÝÓÛ³ Ï³Ù ³ÝÑ³ï³Ï³Ý  
2. ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ (å³ñïÝÛáñ³Ï³Ý)   
3. Ïáñåáñ³ïÇí (ÙÇ³íáñ³Ï³Ý) 

Áëï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·»ñ³ÏßéáÕ ·áñÍáÝÇ© 
1. ³ßË³ï³ï³ñ 
2. ÝÛáõÃ³ï³ñ 
3. Ï³åÇï³É³ï³ñ ¨ ³ÛÉÝ 

Áëï Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ© 
1. ïÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñ 
2. ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñ 
3. ³ÝÑ³ï³Ï³Ý (Ù³ëÝ³íáñ) Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñ 
4. å»ï³Ï³Ý ¨ ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³í³ñáõÃÛ³Ý (ÙáõÝÇóÇå³É), áõÝÇï³ñ (ÙÇ³óÛ³É) Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ:  

ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ Áëï ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ (ïÝï»ë³Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý Ó¨Ç) Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ï³ñµ»ñ³Ï»ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñëï³ÏáõÃÛáõÝ ÙïóÝ»É §Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ¦ ¨ §ýÇñÙ³¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨, 
áñáÝù ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ÝáõÛÝ³óÝ»É: 

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ ¿ (ý³µñÇÏ³ÛÇ, ý»ñÙ³ÛÇ, Ñ³Ýù³ÑáñÇ, Ë³ÝáõÃÇ ¨ ³ÛÉ Ó¨áí), áñÁ 
Ï³ï³ñáõÙ ¿ Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ µ³í³Ï³ÝÇÝ ÙÇ³ï»ë³Ï ëå»ó»ýÇÏ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñ (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 
¨ µ³ßËáõÙ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³µ»ñáõÙ): 

üÇñÙ³Ý Ï³ñáÕ ¿ áõÝ»Ý³É ÙÇ ù³ÝÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ, ½µ³Õí»É µáÉáñáíÇÝ Çñ³ñ Ñ»ï Ï³å ãáõÝ»óáÕ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ó¨»ñáí (³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ³é¨ïñ³Ï³Ý) ¨ ³ñï³¹ñ»É µ³í³Ï³ÝÇÝ 
µ³½Ù³½³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù: úñÇÝ³Ï, §3M Minnesota Minning and Manufacturing Co¦ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ïáñåáñ³óÇ³Ý 
ÃáÕ³ñÏáõÙ ¿ 60 Ñ³½³ñ ³ÝáõÝ ³åñ³Ýù (ÏÇÝáËóÇÏÝ»ñ, ¹ÇëÏ»ïÝ»ñ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇãÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, µÅßÏ³Ï³Ý 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ ß³ï áõñÇß ³ñï³¹ñ³Ýù): ºÃ» ýÇñÙ³Ý áõÝÇ ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ, ³å³ ³Û¹ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý: 

´³½Ù³ÃÇí Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý»ñ³éáÕ ýÇñÙ³Ý Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý¹»ë ·³É §ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý¦, §áõÕÕ³Ñ³Û³ó¦ 
ÙÇ³íáñÙ³Ý Ï³Ù ÏáÝ·ÉáÙ»ñ³ïÇ Ó¨áí: úñÇÝ³Ï, §United States Steel¦, §Bethlehem Steel¦, §Republic Steel¦ ¨ ³ÛÉ 
²ØÜ åáÕå³ï³ÓáõÉ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÁ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõÕÕ³Ñ³Û³ó 
ÏáÙµÇÝ³íáñáõÙ, ³ÛëÇÝùÝ ³Ù»Ý ÙÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ïÝûñÇÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ï³ñµ»ñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

ÐáñÇ½áÝ³Ï³Ý ÏáÙµÇÝ³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï µáÉáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»Ï 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³, ûñÇÝ³Ï, Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ áÉáñïáõÙ Ë³ÝáõÃÝ»ñÇ É³ÛÝ ó³Ýó áõÝ»óáÕ ýÇñÙ³Ý»ñÁª §A & P¦, 
§Kroger¦, §Safuey¦, §JC Penny¦ ¨ ³ÛÉÝ: 

ÎáÝ·ÉáÙ»ñ³ïÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ·áñÍáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí ×ÛáõÕ»ñáõÙ ¨ 
ßáõÏ³ÛáõÙ: úñÇÝ³Ï, §International Telephone and Telegraph¦-Á, µ³óÇ ³ÛÝ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ï³ï³ñáõÙÇó, áñáÝù 
³ñï³óáÉí³Í »Ý ³Û¹ ýÇñÙ³ÛÇ ³Ýí³ÝÙ³Ý Ù»ç, áõÝÇ  µ³½Ù³ÃÇí ¹áõëïñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ½µ³ÕíáõÙ »Ý 
ÑÛáõñ³ÝáóÝ»ñÇ ß³Ñ³·áñÍáõÙáí, Ñ³ó³µáõÉÏ»Õ»ÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ùµ, áõëáõÙÝ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ Ññ³ï³ñ³ÏÙ³Ùµ, 
³é³ç³ñÏáõÙ »Ý ³å³Ñ³í³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ: 

üÇñÙ³Ý»ñÇ ËáõÙµÁ, áñÁ ³ñï³¹ñáõÙ ¿ ÙÇ³ÝÙ³Ý Ï³Ù Í³Ûñ³Ñ»Õ ¹»åùáõÙ, ÝÙ³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù« ÏáãíáõÙ ¿ 
×ÛáõÕ:  

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, Áëï Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÇ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý 
ÙÇ³ÝÓÝÛ³ (³ÝÑ³ï³Ï³Ý), ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ (å³ñïÝÛáñ³Ï³Ý) ¨ Ïáñåáñ³ïÇí Ï³Ù µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý 
Ó¨áí: 

ØÇ³ÝÓÝÛ³ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ Ù»Ï ³ÝÓÇ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ ÉÇÇñ³í ïÝûñÇÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ ¨ ÉÇáíÇÝ å³ï³ëË³Ý³ïáõ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í 
íÝ³ëÇ Ñ³Ù³ñ: 

¶áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝÁ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ Çñ»Ýó ß³Ñ³µ³ÅÇÝÁ áõÝ»óáÕ »ñÏáõ ¨ ³í»ÉÇ ³ÝÓ»ñÇ Ñ³Ù³ï»Õ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿: ¶áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ ÏñáõÙ ¿ Ñ³Ù³ï»Õ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý µáÉáñ íÝ³ëÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó: 

Îáñåáñ³ïÇíÁ ³ÛÝåÇëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ ½µ³ÕíáõÙ ¿ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ó¨áí: 
Îáñåáñ³óÇ³ÛÇ ï»ñ»ñÁ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ »Ý ÏñáõÙ ïíÛ³É Ïáñåáñ³óÇ³ÛáõÙ ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ, »Ã» ÙÇÝã¨ ³Ý·³Ù ¹ñ³Ýù µ³í³ñ³ñ ã»Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ïñ³Í íÝ³ëÝ»ñÁ Í³ÍÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  
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Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ûë µáÉáñ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ²ØÜ-áõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ ßáõñç 19.5 ÙÉÝ« áñÇó 73%-Á 
ÙÇ³ÝÓÛ³ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, 9% -Áª ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ, ÇëÏ 18%-Áª Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñ: âÝ³Û³Í ¹ñ³Ý« 
Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇÝ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ¨ ÙÇçÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ùáï  9/10 (90%), ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝÇÝª 7-8%, ÇëÏ ÙÇ³ÝÓÛ³ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝª 2-3% (ÝÏ³ñ 40): 

 

  ØÇ³ÝÓÛ³  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ 
 Îáñåáñ³ïÇí  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ 
 ¶áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ 

 
ÜÏ³ñ 40.  üÇñÙ³Ý»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ   

 
²Ûë ýÇñÙ³Ý»ñÇ µÝáñáß ·Í»ñÁ, ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  ³Ù÷á÷í³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 3 ¬áõÙ£ 

 
²ÕÛáõë³Ï 3. î³ñµ»ñ ýÇñÙ³Ý»ñÇ µÝáñáß ·Í»ñÁ 

 ÙÇ³ÝÓÛ³ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ 
 

Ïáñåáñ³óÇ³ 

Ï³½Ù³íáñÙ³Ý 
µ³ñ¹áõÃÛáõÝÁ 

Ï³½Ù³íáñÙ³Ý å³ñ-
½áõÃÛáõÝÁ, Ï³½Ù³íáñÙ³Ý 
¨ Ó¨³íáñÙ³Ý ó³Íñ 
Í³Ëë»ñÁ 

ÝáõÛÝÁ, ÇÝã ÙÇ³ÝÓÛ³ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ 
·áõÙ³ñ³Í å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ 

å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ¿³Ï³Ý 
ç³Ýù»ñ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñ, ÇÝãÁ Ï³Ëí³Í ¿ 
Ñ³ïáõÏ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íáñáõÙÇó 

Ï³åÇï³ÉÇ 
ÙáµÇÉÇ½³óÙ³Ý 
áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 

ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í ¿ 
ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ã³÷»ñáí 

³í»É³óÝáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ  ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ÙÇ³óÙ³Ý ÙÇçáóáí 

ß³ï µ³ñÓñ ¿, Ï³ñáÕ ¿ 
³ñ³· ÙáµÇÉÇ½³óÝ»É 
Ï³åÇï³ÉÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
¿ÙÇëÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí 

ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç 
å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃ
Û³Ý Ù³ßï³µÝ»ñÁ 

ÉñÇí ¿ µáÉáñ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñáíª 
Ý»ñ³éÛ³É ·áõÛù³ÛÇÝ 

ÉñÇí µ³Å³Ýí³Í ¿ª  Ý»ñ³é»Éáí 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ·áõÛùÁ 
 

ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í ¿ 
Ïáõï³Ïí³Í 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³ñÅ»ùáí 

ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç 
ÏáÕÙÇó í»ñ³ÑëÏÙ³Ý 
³ëïÇ×³ÝÁ 

ÉñÇí ¿ ³ÙµáÕç 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íñ³ 
 

µ³Å³Ýí³Í ¿ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
ÙÇç¨, ÇÝãÁ ¨ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ 
ï³ñ³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
³ÏóÇ³Ý»ñÇ Ïáõï³Ï³Í 
Ù³ëÇ 

·áÛáõÃÛ³Ý 
»ñÏ³ñ³ï¨áõÃÛáõÝÁ 

ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í ¿ 
ïÝûñ»ÝÇ ÏÛ³ÝùÇ 
ï¨áÕáõÃÛ³Ùµ 
 

Ï³Ëí³Í ¿ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ  å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó  
 

³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿, 
¹³¹³ñ»óáõÙÁ 
ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÙÇ³ÛÝ 
ëÝÝÏ³Ý³Éáõ ¹»åùáõÙ 

Ñ³ñÏ³Ñ³ÝáõÙÁ 
 

³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
íñ³ Ñ³ñÏÇ ¹ñáõÛùáí 

ÝáõÛÝÝ ¿, ÇÝã áñ ÙÇ³ÝÓÝÛ³ÛáõÙ 
 

»ñÏ³ÏÇ Ñ³ñÏ³Ñ³ÝáõÙ 
 

Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ó³Íñ ¿, í³×³éùÇ 
µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ý 

µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿, ÷³ÛÇ 
í³×³éùÇ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ý 

µ³ñÓñ ¿ 
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³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÁ ¨ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ (ïáÏáëáí) 
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§Æñ³í³Ï³Ý Ó¨Á¦ª Çñ³í³Ï³Ý ÝáñÙ»ñÇ ÏáÙÉ»ùë ¿, áñÁ áñáßáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ ßñç³å³ïáÕ ³ßË³ñÑÇ Ñ»ï: ²ñ¨ÙïÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Çñ³í³Ï³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ §Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ¦ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ãÇ ÏÇñ³éíáõÙ: ²ÛÝï»Õ ·áñÍ áõÝ»Ý ÙÇ³ÛÝ §ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ¦ (ÏáÙå³ÝÇ³) Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý Ñ»ï, 
³ÛëÇÝùÝª ³ÛÝ ³ÝÓ³Ýó ÙÇ³íáñÙ³Ý Ñ»ï, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ×³Ý³ãí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñÇ Ó¨»ñÇó Ù»ÏÇ Ñ»ï: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ 
Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨»ñ, áñáÝù áñáßíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ³½·³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ: úñ»Ýùáí 
Ýñ³Ýó ïñíáõÙ ¿ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ï (ëï³ïáõë), áñÁ áõÝÇ ³é³ÝÓÝ³óí³Í ·áõÛù, ÇÝùÝáõñáõÛÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇé, Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë ¹³ï³ñ³ÝáõÙ Çñ ³ÝáõÝÇó ¨ ³ÛÉÝ: úñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝÁ ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ ¿ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÝ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇÝù Ï³ñáÕ »Ý ëï»ÕÍí»É 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨áí:  

îÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ Çñ»Ýó ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ 
(Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ)ª µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ µ³Å³Ýí³Í Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (µ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³É áõÝ»óáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÐÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ (Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ) ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ëï»ÕÍí³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Ï³Ù ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ¨ Ó»éù µ»ñí³Í ·áõÛùÁ 
Ýñ³Ý ¿ å³ïÏ³ÝáõÙ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùáí: 

îÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ëï»ÕÍí»É ÉÇ³Ï³ï³ñ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Ï³Ù íëï³ÑáõÃÛ³Ý 
íñ³ ÑÇÙÝí³Í ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý (ÏáÙ³Ý¹Çï³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý) Ó¨áí:  

àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ Ñ³Ù³ñíáÕ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇÝù Ï³ñáÕ »Ý ëï»ÕÍí»É 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÇ, ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ, Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ûñ»Ýùáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ³ÛÉ Ó¨»ñáí: 

àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëï»ÕÍíáõÙ »Ý Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ß³Ñ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ ¨ å³ßïå³Ý»Éáõ Ýå³ï³ÏÝ»ñáí:  

²é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï»ÕÍí³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»Éª 

²ÝÑ³ï³Ï³Ý (Ù³ëÝ³íáñ) Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ, áñÇ ÙÇ³Ï ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ áõÝÇ Çñ ·áõÛùáí ïÝûñÇÝ»Éáõ ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ûáõñ³óÝ»Éáõ µ³ó³éÇÏ Çñ³íáõÝù, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÏñáõÙ ¿ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ïñ³Í ó³ÝÏ³ó³Í íÝ³ëÇ Ñ³Ù³ñ³ÙµáÕç å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ : 

¸³ë³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ Ý³¨ µÇ½Ý»ëÙ»Ý ¿), ß³ï 
Ñ³½í³¹»å »ñ¨áõÛÃ ¿ ÙÇçÇÝ ¨ Ëáßáñ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ: àñå»ë Ï³ÝáÝ, ³ÛÝ µÝáñáß ¿ ÷áùñ 
µÇ½Ý»ëÇÝ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë ÁÝï³ÝÇùÇ ³ÝáõÝÇóª áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ï³ëË³Ý³ïáõ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ: ¸ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ý»ñÙ»ñ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, ²ØÜ-áõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ, Ùáï 11 ÙÉÝ Ù³ëÝ³íáñ ýÇñÙ³Ý»ñ µ»ñáõÙ 
»Ý Ùáï 50 Ñ³½³ñ ¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³Ùáõï, Ùáï 5 ÙÉÝ ª 35-65 Ñ³½³ñ ¹áÉ³ñ ¨ ÙÇ³ÛÝ 40 
Ñ³½³ñÁ (³ÛëÇÝùÝ 0,4 %-Çó å³Ï³ë)ª 3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ñ³Ù³Ë³éÝ ¨ 200-300 Ñ³½³ñ ¹áÉ³ñ  ½áõï »Ï³Ùáõï:  

Îááå»ñ³ïÇíÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¿, áñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ëÏ½µáõÝùáñ»Ý áõÕÕí³Í ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ ÙÇç³ÙïáõÃÛ³Ý ¨ û·ÝáõÃÛ³Ý óáõó³µ»ñÙ³ÝÁ: Îááå»ñ³ïÇíÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ, 
Ñ»ï¨³µ³ñ, ¨ Çñ³íáõÝùÇ ëáõµÛ»Ïï£ Î³Ëí³Í Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÇó, ¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ß³ÑáõÛÃ 
ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ï Ñ»ï³åÝ¹áÕ (³é¨ïñ³ÛÇÝ) Ï³Ù ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ï ãÑ»ï³åÝ¹áÕ (áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ) 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

Îááå»ñ³ïÇíÝ»ñÁ Ï³½Ù³íáñíáõÙ »Ý ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ Ï³Ù³íáñ ÙÇ³íáñÙ³Ý ÙÇçáóáí, Ýñ³Ýó 
(ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý) ÷³Û³ïÇñ³Ï³Ý ÙáõÍáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙïÇ 
Ñ³ßíÇÝ: Î³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ Ýñ³Ýó Ï³½ÙáõÙ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ëí»É ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ ýáÝ¹»ñÇ ëï»ÕÍáõÙ, áñáÝù 
û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ø»½ Ùáï É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ »Ý ëï³ó»É, Ý³Ë ¨ ³é³ç, 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³·ñ³ñ³ÛÇÝ, µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ¨ 
³é¨ïñ³ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý µÝ³·³í³éÇ  Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñÁ (ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ Ë³éÁ): 

ì³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÇ 
å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ, Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ïÇñ³å»ïáõÃÛ³Ý íñ³: ì³ñÓ³Ï³ÉÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñáí í³ñÓ³Ï³ÉÁ ëï³ÝáõÙ ¿ 
áñáß ïÝï»ë³Ï³Ý ³½³ïáõÃÛáõÝª ÇÝùÝáõñáõÛÝ áñáß»Éáõ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
ïÝûñÇÝ»Éáõ »Ï³ÙáõïÁ, ÁÝïñ»Éáõ ³ßË³ï³ÝùÇ í×³ñÙ³Ý Ó¨»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ºÃ» µáÉáñ ³ñï³¹ñ³ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñ»ï »Ý 
·ÝíáõÙ , ³å³ í³ñÓ³Ï³ÉÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ, ÇëÏ í³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ ÷áËíáõÙ ¿ 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³ÝÇ, Ïááå»ñ³ïÇíÇ, ÏáÉ»ÏïÇíÇ: 

ÎáÉ»ÏïÇí Ï³Ù ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý ³ßË³ï³íáñÝ»ñÇ ³ëáóÇ³óÇ³ÛÇ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, ³é³ç³ÝáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ·áõÛùÇ ³ÝÑ³ïáõÛó ÷áË³ÝóÙ³Ý Ï³Ù 
Ñ»ï·ÝÙ³Ý ÙÇçáóáí, ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ Ù³ëÁ »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ áñáßíáõÙ ¿ Ýñ³Ýó ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáí: 
²Û¹ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý µ³ÅÝ»ï»ñ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ³ßË³ïáÕÁ: 

Ð³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëï»ÕÍíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ (áñáÝó ÃíáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É 
³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇÝù ¨ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñ) ³ñÅáõÛÃÇ Ï³Ù ·áõÛùÇ ÙÇ³óÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: 
Üñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý Ñ½áñ ß³ñÅÇã Í³é³Û»É ¶î²-Ý, ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ñ³·»óÙ³Ý 
·áñÍáõÙ: Ð³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ ³éÝí³½Ý Ù»Ï ûï³ñ»ñÏñÛ³  Ù³ëÝ³ÏÇó: ºÃ» 
³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ý»ñ¹ñíáõÙ ¿ ³é³Ýó ³½·³ÛÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý, ³å³ ³ÛÝ 
ÏáãíáõÙ ¿ ûï³ñ»ñÏñÛ³  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ: 

¸áõëïñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ³ÛÝåÇëÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ¿, áñÇ ³ÙµáÕç 
·áõÛùÁ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùáí« å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ Ù»Ï ³ÛÉ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ï³Ù ¿É Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 
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Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý: àñáß ¹»åù»ñáõÙ ¹áõëïñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ÑÇÙÝ³¹ñ»É Ý³¨ Çñ»Ýùª ¹áõëïñ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ä»ï³Ï³Ý ¨ ÙáõÝÇóÇå³É áõÝÇï³ñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
íñ³: ä»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: àõÝ»óí³ÍùÁ 
å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³ÝÁ ïÝï»ëí³ñÙ³Ý Ï³Ù ûå»ñ³ïÇí Ï³é³í³ñÙ³Ý Çñ³íáõÝùáí: î»Õ³Ï³Ý 
(ÙáõÝÇóÇå³É) Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ÙáõÝÇóÇå³É ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ·áñÍáõÙ »Ý 
ÝáõÛÝå»ë ïÝï»ëí³ñÙ³Ý Ï³Ù ûå»ñ³ïÇí Ï³é³í³ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³:  

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ (áñáÝù Ùáï »Ý 
Ý³ËÏÇÝ ËáñÑñ¹³ÛÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ïÇåÇÝ) Ï³½ÙáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÃíÇ ÙÇÝã¨ 2%¬Á: 

ä»ï³Ï³Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ É³ÛÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ, 
¨ Ý³Ë ¨ ³é³ç ³ÛÝ ×ÛáõÕ»ñáõÙ, áñáÝù Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, Ï³Ù ¿É ³ÛÝ 
×ÛáõÕ»ñáõÙ, áñáÝù å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý Ù»Í Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¨ áñï»Õ Ù³ëÝ³íáñ Ï³Ù ÏáÉ»ÏïÇí ýÇñÙ³Ý»ñÁ ã»Ý 
Ï³ñáÕ ³å³Ñáí»É ß³ÑáõÛÃÇ µ³ñÓñ ÝáñÙ³ ÁÝ¹É³ÛÝí³Í í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: úñÇÝ³Ï, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛáõÙ 
å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ë¨ Ù»ï³Éáõñ·Ç³Ý, ³ÍËÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáõÙÁ, Ï³åÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ, ïñ³ÝëåáñïÁ, 
³¿ñáïÇ»½»ñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ, ·³½Ç ¨ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙÁ, Ý»ñùÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
³ñ¹ÛáõÝùÇ ¨ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ùáï 25%¬Á: ²ØÜ-áõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ùáï 20%¬Á, ³ÙµáÕç ÑáÕÇ 40%¬Á, 
¿É»Ïïñ³Ï³Û³ÝÝ»ñÇ 42%¬Á, ÷áëï³ÛÇÝ ëå³ë³ñÏáõÙÁ, 300 é³¹Çá Ñ»é³ñÓ³ÏÙ³Ý ¨ 300 Ñ»éáõëï³ï»ëáõÃÛ³Ý 
Ï³Û³ÝÝ»ñ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ å»ï³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý Ëáßáñ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÉÇ¹»ñÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, §Renault¦, §Elf-Akiten¦ üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ, §IRI¦, §ANI¦ 
Æï³ÉÇ³ÛáõÙ: 

ä»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ ßáõÏ³ÛÇ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ Ñ³ïáõÏ ³ÛÉ Ýå³ï³ÏÝ»ñ: Üñ³Ýó ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÝ »Ý ½áõï å»ï³Ï³Ý, Ñ³ïáõÏ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ùµ  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, å»ï³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ, áñáÝù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó ·áõÛùÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ å»ï³Ï³Ý 
µ³ÅÝ»Ù³ëÇ ã³÷Çó »ÉÝ»Éáí: 

 Ð³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ Ï³Ù³íáñ ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù 
ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí ÙÇ³íáñí»É »Ý Çñ»Ýó ß³Ñ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³ÝñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ª Ñá·¨áñ Ï³Ù áã 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÛÉ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ÐÇÙÝ³¹ñ³Ù  ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ¨ (Ï³Ù) Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ï³Ù³íáñ ·áõÛù³ÛÇÝ 
í×³ñÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï»ÕÍí³Í ¨ ³Ý¹³ÙáõÃÛáõÝ ãáõÝ»óáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ ¿ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý, µ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý, Ùß³ÏáõÃ³ÛÇÝ, ÏñÃ³Ï³Ý Ï³Ù ³ÛÉ Ñ³Ýñû·áõï Ýå³ï³ÏÝ»ñ: 

Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÝ³ó ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëï»ÕÍíáõÙ 
»Ý  Çñ»Ýó Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ï³ñ·»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÛù³ÛÇÝ ß³Ñ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ ¨ å³ßïå³Ý»Éáõ Ýå³ï³ÏÝ»ñáí:  

²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³ÝÓ³Ýó Ï³åÇï³ÉÁ ãÇ µ³í³ñ³ñáõÙ ·áñÍ µ³ó»Éáõ Ï³Ù ³ñ¹»Ý ·áñÍáÕ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹É³ÛÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ« Ýñ³Ýù ÙÇ³íáñáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ï³åÇï³ÉÝ»ñÁ ¨ ëï»ÕÍáõÙ ï³ñµ»ñ µÝáõÛÃÇ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¸ñ³ÝóÇó »Ý ÉñÇí, Ë³éÁ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¨ Éñ³óáõóÇã å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³Ù µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ (µ³ó Ï³Ù ÷³Ï): Ò»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ïíÛ³É 
Ó¨Á ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷³Û³ïÇñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý íñ³: ØÇ ÏáÕÙÇó« 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù³ëÝ³ÏÇó ïÝûñÇÝáõÙ ¿ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ù³ëáí, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇ ¿É 
Ûáõñ³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇó ëï³óí³Í Çñ Ï³åÇï³ÉÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
»Ï³ÙïÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ« ÙÛáõë ÏáÕÙÇó« ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áõÛùÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ïÝûñÇÝÙ³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ïíÛ³É Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ: 

ê³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ (êäÀ) Ó¨³íáñíáõÙ ¿  ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³-
µ³Ý³Ï³Ý Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ ³ÝÓ³Ýó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, Ñ»ï¨³µ³ñ ¹ñ³ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ 
µ³Å³Ýí³Í ¿ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ£ Üñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ å³ï³ëË³Ý³ïáõ ã»Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý å³ñï³íáñ³·ñ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ¨ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ éÇëÏÁ ÏñáõÙ »Ý Çñ»Ýó 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: Üñ³Ýó ³Ýí³ÝÙ³Ý Ù»ç  (³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇ ¨ Ù»ñ) Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï»ëÝ»É 
§limited¦ (Ïñ×³ï §Ltd¦) µ³éÁ, áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ §ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ¦: 

²Û¹åÇëÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÏÝù»É å³ÛÙ³Ý³·Çñ, áñï»Õ áñáßíáõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ 
³Ýí³ÝáõÙÁ, ·ïÝí»Éáõ í³ÛñÁ, ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÑÇÙÝ³¹Çñ Ï³åÇï³ÉÇ ã³÷Á ¨ Ýñ³ 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ÷³Û³ïÇñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ÐÇÙÝ³¹Çñ Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½³·áõÛÝ ã³÷Á ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ 
ï³ñµ»ñ ¿: (úñÇÝ³Ï, ²íëïñÇ³ÛáõÙª 500 000 ßÇÉÇÝ·, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙª 50 000 Ù³ñÏ, ÐáõÝ·³ñÇ³ÛáõÙª 1 ÙÉÝ ýáñÇÝï: 
´³óÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇó« ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ý³¨ Çñ³ÛÇÝ Ï³Ù ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñáõÙ 
(³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ, ÑáÕ³ÏïáñÝ»ñÇ, ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ):  

ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý Ýñ³Ýó ÅáÕáíÝ»ñáõÙ, áñáÝù ³Ýó »Ý Ï³óíáõÙ 
ï³ñÇÝ 1-2 ³Ý·³ÙÇó áã å³Ï³ë: ÄáÕáíÁ Çñ³íáõÝù áõÝÇ ÁÝ¹áõÝ»Éáõ ³é³í»É Ï³ñ¨áñ áñáßáõÙÝ»ñ, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ñ³ëï³ï»Éáõ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ, áñáß»Éáõ ß³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ, 
Í³Ëë»ñÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÁÝïñ»Éáõ Ï³Ù í»ñÁÝïñ»Éáõ ïÝûñ»ÝÇÝ, Ýñ³Ý óáõóáõÙÝ»ñ ï³Éáõ ³Ù»Ý³ï³ñµ»ñ 
Ñ³ñó»ñÇ ßáõñçÁ: ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³ÑëÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ í»ñ³ÑëÏÇã Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁª 
µ³ñÓñ³·áõÛÝ ûñ·³ÝÁ, áñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó: Ø³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÅáÕáíÁ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Çñ³í³ëáõ, »Ã» Ý»ñÏ³  Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ áõÝ»Ý Ó³ÛÝ»ñÇ Ùáï 60 %, ÇëÏ ³ÛÝ Ñ³ñó»ñáí, áñáÝù 
å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý ÙÇ³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ (ûñÇÝ³Ï« »ñµ áñáßíáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
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áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, åÉ³ÝÝ»ñÇ ¨ Ýñ³Ýó Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ëï³ïáõÙÝ»ñÁ, ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç, Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ Ñ»é³óÝ»Éáõ Ñ³ñóÁ ¨ ³ÛÉÝ)ª µáÉáñ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ: 

ê»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ Ï³½ÙÁ Ï³ñáÕ ¿ µ³½ÙÇóë ÷áËí»É: àñáß ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñ Ï³ñáÕ »Ý µáÉáñ ÏáÕÙ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíÇ áñáßÙ³Ùµ Ñ»é³óí»É ýÇñÙ³ÛÇ Ñ³Ù³ï»ñ»ñÇ 
Ï³½ÙÇó: ´³óÇ ¹ñ³ÝÇó« ³Ù»Ý ÙÇ Ñ³Ù³ï»ñ Ï³ñáÕ ¿ ó³ÝÏ³ó³Í Å³Ù³Ý³Ï áõñÇß ³ÝÓÇ ÷áË³Ýó»É Çñ Ý»ñ¹ñáõÙÁ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙª ÙÛáõë Ñ³Ù³ï»ñ»ñÇ  Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ: àñå»ë Ï³ÝáÝ« ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÏáÝýÉÇÏïÝ»ñÁ 
¹áõñë ã»Ý ·³ÉÇë Ñ³Ù³ï»ñ»ñÇ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇó ¨ ÉáõÍíáõÙ »Ý Ñ»Ýó ýÇñÙ³ÛÇ 
Ý»ñëáõÙ: 

ÈñÇí (ÉÇ³Ï³ï³ñ) å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ  »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ, áñÁ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·ïÝíáõÙ ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ÝáõÝÇó 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ ½µ³ÕíáÕ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ýñ³ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ÉñÇí å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ (áã ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó ÷³ÛÇ Ï³Ù Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ·áõÛùÇ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³ÛÉ Ý³¨ Çñ»Ýó ³ÙµáÕç áõÝ»óí³Íùáí) ÏñáÕ »ñÏáõ ¨ ³í»ÉÇ ³ÝÓ³Ýó  Ï³Ù ÉÇ³Ï³ï³ñ ÁÝÏ»ñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ï»Õ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³Ï:   

²ÛÝ ³ÝÓÇù, áñáÝù ÙïÝáõÙ »Ý ³ñ¹»Ý ëï»ÕÍí³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ù»ç« ÝáõÛÝå»ë ÏñáõÙ »Ý 
å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ µáÉáñ å³ñïù»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÝÏ³Ë Çñ»Ýó ÷³ÛÇó, ³Û¹ ÃíáõÙ ¨ ³ÛÝ å³ñïù»ñÇ Ñ³Ù³ñ, 
áñáÝù »Õ»É »Ý Çñ»Ýó ³Ý¹³Ù ¹³éÝ³Éáõó ³é³ç: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÉñÇí ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁª áñå»ë Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ« 
Ñ³Ý¹»ë ãÇ ·³ÉÇë, ³Û¹åÇëÇù ÙÝáõÙ »Ý  Ýñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ, áñáÝù å³Ñå³ÝáõÙ »Ý Çñ³í³Ï³Ý 
ÇÝùÝáõñáõÛÝáõÃÛáõÝ: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É ÉñÇí ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ïááå»ñ³ïÇí Ó¨Çó ¨ 
Ï³ñáÕ ¿ û·ï³·áñÍí»É áñå»ë Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ: ÆëÏ ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÁ Ýñ³Ýó ÙÇç¨ª 
Ýñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÝ ¾: 

àñå»ë Ï³ÝáÝ, ÉñÇí ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó 
(Ù³ñ¹Ï³Ýó ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ): 

Ê³éÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ·áñÍÁÝÏ»ñ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý íñ³: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÉñÇí 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ýñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ µ³Å³ÝíáõÙ »Ý  2 ËÙµÇª  ÏáÙåÉ»Ù»Ýï³ñÝ»ñ, áñáÝù å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý 
Çñ»Ýó éÇëÏÇ Ñ³Ù³ñ ³ÙµáÕç Çñ»Ýó áõÝ»óí³Íùáí ¨ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ý»ñùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ¨ 
Ù³ëÝ³ÏÇó-³í³Ý¹³ïáõÝ»ñ Ï³Ù ÏáÙ³Ý¹ÇïÝ»ñ, áñáÝù éÇëÏÇ »Ý ¹ÇÙáõÙ ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¨ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ: ¶áñÍ»ñÝ ³Û¹ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
Õ»Ï³í³ñáõÙ »Ý ÏáÙåÉ»Ù»Ýï³ñÝ»ñÁ, ¨ ëÏ½µáõÝù³ÛÝáñ»Ý Ýñ³Ýó íñ³ ï³ñ³ÍíáõÙ »Ý ³ÛÝ ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ, ÇÝã áñ ÉñÇí 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ýñ³Ýó ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ: úñÇÝ³Ï, Ñ³ÛïÝÇ »Ý §Johnson & Johnson & CO¦:   

Èñ³óáõóÇã å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ (ÈäÀ)ª Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ ³ÝÓ³Ýó ÑÇÙÝ³¹ñ³Í 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¿« áñÇ  Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ µ³Å³Ýí³Í ¿ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í ã³÷»ñáí 
µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ£ ÜÙ³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ Ýñ³ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ñï ëáõµëÇ¹Ç³ñ 
å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ »Ý ÏñáõÙ Çñ»Ýó ·áõÛùáíª ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ µáÉáñÇ Ñ³Ù³ñ ÙÇ³ÝÙ³Ý 
áñáßí³Í Çñ»Ýó ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³ñÅ»ùÇ µ³½Ù³å³ïÇÏÇ ã³÷áí£ Ø³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇó Ù»ÏÇ ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ýñ³ 
å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ µ³ßËíáõÙ ¿ ÙÛáõë Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
Ýñ³Ýó ³í³Ý¹Ý»ñÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáñ»Ý« »Ã» å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ³ÛÉ Ï³ñ· Ý³Ë³ï»ëí³Í ã¿ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ£ 

ìëï³ÑáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ (ÏáÙ³Ý¹Çï³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ) ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ 
ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ« áñáõÙ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ÝáõÝÇó Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ¨ 
Çñ»Ýó  ·áõÛùáí ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ  å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ ÏñáÕ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
(ÉÇ³Ï³ï³ñ ÁÝÏ»ñÝ»ñ) Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ Ï³Ý Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ Ù³ëÝ³ÏÇó ³í³Ý¹³ïáõÝ»ñ (ÏáÙ³Ý¹ÇïáëïÝ»ñ)« 
áñáÝù Çñ»Ýó Ý»ñ¹ñ³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÏñáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ éÇëÏÁ ¨ ã»Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³ÝÁ£ 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ (´À)ª (joint-stock company, stock company)  ²ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý áõÅ»ñÇ 
½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù³ßï³µÝ»ñÇ Ëáßáñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ÝáõÙ ¿ 
³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝ ÑëÏ³Û³Ï³Ý Ï³éáõÛóÝ»ñÇ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 
Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛ³Ý Ù»ç, áñÁ ¨ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ï»ÝïñáÝ³óáõÙ: ²Û¹ ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý (³ÏóÇáÝ»ñ³Ï³Ý) ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý 
ÙÇçáóáí, áñáÝó Ï³åÇï³ÉÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ï³Ù ³ÏóÇ³Ý»ñÇ (share, stock) í³×³éùÇó Ï³Ù Ýñ³ 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ, µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ  Ï³Ù ³ÏóÇáÝ»ñÝ»ñÇ (share holder, stockholder) ÙáõÍáõÙÝ»ñÇóª µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
Ó»éùµ»ñÙ³Ý ÙÇçáóáí: ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ (share authorized capital stock) 
µ³Å³Ýí³Í ¿ áñáß³ÏÇ Ãíáí µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ£ ´À-Ý µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÁ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ ã»Ý ÏñáõÙ Ýñ³ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¨ Çñ»Ýó å³ïÏ³ÝáÕ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ  ÏñáõÙ »Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ éÇëÏÁ£ 

 ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý µ³ó ¨ ÷³Ï: 
´³ó µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ÏóÇáÝ»ñÁ ³é³Ýó ÙÛáõë ³ÏóÇáÝ»ñÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óÝ»Éáõ, 

ÇÝùÝ ¿ Çñ Ñ³Û»óáÕáõÃÛ³Ùµ ïÝûñÇÝáõÙ Çñ ³ÏóÇ³Ý»ñáí:  
ÆëÏ ÷³Ï µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ÏóÇáÝ»ñÁ Çñ³íáõÝù áõÝÇ ÷áË³Ýó»Éáõ (ÝíÇñ»Éáõ, í³×³é»Éáõ) 

Çñ µ³ÅÇÝÁ ³ÛÉ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Ï³Ù Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇ« ÙÛáõë ³ÏóÇáÝ»ñÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ, 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí: 
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´³ó µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ Ýñ³ 
ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ ÙáõÍáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, ³ÛÉ Ý³¨ Çñ ³ÏóÇáÝ»ñÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ í×³ñáõÙáí, ³ÏóÇ³Ý»ñÇ 
µ³Å³Ýáñ¹³·ñáõÃÛ³Ý ³ÝóÏ³óÙ³Ý áõÕÇáí: 

ÆëÏ ÷³Ï µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ýñ³ 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, ³ÛëÇÝùÝª ³ÏóÇ³Ý»ñÇ µ³Å³Ýáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ ãÇ ³ÝóÏ³óíáõÙ: 

ä»ï³Ï³Ý ¨ ÙáõÝÇóÇå³É Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
Ï³½Ù³Ï»ñåíáõÙ »Ý µ³ó µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 2 ïÇå»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó, 
Í³í³ÉÝ»ñÇó, ïÝï»ëí³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó: ²ÏóÇáÝ»ñÝ»ñÇ ÃÇíÁ µ³ó µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ãÇ 
ÉÇÙÇï³íáñíáõÙ, ÇëÏ ÷³ÏáõÙª ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ ûñ»Ýùáí: ä»ïù ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³É, áñ ÷³Ï µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÙÇßï ¿É í»ñ³ÍíáõÙ ¿ µ³óÇ, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ: ÐÇëáõÝÇó ³í»ÉÇ µ³ÅÝ»ï»ñ áõÝ»óáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ 
ëï»ÕÍíáõÙ ¿ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹, áñÝ ÁÝïñíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó: 

ÜáñÙ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ùÇã ¿ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó (ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇó, Çñ»Ý å³ïÏ³ÝáÕ ·áõÛùÇ ³ñÅ»ùÇó), ù³ÝÇ áñ ·áõÛùÇ ³ñÅ»ùÁ Ï³ñáÕ ¿ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ³×»É, ÇëÏ 
Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ å³ñµ»ñ³µ³ñ ¿ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ (ëáíáñ³µ³ñ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇÝ Ù»Ï): ºÃ» 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ù»Í ã¿ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³ÝÇó, ³å³ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ å³ñï³íáñ ¿ 
÷áùñ³óÝ»É í»ñçÇÝë Ï³Ù ³ÏóÇáÝ»ñÝ»ñÇ µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÙáõÍáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Éñ³óÝ»É Ï³åÇï³ÉÁ: 
´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ »Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ ¨ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÁ: 
ÐÇÙÝ³¹ñ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹Ñ³ïíáõÙ ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÉñÇí 
í×³ñÙ³Ý å³ÑÇó ëÏë³Í, áñÁ Ñ³Ûï³ñ³ñí³Í ¿ »Õ»É ÑÇÝÙ³¹ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý ãÇ Ý³Ë³ï»ëí»É 
å³ÛÙ³Ý³·ñáí: 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ëÇíÝ»ñÇ 
ï³ñµ»ñáõÃÛ³ÝÁ: ²ÏïÇíÝ»ñÁ  (assets) -  ýÇñÙ³ÛÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ ó³ÝÏ³ó³Í ÝÛáõÃ³Ï³Ý Ï³Ù áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
ûµÛ»ÏïÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù áõÝ»Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý, ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ Ï³Ù Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùª ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ, 
ÇëÏ å³ëÇíÝ»ñÁ  (liabilites) -  ýÇñÙ³ÛÇ å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¾: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í 
³ÏïÇíÁ=å³ëÇí+ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É: 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÁ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ í³×³éùÇ ÙÇçáóáí: 
´³ÅÝ»ïáÙëÁ Ï³Ù ³ÏóÇ³Ý (share, stock) - µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏíáÕ, ³é³Ýó 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ï ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ³ñÅ»ÃáõÕÃ (security, paper) ¿« áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³Û¹ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áõÛùÇ ÙÇ 
Ù³ëÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÇ, Ýñ³ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í áñáß³ÏÇ µ³ÅÝÇ 
Ù³ëÇÝ: ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ« µ³ÅÝ»ïáÙë ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ³ñÅ»ÃáõÕÃÁ, áñÁ Ñ³í³ë-
ïáõÙ ¿ ¹ñ³ ïÇñáç (µ³ÅÝ»ïÇñáç) µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÇó ß³ÑáõÃ³µ³ÅÝÇ Ó¨áí Ù³ë ëï³Ý³Éáõ, 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ Ù³ëÝ³Ïó»Éáõ ¨ Ýñ³ ÉáõÍ³ñáõÙÇó Ñ»ïá ÙÝ³ó³Í ·áõÛùÇó 
Ù³ë ëï³Ý³Éáõ Çñ³íáõÝùÁ: 

´³ÅÝ»ïáÙë ·ÝáÕÁ ëï³ÝáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÁ Ñ³ëï³ïáÕ ë»ñïÇýÇ-
Ï³ï, áñÁ ·ñ³ÝóíáõÙ ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ é»»ëïñáõÙ (share  register, stock  register): ²ÛÝ Çñ»ÝÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ïÛ³Ý, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ Ù³ëÇÝ 
³ÙµáÕç³Ï³Ý ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³Ï, áñÁ Ï³½Ùí³Í ¿ áñáß³ÏÇ ûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùµ: ì³ñáõÙ ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³Ù 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý  ÉÇó»Ý½Ç³  áõÝ»óáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ýª é»»ëïñ³í³ñÇ ÏáÕÙÇó: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ é»»ë-
ïñ³í³ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ñ»ï ÏÝùí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³ í³ñáõÙ »Ý Ýñ³Ýó é»»ëïñÁ: è»»ëïñ³í³ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ áõ ³ÝëË³É í³ñ»É 
é»»ëïñÁ ¨ ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ÃáÕ³ñÏáÕÇÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÑëÏ»É, áñå»ë½Ç ãÃáÕ³ñÏíÇ ³í»ÉÇ ß³ï µ³ÅÝ»ïáÙë, ù³Ý 
áñáßí»É ¿ ÃáÕ³ñÏ»É Çñ³í³ëáõ Ù³ñÙÝÇ ÏáÕÙÇó: ÂáÕ³ñÏáÕÇ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÁ é»»ëïñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ« 
÷áË³ÝóáõÙ »Ý ß³ÑáõÃ³µ³ÅÇÝÝ»ñÁ Ï³Ù, ûñÇÝ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ, µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇÝ Í³ÝáõóáõÙ »Ý µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíÇÝ Ù³ëÝ³Ïó»Éáõ Ù³ëÇÝ ¨ ³ÛÉÝ: ´³óÇ ¹ñ³ÝÇó, é»»ëïñÁ Ï³ñáÕ ¿ å»ïù ·³É ÃáÕ³ñÏáÕÇ 
Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³ÝÁª ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ Ï³½ÙÁ í»ñ³ÑëÏ»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ½³Ý·í³Í³ÛÇÝ ³éùÇÝ ¨ 
³ÛÉ« áã ó³ÝÏ³ÉÇ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ»ï¨»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ é»»ëïñáõÙ 
·ñ³ÝóíáõÙ »Ý  µ³ÅÝ»ïÇñáç Ù³ëÇÝ Ñ»ï¨Û³É ïíÛ³ÉÝ»ñÁª ýÇñÙ³ÛÇ ÉñÇí ³Ýí³ÝáõÙÁ (ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ³Ù³ñª 
³ÝáõÝÁ),  Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ³Ù³ñª å»ï³Ï³Ý ·ñ³óÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ·ïÝí»Éáõ í³ÛñÁ (÷áëï³ÛÇÝ 
Ñ³ëó»Ý) ¨ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÁ, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ³Ù³ñª ³ÝÓÝ³·ñ³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ¨ µÝ³ÏáõÃÛ³Ý í³ÛñÁ, 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ù³Ý³ÏÝª Áëï ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ¹³ë»ñÇ, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ï³ñÇÝ, ³ÙÇëÁ, ³Ùë³ÃÇíÁ ¨ 
ÑÇÙù»ñÁ, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ûï³ñÙ³Ý ï³ñÇÝ, ³ÙÇëÁ, ³Ùë³ÃÇíÁ ¨ ÑÇÙù»ñÁ,  é»»ëïñáõÙ ·ñ³éáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ 
ï³ñÇÝ, ³ÙÇëÁ, ³Ùë³ÃÇíÁ: 

 ´³ÅÝ»ïáÙëÁ ¹ñ³ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáçÁ ï³ÉÇë ¿ Çñ³íáõÝùª  ëï³Ý³Éáõ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý 
½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇ Ù³ëÁ, ëáíáñ³µ³ñª ß³ÑáõÃ³µ³ÅÝÇ  (ß³Ñ³µ³ÅÇÝ)  Ï³Ù ¹ÇíÇ¹»ÝïÇ (dividend) Ó¨áí, áñÁ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñÇ (Ï³Ù ³ÛÉ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ)  µ³Å³ÝíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÙÇç¨ª Ýñ³Ýó áõÝ»ó³Í 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇÝ ¨ ù³Ý³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý: î³ñ»Ï³Ý ß³ÑáõÃ³µ³ÅÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
í×³ñíáõÙ »Ý Ñ³ñÏ»ñÁ í×³ñ»Éáõó Ñ»ïá ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ÙÝ³óáÕ ß³ÑáõÛÃÇó: ²ÛëÇÝùÝª 
ß³Ñ³µ³ÅÝÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ëï³ó³Í ß³ÑáõÛÃáõÙ µ³ÅÝ»ïÇñáç Ù³ë-
Ý³ÏóáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÁ: ì×³ñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É Ý³¨ Éñ³óáõóÇã Ãíáí µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ ÃáÕ³ñÏ»Éáõ 
ÙÇçáóáí: ¸ÇíÇ¹»ÝïÇ ã³÷»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ íñ³ Ýßí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áõÙ³ñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ýñ³ ³Ýí³Ý³Ï³Ý (ÝáÙÇÝ³É) ³ñÅ»ùÁ: 
Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý« µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ 
Ï³½ÙíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ Ó»éù µ»ñ³Í µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó£  
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 ÆëÏ ³ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ ·ÇÝÁ, áñáí µ³ÅÝ»ïáÙëÁ í³×³éíáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛáõÙ, ÏáãíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ  ÷áË³ñÅ»ù 
Ï³Ù ³ÏóÇ³ÛÇ Ïáõñë : Êáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¨ ÙÛáõë ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ (ÏáõñëÁ) áñáß-
íáõÙ ¿ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ  µáñë³ÛÇ ï»Õ»Ï³·ñ»ñáõÙ: üáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ÏáãíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ·Ý³ÝßáõÙ  Ï³Ù  ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ·Ý³ÝßáõÙ: ´³ÅÝ»ïáÙëÇ 
÷áË³ñÅ»ùÁ (ÏáõñëÁ) áõÕÇÕ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ¿ ß³ÑáõÃ³µ³ÅÝÇÝ Ï³Ù ¹ÇíÇ¹»ÝïÇÝ ¨ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ýª 
÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáëÇ ÝáñÙ³ÛÇÝª  

ß³ÑáõÃ³µ³ÅÇÝ  
µ³ÅÝ»ïáÙëÇ ÷áË³ñÅ»ù      =     

÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáëÇ ÝáñÙ³ 
X 100 

 
(ûñ.ª 25x100 % / 5% = 500$ Ï³Ù 10x100 % / 5% = 200$): 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ý³¨ Ýñ³ ³é³ç³ñÏÇó ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇó µáñë³Ý»ñáõÙ: 
´³ÅÝ»ïáÙëÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³åÇï³É³óí³Í ¹ÇíÇ¹»Ýï ¿: Þ³ÑáõÃ³µ³ÅÇÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ³³ñï³Ñ³Ûïí»É ïáÏáëáíª 
µ³ÅÝ»ïáÙëÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ´³ÅÝ»ïáÙëÇ ·ÝÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ÑÇÙÝ³¹ñ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÁ, áñÁ 
Ûáõñ³óíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¨ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
÷áË³ñÅ»ùÇ (·ÇÝÁ) ¨ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í Ï³åÇï³ÉÇ ·áõÙ³ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ:  

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ, Áëï ïÝûñÇÝÙ³Ý µÝáõÛÃÇ, ÉÇÝáõÙ »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕÇ: î³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ 
¿, áñ ³é³çÇÝÝ»ñÇ ³½³ï ³éù áõ í³×³éù ßáõÏ³ÛáõÙ ãÇ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ: ¸ñ³Ýù ëáíáñ³µ³ñ ÃáÕ³ñÏíáõÙ »Ý 
Ëáßáñ, ÇëÏ í»ñçÇÝÝ»ñë Ù³Ýñ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ ï»ëùáí: 

 Àëï ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý« ï³ñµ»ñáõÙ »Ýù ëáíáñ³Ï³Ý ¨ ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ: 
êáíáñ³Ï³ÝÇ ¹»åùáõÙ ¹ÇíÇ¹»ÝïÁ í×³ñíáõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ïíÛ³É ï³ñí³ ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó, ÇëÏ 
³ñïáÝÛ³ÉÇ ¹»åùáõÙª í×³ñíáõÙ ¿ ýÇùëí³Í  (Ñ³ëï³ïí³Í) ïáÏáëáí, áñÁ Ï³Ëí³Í ã¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
ß³ÑáõÛÃÇ ã³÷Çó:  

 ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ (prefered stock, prefered share) ÙÛáõë µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
áõÝ»Ý Ý³Ë³å³ïíáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝù: ¸ñ³Ýù Çñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇÝ Çñ³íáõÝù »Ý ï³ÉÇë ³é³çÝ³Ñ»ñÃ 
(ëáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) Ï³ñ·áí ëï³Ý³É Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ß³ÑáõÃ³-
µ³ÅÇÝª ³ÝÏ³Ë ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇó ¨ »Ã» µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÉáõÍ³ñíáõÙ ¿, ³å³ ¹ñ³Ýó  
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇÝ í»ñ³¹³ñÓíáõÙ »Ý Ý³¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Çñ»Ýó ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí: ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ ¹ñ³Ýó ï»ñ»ñÇÝ »ñ³ßË³íáñáõÙ »Ý ß³ÑáõÃ³µ³ÅÇÝÝ»ñ ëï³Ý³É, áñå»ë 
Ï³ÝáÝ, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ áñáßí³Í ïáÏáëÝ»ñáíª ³ÝÏ³Ë ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÇó: Þ³ÑáõÛÃÇ ³Ýµ³í³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
¹ÇÙ³ó ¹ÇíÇ¹»ÝïÁ í×³ñíáõÙ ¿ é»½»ñí³ÛÇÝ ýáÝ¹Ç Ñ³ßíÇÝ: ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ù»Í Ù³ëÇ 
ß³ÑáõÃ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ã³÷Á ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: ø³ÝÇ áñ ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ 
å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ÷áùñ éÇëÏ, ù³Ý ëáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ, ¹ñ³Ýù ëáíáñ³µ³ñ Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù ã»Ý 
ï³ÉÇë, ùí»³½áõñÏ »Ý: ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÝ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ëáíáñ³Ï³Ý µ³Å-
Ý»ïáÙë»ñÇ ¨ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÙÇç¨ ÁÝÏ³Í ³ñÅ»ÃÕÃÇ Ó¨:  

 ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ ï³ÉÇë »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áõÛùÇ áñáß³ÏÇ Ù³ëÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝù, ¹ñ³Ýáí ÝÙ³Ý »Ý ëáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇÝ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ å³ñï³ïáÙë»ñÇ: 
ê³Ï³ÛÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÉáõÍ³ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ ¹ñ³Ýóáí í×³ñáõÙÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ùÇã »Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ý, ù³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñáí í×³ñáõÙÝ»ñÁ: ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ³Ùñ³·ñí³Í Ï³Ù ã³Ùñ³·ñí³Í Å³Ù-
Ï»ïáõÙ Ù³ñíáÕ Ï³Ù ³ÝÅ³ÙÏ»ï: ²ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ ÙÇ³ï»ë³Ï ã»Ý 
ï³ñµ»ñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ:  

 Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, ï»Õ³µ³ßËí³Í ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ 
ãå»ïù ¿ ·»ñ³½³ÝóÇ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 25 ïáÏáëÁ: ²ñïáÝÛ³É 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÁ ãáõÝ»Ý Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù ÅáÕáíáõÙ, »Ã» ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ áñáß³ÏÇ 
¹³ë»ñÇ Ñ³Ù³ñ ûñ»Ýùáí ¨ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ ³ÛÉ µ³Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í ã¿: ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ¹³ëÇ ³ñïáÝÛ³É 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÝ Çñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ  µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñáõÙ »Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ: ²ñïáÝÛ³É 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÁ ÅáÕáíáõÙ áõÝ»Ý Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù, »Ã» ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý 
í»ñ³Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ï³Ù ÉáõÍ³ñÙ³Ý Ñ³ñó»ñ: 

Æñ³Ï³ÝáõÙ ëáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ï»ñ»ñÝ áõÝ»ÝáõÙ »Ý Ù»Í ³é³í»ÉáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ Ýñ³Ýó 
¹ÇíÇ¹»ÝïÝ»ñÝ ³×áõÙ »Ýª Ï³åí³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó: 

Àëï µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíáõÙ áõÝ»ó³Í Ó³ÛÝ»ñÇ ÃíÇ« µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ ÉÇÝáõÙ 
»Ý ÙÇ³Ó³ÛÝ, µ³½Ù³Ó³ÛÝ ¨ ³ÝÓ³ÛÝ:  

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³ÛÝ ÃÇíÁ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ïÇñ³å»ïáÕ ¹Çñù ·ñ³í»É µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ, ³½¹»É áñáßáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý íñ³, ÏáãíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÑëÏÇã ÷³Ã»Ã (controlling inte-
rest), ÇëÏ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÙÛáõë ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ó³ÛÝ»ñÇ ÃÇíÁ áñáßíáõÙ ¿ Áëï Ý»ñ¹ñí³Í ·áõÙ³ñÇ: 

ÐëÏÇã ÷³Ã»ÃÁ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÇ 
³ÛÝ Ù³ëÝ ¿, áñÁ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í ¿ Ù»Ï ³ÝÓÇ Ó»éùáõÙ ¨ Ýñ³Ý ï³ÉÇë ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
÷³ëï³óÇ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ, ³Û¹ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³é³í³ñ»Éáõ, ³ÝÑñ³Å»ßï áñáßáõÙÝ»ñ 
ÁÝ¹áõÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ: î»ë³Ï³Ýáñ»Ý, ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ 
ëáíáñ³µ³ñ µ³ÅÝ»ï»ñÁ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ Ï³Ù ÑëÏÇ Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù ïíáÕ µáÉáñ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ 
Ï³Ù  50%+1 µ³ÅÝ»ïáÙë: ê³Ï³ÛÝ Çñ³Ï³ÝáõÙ Ù»Ï µ³ÅÝ»ï»ñÁ Ï³Ù ³ÝÓ³Ýó ËáõÙµÁ Ñ³Ù³ï»Õ Ï³ñáÕ ¿ ÑëÏ»É 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³ÝÁª áõÝ»Ý³Éáí Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù ïíáÕ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ï»ëÇó å³Ï³ëÁ (ÝáõÛÝÇëÏ 20%-Á Ï³Ù 5-10%-Á  ¨ 
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³í»ÉÇ ùÇã ), »Ã» Ýñ³Ý ãå³ïÏ³ÝáÕ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ ËÇëï ÷áßÇ³óí³Í »Ý Ù»Í Ãíáí µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ  Ï³Ù 
µ³½Ù³ÃÇí ÷³Û³ï»ñ»ñÇ ÙÇç¨,  áñáÝù ³ÏïÇíáñ»Ý ã»Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ùí»³ñÏáõÃÛ³ÝÁ: ìÏ³Û³Ïáã»Éáí ³Û¹ ÷³ëïÁ« 
áñáß ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ åÝ¹áõÙ »Ý, áñ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ §Ï³åÇï³ÉÇ ¹»ÙáÏñ³ï³óáõÙ¦ (ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
¹Çýáõ½Ç³): ê³Ï³ÛÝ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ Çñ³Ï³ÝáõÙ ³ßË³ï³íáñ³Ï³Ý É³ÛÝ ½³Ý·í³ÍÝ»ñÁ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñ ã»Ý, áíù»ñ áõÝ»Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ, Ó»éù »Ý µ»ñáõÙ ãÝãÇÝ ·áõÙ³ñáí ¨ ã»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ñ»ñ: 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ Çñ»Ýó »Ý ÃáÕÝáõÙ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÙÇ 
Ù³ëÁ, ÇëÏ ÙÛáõë Ù³ëÁ í³×³éáõÙ »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙª ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ: ²Ûëï»Õ  áñáßíáõÙ ¿ 
Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ïáõñë»ñÇ ÙÇçÇÝ  óáõó³ÝÇßÁª µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ïáõñë»ñÇ (·Ý»ñÇ) ÇÝ¹»ùëÁ (share 
price index), áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³é³í»É Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõñë»ñáí: ä³ñ½³·áõÛÝ Ó¨áí áñáßíáõÙ ¿  
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÁÝïñí³Í ËÙµÇ (½³ÙµÛáõÕÇ) Ïáõñë»ñÇ ·áõÙ³ñÁª µ³Å³Ý»Éáí ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÇ íñ³« Ï³Ù 
Ýñ³Ýó ÁÝÃ³óÇÏ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ²ÛÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áñå»ë áñáß³ÏÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ëáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ÙÇçáó: ´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ïáõñë»ñÇ 
÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ Ï³½Ù»ÉÇë ÝßíáõÙ ¿ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ ³ñÅ»ùÁ áñ¨¿ å³ÑÇÝ: ´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
½³ÙµÛáõÕÇ ³ñÅ»ùÇ ³×Ç Ï³Ù Ýí³½Ù³Ý ¹»åùáõÙ ÇÝ¹»ùëÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³×áõÙ Ï³Ù Ýí³½áõÙ ¿: ²é³í»É 
ÏÇñ³éíáÕ ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÝ »Ýª Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛáõÙª §ü³ÛÝ»ÝßÉ Â³ÛÙëÇ¦ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ, ²ØÜ-áõÙª ¸³áõ-æááõÝëÇ,  Ö³åáÝÇ³ÛáõÙª ÜÇÏ»ÛÇ ÇÝ¹»ùëÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ, å³ñï³ïáÙë»ñÁ ¨ ³ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ù ãáõÝ»Ý, Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý 
ÙÇ³ÛÝ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÇïÕáë, áñ ¹ÇíÇ¹»ÝïÇ Ï³Ù ïáÏáëÇ Ûáõñ³óÙ³Ý Çñ³íáõÝù ¿ ï³ÉÇë ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí 
ÏáãíáõÙ »Ý ýÇÏïÇí Ï³åÇï³É, ÇëÏ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ·áñÍáõÙ ¿ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ ¨ ³é¨ïñáõÙ, Ï³ï³ñáõÙ ßñç³åïáõÛï, µ»ñáõÙ Ñ³í»ÉÛ³É ³ñÅ»ù: üÇÏïÇí Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÙÁ 
÷á÷áËíáõÙ ¿ é»³É (Çñ³Ï³Ý) Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅÇó ³ÝÏ³Ë, ³Û¹ å³ï×³éáí ¿É ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ ÙÇ ù³ÝÇ ³Ý·³Ù 
·»ñ³½³Ýó»É ·áñÍáÕ, Çñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ã³÷»ñÁ:  

²é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ å»ï³Ï³Ý Ï³åÇï³Éáí µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (´À) 100 % å»ï³Ï³Ý Ï³åÇï³Éáí  ´À-Ç Ó¨áí, áñï»Õ å»ïáõÃÛ³ÝÝ ¿ å³ïÏ³ÝáõÙ ÑëÏÇã 
Íñ³ñÁ Ï³Ù ³ÛÝ ïÝûñÇÝáõÙ ¿ §áëÏÛ³ µ³ÅÝ»ïáÙëáí¦: ºÃ» å»ï³Ï³Ý áõÝÇï³ñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ·áõÛùÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ å»ïáõÃÛáõÝÝ ¿, ³å³ ´À ·áõÛùÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÝ ÇÝùÝ ¿: ºÃ» ³é³çÇÝÁ ·áñÍáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, ³å³ »ñÏñáñ¹Áª ÇÝùÝ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ »ÝÃ³ñÏíáõÙ »Ý ³¹ÙÇÝÇëïñ³ïÇí ÉÍ³ÏÝ»ñÇ Éáõñç ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ 
ËáñÑáõñ¹Á Ó¨³íáñíáõÙ ¿ å»ïÙ³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: 

ºí, í»ñç³å»ë, Áëï Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ã³÷»ñÇ« ï³ñµ»ñáõÙ »Ýù ÷áùñ, ÙÇçÇÝ ¨ Ëáßáñ µÇ½Ý»ëÁ: 
Ò»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ã³÷»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ¹ñíáõÙ ¿ »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßª 
1. ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇí 
2. í³×³éùÇ Í³í³É: 
úñÇÝ³Ï, ²ØÜ-áõÙ ³ÛÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ, áñÝ áõÝÇ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 10 ³ßË³ïáÕ, ³Ù»Ý³÷áùñÝ ¿, ÙÇÝã¨ 20-Áª 
÷áùñ³·áõÛÝ, ÙÇÝã¨ 99-Áª ÷áùñ, ÙÇÝã¨ 500-Áª ÙÇçÇÝ, 500-Çó ³í»ÉÇÝª Ëáßáñ: ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ ÷áùñÁ 25 000 Ù³ñÏÇó 
áã ³í»ÉÇ ï³ñ»Ï³Ý åïáõÛïáí Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ ¿, ÇëÏ ¹ñ³ÝÇó ³í»ÉÇÝª ÙÇçÇÝ ¨ Ëáßáñ: 
Ü»ñÏ³ ã³÷³ÝÇßÝ»ñáí Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÷áùñ ¿ ÏáãíáõÙ ³ÛÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ, áñÁ áõÝÇ áã ³í»ÉÇ ù³Ý©  
1. ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙª 200 
2. ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÛáõë ×ÛáõÕ»ñáõÙª  50 
3. ·ÇïáõÃÛ³Ý µÝ³·³í³éáõÙª 100 
4. ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñáõÙ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ¨ ³é¨ïñÇ)ª 15-25 ³ßË³ï³ï»Õ ¨ ³í»ÉÇ ùÇã: 

öáùñ µÇ½Ý»ëÁ, áñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç µ³í³Ï³ÝÇÝ ß³Ñ³·ñ·éí³Í »Ý Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù»Í 
ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ëï³ó»É, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ  ÁÝ¹áõÝ³Ï ¿ Ù»ÕÙ³óÝ»Éáõ É×³óÙ³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ, ËÃ³Ý»Éáõ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ýáñ³óáõÙÁ: ²ØÜ-áõÙ Ùáï 20 ÙÉÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ¿ ½µ³Õí³Í ÷áùñ µÇ½Ý»ëáí (³éÏ³ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 90%¬Á), ÇëÏ Ö³åáÝÇ³ÛáõÙª 6,5 ÙÉÝ (99%¬Á): ²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ÃÇíÁ Ö³åáÝÇ³ÛÇ Ù»Ï 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝáõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ 11 Ù³ñ¹, ÇëÏ ²ØÜ-áõÙª 80 Ù³ñ¹: ²ÝÑ³ï³Ï³Ý Ï³Ù 
ÁÝï³Ý»Ï³Ý ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µ³½³ÛÇ íñ³ ëï»ÕÍí³Í ÷áùñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃÇíÁ ß³ï 
»ñÏñÝ»ñáõÙ Ùßï³å»ë ³×áõÙ ¿: 

Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ »ñÏñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 9/10 Ù³ëÁ ½µ³Õí³Í ¿ ÷áùñ µÇ½Ý»ëáí: ²Û¹ µÇ½Ý»ëÇÝ µ³ÅÝÇÝ ¿ 
ÁÝÏÝáõÙ µáÉáñ í³×³éùÝ»ñÇ 70%¬Á: Üñ³Ýù ï³ÉÇë »Ý »ñÏñÇ ³ÙµáÕç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ùáï 1/3-Á:  

èáõë³ëï³ÝáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý Ñ³ñÛáõñ Ñ³½³ñ Ù³Ýñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ Ýñ³Ýó ù³Ý³ÏÁ 
Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ¹»é Ù»Í ã¿: 

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ µÇ½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ó¨»ñÇó ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³ÍÁ ÷áùñ µÇ½Ý»ëÝ ¿: 
Æ±Ýã µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ý Ñ³Ý¹ÇåáõÙ »ñÇï³ë³ñ¹ µÇ½Ý»ëÙ»ÝÝ»ñÁ: 

 èÇëÏ. ³Ù»ñÇÏÛ³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ 3 Ýáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 2-Á ³é³çÇÝ ãáñë ï³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ ëÝ³ÝÏ³ÝáõÙ »Ý, ÇëÏ Ýñ³Ýó Ï³½Ù³Ï»ñåÇãÝ»ñÁ ÏñáõÙ »Ý Éáõñç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÏáñáõëïÝ»ñ: 
 Øñó³ÏóáõÃÛáõÝ. ³Ù»Ý³ëÏ½µÇó Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñÁ µ³ËíáõÙ ¿ µ³½Ù³½³Ý Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ»ï, áñáÝóÇó 

³Ù»Ý³³ÝÑ³ÕÃ³Ñ³ñ»ÉÇ Ñ³Ï³é³Ïáñ¹Ý»ñÁ Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: 
 ²ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ. ÷áùñ µÇ½Ý»ëÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ß³ï ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï »Ý, ³Û¹ 

å³ï×³éáí ¿É ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÝß³Ý í³ïÃ³ñ³óáõÙÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ÷áùñ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
åáï»ÝóÇ³É ëÝÝÏ³óÙ³Ý å³ï×³é: 
 Ð³ñÏ»ñ.  ãÝ³Û³Í ÷áùñ µÇ½Ý»ëÇ ³ñïáÝÛ³É Ñ³ñÏ³Ñ³ÝÙ³ÝÁ, ëÏëáÕ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÁ ã»Ý  ¹ÇÙ³ÝáõÙ 

³Ý·³Ù µÛáõç»ï³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇÝ:  



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 
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 ì³ñÏ. »ÉÝ»Éáí ÷áùñ µÇ½Ý»ëÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÇó« µ³ÝÏ»ñÁ ¹ÅÏ³Ùáñ»Ý »Ý ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ 
ëÏëáÕ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇÝ ¨, áñå»ë Ï³ÝáÝ, µ³ñÓñ ïáÏáë³ã³÷»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí: 
Âí³ñÏí³Í ÙÇÝáõëÝ»ñÇÝ ëÏëáÕ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ Ñ³Ï³¹ñáõÙ »Ý ÷áùñ µÇ½Ý»ëÇ Ñ»ï¨Û³É 
åÉÛáõëÝ»ñÁ. 
 Ð»Ýó ÷áùñ µÇ½Ý»ëÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ »Ý ³Ù»ÝÇó ³ñ³· Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ Ý³Ë³Ó»éÝáõÃÛáõÝÁ ¨ 

Ýáñ³óáõÙÁ: 
 öáùñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ï»ñÁ Çñ Ó»éùáõÙ Ï»ÝïñáÝ³óÝ»Éáí Ï³é³í³ñÙ³Ý µáÉáñ Ã»É»ñÁ, Ç íÇ×³ÏÇ ¿ 

ß»ßï³ÏÇáñ»Ý ÇÝï»ÝëÇí³óÝ»É ³ßË³ï³ÝùÁ: 
 Î³é³í³ñáÕ ¨ ëå³ë³ñÏáÕ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ ïÝï»ëáõÙÁ ¿Å³Ý³óÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ 

Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 
ÆÑ³ñÏ», ÷áùñ µÇ½Ý»ëÁ Ï³åí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ñ»ï, ë³Ï³ÛÝ Ñ»Ýó ³ÛÝ ¿ ³å³ÑáíáõÙ 

³é³í»É³·áõÛÝ ³½³ïáõÃÛáõÝ, Ý³Ë³Ó»éÝáõÃÛ³Ý å³ñ½áõÃÛáõÝ ³ÝÑ³Ùµ»ñ ¨ ï³Õ³Ý¹³íáñ Ù³ñ¹Ï³Ýó Ñ³Ù³ñ, 
áñáÝó í³Ë»óÝáõÙ ¿ Ëáßáñ µÇ½Ý»ëÇ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ Ïáßï ¨ Í³Ýñ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ: 

Æ±Ýã ¿ ÙÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÁ: 
ØÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÁ ëáíáñ³µ³ñ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáí (Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñáí)ª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 

·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÏáÉ»ÏïÇíáí: ØÇ³ÝÓÝÛ³ µÇ½Ý»ëÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ÏáÉ»ÏïÇí 
Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝÁ áõÝÇ Ù»Ï ß³ï Ï³ñ¨áñ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝª ³í»ÉÇ Ñ½áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µ³½³, ù³Ý½Ç ³Û¹ Ó¨Á  
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ÙÇ³íáñ»Éáõ ³ÝÓ³Ýó ËÙµ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ: 

²Ûëûñ ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ 
ï³Ï Ñ³ëÏ³óíáõÙ ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ µÇ½Ý»ëáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í Ï³Ù 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³ßíáõÙ »Õ³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ (³ÛëÇÝùÝª  µ³ó³éíáõÙ ¿ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³ÝÁ Ù³ëÝ³ÏóáÕ 
³ÝÓ»ñÇ ³ÝÓÝ³Ï³Ý áõÝ»óí³ÍùÁ): 

Î³é³í³ñáõÙÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ñ³Ù³ï»Õ ¿, ß³ÑáõÛÃÇ µ³ßËáõÙÁª Ý³Ë³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
ã³÷»ñáí (µ³ÅÇÝÝ»ñáí): Îááå»ñ³ïÇíÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³å³ñ½ Ó¨Ý ¿, áñÁ ÙÇ³íáñáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ³ÝÓ³Ýó, 
áñáÝù ³ÝÙÇç³Ï³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ  Ýñ³ ëï»ÕÍÙ³ÝÁ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇÝ: îÇåÇÏ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, 
³·ñ³ñ³ÛÇÝ, µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñ: 

Æ±Ýã ¿ Ëáßáñ µÇ½Ý»ëÁ: 
Êáßáñ µÇ½Ý»ëÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿, áñå»ë Ï³ÝáÝ, µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 
Ø³ëÝ³íáñ µÇ½Ý»ëÇ Ëáßáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍáõÙÁ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ í³×³éùÇ ÙÇçáóáí áõÝÇ 

Ï³ñ¨áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù. 
 ²å³ÑáíáõÙ ¿ Ñ³Ù³ïÇñáç Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý å³ñ½áõÃÛáõÝÁ: 
 Ð³Ù³ï»ñ»ñÇ (µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ) ÃÇíÁ ·áñÍÝ³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ñáÕ ¿ ãë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»É, ÇÝãÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 

ÙÇ³íáñ»É ÑëÏ³Û³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñ: 
 ´³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ í³×³éùÁ ³ÛÉ ³ÝÓÇ, ãÇ Ï³Ý·Ý»óÝáõÙ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý  Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý 

³ßË³ï³ÝùÁ: 
Êáßáñ µÇ½Ý»ëÇ Ï³ñ¨áñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ 

Çñ³óÙ³Ý ³ÝÙÇç³Ï³Ý Ï³é³í³ñáõÙÁ ÷áË³ÝóíáõÙ ¿ åñáý»ëÇáÝ³É í³ñÓáõ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇÝ (Ù»Ý»ç»ñÝ»ñÇÝ ¨ 
Ù³ñÏ»ïáÉá·Ý»ñÇÝ): 

´Ç½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ áõÝÇ Çñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: úñÇÝ³Ï« 
ÏáÝó»éÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ Ëáßáñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý Ö³åáÝÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇ³ÛÝ 
§ë³éó³É»é³Ý ·³·³ÃÁ¦: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï« Ëáßáñ ¨ ÷áùñ µÇ½Ý»ëÁ ³Û¹ù³Ý ã»Ý Ùñó³ÏóáõÙ, ÇÝãù³Ý Éñ³óÝáõÙ 
»Ý ÙÇÙÛ³Ýó, Ýñ³Ýù áõÕÕ³ÏÇ µ³Å³ÝáõÙ »Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÁ: 

²ØÜ-áõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÇ 99%¬Á ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ »Ý, ÁÝ¹ áñáõÙ Ýñ³ÝóÇó 80%-áõÙ ³ßË³ïáõÙ »Ý 10 Ù³ñ¹áõó 
å³Ï³ë: öáùñ ¨ ÙÇçÇÝ ýÇñÙ³Ý»ñÁ ²ØÜ-áõÙ ³ñï³¹ñáõÙ »Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ 40%¬Á, ³Û¹ ÃíáõÙ 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙª 80%¬Á, Ù»Í³Í³Ë ³é¨ïñáõÙª 86%¬Á, ëå³ë³ñÏÙ³Ý áÉáñïáõÙª 81%¬Á: Üñ³Ýù ³Ûëï»Õ 
³å³ÑáíáõÙ »Ý ¶î²-Ç áÉáñïÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ µáÉáñ Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ¨ ÏÇñ³éÙ³Ý Ï»ëÁ: 

Ø»Ï ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏáí Ýñ³Ýó ÏáÕÙÇó Ý»ñ¹ñíáõÙ ¿ ÙÇçÇÝáõÙ 17 ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ ß³ï 
ÝáñÙáõÍáõÃÛáõÝ, ù³Ý Ëáßáñ ýÇñÙ³Ý»ñáõÙ: 

ºñµ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ ÷áË³ÝóáõÙ ¿ Ù»Ý»ç»ñÇÝ, Ý³ Çñ»Ý ¿ í»ñ³å³ÑáõÙ 
½áõï ß³ÑáõÛÃÇ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý ¨ µ³ßËÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ: úñÇÝ³Ï« Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ µÇ½Ý»ëÙ»ÝÝ»ñÁ Çñ»Ýó »Ý 
í»ñ³å³ÑáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ûå»ñ³ïÇí Ï³é³í³ñáõÙÁ: Üñ³Ýù Ùß³Ï»É »Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ³Ù³Ï³ñ·ª 
µÝáñáß Õ»Ï³í³ñÙ³Ý á×áí (·áñÍ»É³Ó¨áí), áñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÁ Ý³Ë³å»ë 
ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¨  Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óíáõÙ »Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý µáõñ·Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ, Ñ»ïá ³Û¹ ³ßË³ï³ÝùÇ 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³ëóíáõÙ »Ý ÙÇÝç¨ ÁÝ»ñáõÃÛ³Ý Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇÝ, áñáÝù ¿É ¹ñ³Ýáí ÇëÏ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý 
ëï³ÝáõÙ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É ³å³·³ Ï³ï³ñáÕÝ»ñÇ Ï³ñÍÇùÁ:  

²Ù»ñÇÏÛ³Ý µÇ½Ý»ëÙ»ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, µÝáñáß ¿ ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÁ í³ñÓáõ åñáý»ëÇáÝ³É 
Ï³é³í³ñáÕÝ»ñÇ ·áñÍÇÝ: Ð³½í³·Ûáõï ã»Ý Ý³¨ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ³½³ïÙ³Ý ¹»åù»ñÁ ýÇñÙ³Ý»ñÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÏáÕÙÇó:  

èáõë³ëï³ÝáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù»½ Ùáï §ÐÐ ù³Õ³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùÇ¦  ÁÝ¹áõÝáõÙáí (Ù³ë I) É³ÛÝ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý µ³óíáõÙ µÇ½Ý»ëÇ ³ÏïÇí³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ (Ý³Ëª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ÇëÏ Ñ»ïá ¨ 
ßñç³ÝáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ): ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ëï»ÕÍí»óÇÝ Ñ³½³ñ³íáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, µáñë³ÛÇÝ 
·ñ³ë»ÝÛ³ÏÝ»ñ, ³é¨ïñÇ ïÝ»ñ, ÏáÙ»ñóÇáÝ µ³ÝÏ»ñ, ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñ ¨ ³ÛÉ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó µÇ½Ý»ëÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÇ  ï³ññ»ñ: 
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4.5. Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÁ ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ 
Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ Ù»ñ »ñÏñáõÙ Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ §ÐÐ 

ù³Õ³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùáí¦: 
 Ø»ñ »ñÏñáõÙ §Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ¦ ï»ñÙÇÝÇ É³ÛÝ ÏÇñ³éáõÙÁ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

å»ï³Ï³Ý Ó¨Ç ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ »ñÏ³ñ 
ï³ñÇÝ»ñ ³í»ÉÇ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ñ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñÇ ëï»ÕÍáõÙÁ (å»ïåÉ³Ý, 
å»ïÙ³ï, å»ï·Ý»ñÇ ÏáÙÇï» ¨ ³ÛÉ å»ï³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ), áñáÝù Ï³é³í³ñáõÙ ¿ÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÏÛ³ÝùÁ:  

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùÇ, Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇÝù ëïáñ³µ³Å³ÝíáõÙ »Ý  »ñÏáõ 
ËÙµÇª Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ï Ñ»ï³åÝ¹áÕ (³é¨ïñ³ÛÇÝ) Ï³Ù ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ 
Ýå³ï³Ï ãÑ»ï³åÝ¹áÕ ¨ ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ ãµ³ßËáÕ (áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ) 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: 

ÐÐ-áõÙ ·áñÍáÕ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ« Ý»ñÏ³ÛáõÙë ë³ÑÙ³Ýí³Í »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨Û³É 
Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨»ñÁª 
 ÉÇ³Ï³ï³ñ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ 
 íëï³ÑáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í (ÏáÙ³Ý¹Çï³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ) 
 ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 
 Éñ³óáõóÇã å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 
 µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÙÏ»ñáõÃÛáõÝ (µ³ó ¨ ÷³Ï) 
 Ïááå»ñ³ïÇí 
 Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñ 
 ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñ 
 Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 ûñ»Ýùáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ³ÛÉ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ£ 

ÐÐ-áõÙ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ³Ýó ¿ Ï³óíáõÙ 4 ÑÇÝÙ³Ï³Ý 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí. 
1. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïáõÙ Ý»ñùÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñáõÙ (³ßË³ï³ÝùÇ ÑÇÙÝ³¹ñÙ³Ý, 
Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ï³ñ·Á):  
2. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý ¨ 
ï³ñ³Íù³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ Ñ»ï: 
3. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïÇ 
ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï (µ³ÝÏ»ñÇ, ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ Ï³ñ·áíáñÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ, Ù³ùë³ÛÇÝ 
Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ): 
 
4. Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ Çñ»Ýó ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇª 
Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ, ·Ýáñ¹Ý»ñÇ, ³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇ, ÷áË³¹ñáÕÝ»ñÇ ¨ áõñÇßÝ»ñÇ Ñ»ï: 

Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý  ½³ñ·³óáõÙÁ áñáßíáõÙ ¿ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ »ñÏñáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ù³Õ³ù³ÏÇñÃ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ¨ íÇ×³Ïáí: ²ÝÏ³Ë Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨Çó« 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ»Ýí»É 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³Ûáí Ùß³Ïí³Í µÇ½Ý»ëÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³:  

Ø»ñ »ñÏñáõÙ ³é³çÇÏ³ÛáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇ-
ñáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ ëï»ÕÍáõÙ: ²Û¹ ·áñÍáõÙ Ù»Í ï»Õ ¿ Ñ³ïÏ³óí»Éáõ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý 
Ñáí³Ý³íáñáõÃÛ³ÝÁª Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Ñ³ïáõÏ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³ÝÁ: 
Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ñáí³Ý³íáñáõÃÛáõÝÁ ÇÝùÝ³Ýå³ï³Ï ã¿, ³ÛÉ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÁÝÃ³óÇÏ ¨ 
Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ  ½³ñ·³óÙ³Ý ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ýí³×Ù³Ý ÙÇçáó: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É 
Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ñáí³Ý³íáñáõÃÛáõÝÁ ³å³ÑáíáÕ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ å»ïù ¿ áõÕÕí»Ý© 
 Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ É³ÛÝ ß»ñïÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁ 
 Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ Ó¨»ñÇ ¨ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÃ³ÝÙ³ÝÁ 
 Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý ³ç³ÏóáõÃÛ³ÝÁ ¨ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý áõ ³é³çÝ³ÛÇÝ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí 

Ýñ³Ýó û·ï³·áñÍÙ³ÝÁ 
 ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 

³å³ÑáíÙ³ÝÁ: 
²Ûë µáÉáñÁ ûñ·³Ý³å»ë ÷áËÏ³å³Ïóí³Í »Ý, ÇÝãÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í ¨ 

Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í å»ï³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝóÏ³óáõÙ:  
Ò»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ñáí³Ý³íáñÙ³Ý ç³Ýù»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý µ»ñ»É ßáß³÷»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 

áõÝ»Ý³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ µÝáõÛÃ: Ø»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ å»ïáõÃÛáõÝÁ ¹³¹³ñ»ó ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É ¨ 
áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý í»ñ³ÑëÏ»É Ù³ëÝ³íáñ µÇ½Ý»ëÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: 

 ²Ûëûñ ÐÐ Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ãáñë ï³ñ³ï»ë³ÏÇ »Ý. 
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1. ÜáÙ»ÝÏÉ³ïáõñ³Ý« áñÁ í»ñ³Íí»É ¿ µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ, ³ëáóÇ³óÇ³Ý»ñÇ Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ: 
2. ü»ñÙ»ñÝ»ñÁ, ³ñÑ»ëï³íáñÝ»ñÁ, Ïááå»ñ³ïáñÝ»ñÁ, ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÁ: 
3. Ü³ËÏÇÝ Ñ³Ùù³ñÝ»ñÁ ¨ ëïí»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ñ³ñÝ»ñÁ, áñáÝù ·ÝáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í 
·áõÛùÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ, Ë³ÝáõÃÝ»ñÁ ¨ ³ñí»ëï³ÝáóÝ»ñÁ, áñï»Õ Ýñ³Ýù ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ïÇñ³Ï³É ¿ÇÝ: 
4. Ü³ËÏÇÝ Ñ³Ùù³ñÝ»ñÁ ¨ ëïí»ñ³ÛÇÝ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ·áñÍ³ñ³ñÝ»ñÁ, áñáÝù ·ÝáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí³Í 
·áõÛùÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ, Ë³ÝáõÃÝ»ñÁ ¨ ³ñí»ëï³ÝáóÝ»ñÁ, áñï»Õ Ýñ³Ýù ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ïÇñ³Ï³É ¿ÇÝ: 

ÜáõÛÝÇëÏ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝÇó, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³ëï³ïáõÙÇó Ñ»ïá ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ¹ñ³Ù³·ÉËÇ (Ï³åÇï³ÉÇ) Ý»ñÑáëùÇÝ Ù»Í ½·áõßáõÃÛ³Ùµ ¿ÇÝ 
í»ñ³µ»ñíáõÙ, ãÝ³Û³Í, áñ ù³Õ³ù³ÏÇñÃ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ µÝ³Ï³ÝáÝ »ñ¨áõÛÃ: úï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáÕÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý³Û»É áã 
Ã» áñå»ë Ùñó³ÏÇó, ³ÛÉ áñå»ë ëï»ÕÍ³·áñÍ û·Ý³Ï³Ý, ù³ÝÇ áñ ³é³Ýó Ýñ³ ³ßËáõÛÅ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ¹Åí³ñ ¿ 
³ÏÝÏ³É»É ïÝï»ë³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ³ñ³· ¨ Ñ³çáÕ ÉáõÍáõÙ: Ø³Ý³í³Ý¹, áñ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ µ³½ÙÇóë ³å³óáõó»É ¿ Çñ ëï»ÕÍ³·áñÍ áõÅÁª ËÃ³Ý»Éáí ß³ï 
å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ ²ØÜ-Ç ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ: 

²ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÁ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ¹Çï³ñÏ»É áñå»ë ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½-
Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ó¨»ñÇ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ßË³ï»Éáõ ÷áñÓÇ, Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍÙ³Ý, ³ñï³¹ñíáÕ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ: ´³óÇ ¹ñ³ÝÇó« ûï³ñ»ñÏñÛ³ 
Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ, ÇÝãå»ë í³ñÏ³ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï»ëùáí, ëáíáñ³µ³ñ 
Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë áñå»ë í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ Ó¨»ñÇó Ù»ÏÁ: ²Û¹ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ 
å»ïù ¿ áõÕÕí»Ý Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ»ï³Ó·»ÉÇ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³ÝÁ, ³é³Ýó áñáÝó, ³ÝÑÝ³ñ ¿ ÉÇ³ñÅ»ùáñ»Ý ³å³Ñáí»É 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÐÐ Ñ»ï³·³ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ²Û¹ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ ½³ñ·³óáõÙÁ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ áÉáñïÝ»ñÇ ¨  ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ áñ³Ï³íáñí³Í Ï³¹ñ»ñÇ å³ïñ³ëïáõÙÁ ¨ áõëáõó³ÝáõÙÁ, Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý ¨ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí³éÙ³Ý Ó¨»ñÇ ¨ »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇ, Ï³åÇ áõ Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ï³ï³ñ»É³·áñÍáõÙÁ, ûÅ³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ Ù³ëÝ³íáñ áÉáñïÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ, Ñ³ïÏ³å»ë Ù³Ýñ ¨ ÙÇçÇÝ 
Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³ÝÁ: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ó»éùµ»ñÙ³Ý ¨ Ýáñ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ³éáõÙáí Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ËÇëï Ï³ñ¨áñáõÙ ¿ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ³ç³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ ÷áùñ µÇ½Ý»ëÇ ½³ñ·³óáõÙÁ:  

Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ç³ÏóÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ »Ý. 
 å»ïáõÃÛ³Ý ³ç³ÏóÙ³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ¨ ï³ñ³Íù³ÛÇÝ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ 
 ÷áùñ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñáÕ Çñ³í³Ï³Ý ¹³ßïÇ ³å³ÑáíáõÙ, Ý»ñ³éÛ³É 

·³ÝÓÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç, Ñ³ñÏÙ³Ý ¨ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³ÝÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý å³ñ½»óí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÁ, 
ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ  
 Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ¨ Ñáõë³ÉÇ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý µ³½³ÛÇ ëï»ÕÍáõÙÁ 
 ³ÝÑñ³Å»ßï  Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ å³ïñ³ëïÙ³Ý Ëñ³ËáõëáõÙÁ: 

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÇ ³ç³ÏóÙ³Ý µ³½Ù³ÃÇí ï»Õ³Ï³Ý ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ áã 
å»ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ýñ³Ýó ÏÇó µÇ½Ý»ëÇ Ï»ÝïñáÝÝ»ñ, ÙÇÏñáí³ñÏ»ñ ïñ³Ù³¹ñáÕ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
Üñ³Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³ÉáõÙª ï»Õ³Ï³Ý ·áñÍ³ñ³ñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ µÇ½Ý»ë 
åÉ³ÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ, Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ Ù³ñù»ÃÇÝ·Ç ¹³ëÁÝÃ³óÝ»ñÇ ¨ ËáñÑñ¹³ïíáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ, 
³ç³ÏóáõÙ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñ ·ïÝ»Éáõ ·áñÍáõÙ, ³ÝÑ³ï Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇÝ (Ñ³ïÏ³å»ë 
ßñç³ÝÝ»ñáõÙ) ë»÷³Ï³Ý ·áñÍ ëÏë»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí ÷áùñ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙ: 

ÜáõÛÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇÝ »Ý Í³é³ÛáõÙ Ù»ñ ³½·Ç µ³ñ»ñ³ñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÝíÇñ³µ»ñí³Í ¨ Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçáó-
Ý»ñÁ (ûñÇÝ³Ï, Ù»ñ ³Ù»ñÇÏ³óÇ Ñ³Ûñ»Ý³ÏóÇª ÙáõÉïÇÙÇÉÇ³ñ¹³ï»ñ øÁñù øÁñùáñÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ÑÇÙÝ³¹ñí³Í ¿ 
ýáÝ¹ 100 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áíª ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÁ Õ»Ï³í³ñíáõÙ ¿ ë»Ý³ïáñ 
´áµ ¸ááõÉÇ ÏáÕÙÇó£ ²ÛÝ ëÏë»É ¿ Çñ åñ³ÏïÇÏ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 1998Ã. ³é³çÇÝ Ï»ëÇÝ ¨ ÏñÏÝ³å³ïÏí»É ¿ ÝáõÛÝ 
Ãí³Ï³ÝÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ øÁñùáñÛ³ÝÇ  ³Ûó»ÉáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï,   Ý»ñÏ³ÛáõÙë ³Û¹ û·ÝáõÃÛáõÝÁ 
ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ ): 

ÐÐ-Ç ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó å»ïù ¿ ³é³í»É É³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ëï»ÕÍí»Ý 
å»ï³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨áíª ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ËÃ³Ý»É Ù³ëÝ³íáñ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁª Ýñ³Ýó ï»Õ³Ï³Ý 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ¹ñ³Ù³·ÉËÇ Ùáï  50%-ÇÝ ïÇñ³å»ï»Éáõ Çñ³íáõÝù ï³Éáõ ×³Ý³å³ñÑáí ¨ ³ÛÉ Ó¨»ñáí: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõÅ»Õ³óÝ»É ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ »ñ³ßËÇùÝ»ñÁ ¨ Ñ³Ù³Éñ»É 
¹ñ³Ýù ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí (¹ñ³ÝóÇó ¿ª Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë Ñ³ñÏ»ñÇó ÉñÇí Ï³Ù Ù³ëÝ³ÏÇ 
³½³ïáõÙÁ): ÀÝ¹ áñáõÙ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÁ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ï³ñµ»ñ³Ï»Éª Ï³Ëí³Í Ñëï³Ï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç 
ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇó« ¨ ³é³í»É ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñ å»ïù ¿ ëï»ÕÍ»É 
Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³ñ¨ÙïÛ³Ý ïÇåÇ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛáõÝ ¨ 
Ñ³Ý¹Çë³Ý³É ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹åñáó: 

²ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ïÝï»ëí³ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³-
ë³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÁ 
å³ßïå³Ý ÏÑ³Ý¹Çë³Ý³ Ýáñ Ó¨³íáñíáÕ ¨ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ÙïÝáÕ 
³½·³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: Ð³ïÏ³å»ë ³Ýó³ÝÏ³ÉÇ ¿ ¹ÇïíáõÙ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ³é³ÝÓÇÝ Ï³ñ¨áñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý Ù»Ý³ßÝáñÑÁ: 
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²ÝÑñ³Å»ßï ¿ µáÉáñ ï»ë³ÏÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³ÝÁ ³ç³Ïó»Éáõ ·Çï³Ï³Ýáñ»Ý Ùß³Ïí³Í 
Ñ³Ù³Ï³ñ·, ù³ÝÇ áñ ³é³Ýó ¹ñ³ Ñ³½Çí Ã» ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ßáß³÷»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ ³ÏÝÏ³É»É: 

 
ÆÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³ñó»ñ 

1. à±ñÝ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ¨ ¹ñ³ ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁ: 
2. à±ñÝ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ (³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý« ÝáñÙ³É ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÇ) ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ£ ´³ó³ïñ»É 
¹ñ³ ¹»ñÁ: 
3. à±ñÝ ¿ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ¨ ¹ñ³ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ §µÇ½Ý»ë¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÇó: 
4. àñá±Ýù »Ý  Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ: 
5. à±ñÝ ¿ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ ¨ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý µÝáñáß ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ: 
6. àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÁ ¨ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
7. à±ñÝ ¿ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñÁ: 
8. àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ³ÏïÇí³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 
9. àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ: 
10. àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý Ñ³çáÕáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ: 
11. Æ±Ýãå»ë  Ï³ñ»ÉÇ ¿ µÝáõÃ³·ñ»É ýÇñÙ³Ýª áñå»ë ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ûÕ³Ï: 
12. àñá±Ýù »Ý µÇ½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ó¨»ñÁ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Áëï ï³ñµ»ñ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ: 
13. àñá±Ýù »Ý §Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ¦ ¨ §ýÇñÙ³¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
14. à±ñÝ ¿ ÙÇ³ÝÓÝÛ³ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ« ·áñÍÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Ïáñåáñ³óÇ³Ý£ î³É ¹ñ³Ýó µÝáñáß ·Í»ñÁ: 
15. àñá±Ýù »Ý ³ÝÑ³ï³Ï³Ý« í³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý«  ÏáÉ»ÏïÇí Ñ³Ù³ï»Õ« ¹áõëïñ« å»ï³Ï³Ý ¨ ÙáõÝÇóÇå³É Ó»é-
Ý³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ« Ïááå»ñ³ïÇíÁ« ÉñÇí å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ«  Éñ³óáõóÇã å³ï³ëË³ÝÝ³ïíáõÃÛ³Ùµ« 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ¨ Ë³éÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
16. àñá±Ýù »Ý µÇ½Ý»ëÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ: 
17. à±ñÝ ¿ ÷áùñ µÇ½Ý»ëÁ: 
18. à±ñÝ ¿ ÙÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÁ: 
19. à±ñÝ ¿ Ëáßáñ µÇ½Ý»ëÁ: 
20. àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ: 
21. àñá±Ýù »Ý Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ£ 
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´²ÄÆÜ III. Ø²ÎðàîÜîºê²¶ÆîàôÂÚàôÜ 
¶ÈàôÊ 5. îÜîºê²Î²Ü ¶àðÌàôÜºàôÂÚ²Ü ²ð¸ÚàôÜøÜºðÆ 

â²öàôØÜºðÀ£ Ø²ÎðàîÜîºê²Î²Ü ²Ö£ îÜîºê²Î²Ü 
²ÜÎ²ÚàôÜàôÂÚàôÜ£ 

5.1. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ       
¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ã³÷áõÙÝ»ñ, áñáÝóÇó Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (Ð²²) ( gross 
national product, nominal (GNP))  óáõó³ÝÇßÝ ¿: Ð²²-Ý (GNP) ³½·³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ã³÷Ù³Ý ³é³í»É 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ¿, áñÁ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý åñ³ÏïÇÏ³-
ÛáõÙ ¨ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ù»ñ »ñÏñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùïóí»É ¿ 1988Ã.: ²ÛÝ Çñ»ÝÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ (ëáíáñ³µ³ñ Ù»Ï ï³ñáõÙ) ïíÛ³É »ñÏñÇ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ (ÇÝãå»ë 
»ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿ Ýñ³ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë) ³ñï³¹ñí³Í í»ñçÝ³Ï³Ý (å³ïñ³ëïÇ) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ÇÝãå»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïª ëÝáõÝ¹, ¹»Õáñ³Ûù, Ñ³·áõëï ¨ ³ÛÉÝ, ³ÛÝå»ë ¿É »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñª Ù»ù»Ý³, Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ ï»ËÝÇÏ³ ¨ ³ÛÉÝ)  ³ñÅ»ù³ÛÇÝ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ    (ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
·Ý»ñáí):  

àñå»ë »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³í»É ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇß, Ð²²-Ý ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÙµáÕç 
ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ áã ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áÉáñïÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: Ð²²-Ç 
Ù»ç ã»Ý ÙïÝáõÙ ïñ³Ýëý»ñï³ÛÇÝ í×³ñÝ»ñÁ, ëïí»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ëï»ÕÍí³Í  ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ûñÇÝ³Ï, Ý³ñÏáµÇ½Ý»ëÁ, ûÕáõ ÃáñáõÙÁ, ÁÝ¹Ñ³ï³ÏÛ³ Ë³Õ³ÛÇÝ µÇ½Ý»ëÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉÝÇ ÏáÕÙÇó ³Ýí×³ñ ïñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÝ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Î³ñ¨áñ ¿ 
Ñ³ëÏ³Ý³É, áñ Ð²²-Ý ã³÷áõÙ ¿ ÃáÕ³ñÏí³Í ½³Ý·í³ÍÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (flow of output), ³ÛÉ áã Ã» Ïáõï³Ïí³Í 
³½·³ÛÇÝ Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý (stock of wealth) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ð²²-Ý Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ í»ñçÝ³Ï³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÝ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇëÏ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³ÝÏÛ³É í³×³éùÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ÝíáõÙ »Ýª §ÏñÏÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÇÇó¦ Ëáõë³÷»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: úñÇÝ³Ï, §óáñ»Ý-³ÉÛáõñ-Ñ³ó¦ 
ßÕÃ³ÛáõÙ ÙÇ³ÛÝ Ñ³óÝ ¿ í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù (final product), áñÁ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ Ð²²-áõÙ, ÇëÏ óáñ»ÝÁ ¨ ³ÉÛáõñÁª 
ÙÇç³ÝÏÛ³É (intermediate products) ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ »Ý: àõëïÇ« ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ã»Ý ³éÝíáõÙ Ð²²-Ç 
Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ³ÛÉ Ñ³ÝíáõÙ »Ý í³×³éùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇó: ²ÛÝå»ë áñ« Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝíáõÙ ÙÇ³ÛÝ 
³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ (added value) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷áõÉáõÙ: ¶áõÙ³ñ»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³¹ñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, Ï³ñáÕ »Ýù áñáß»É µáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ: Ð²² -Ç Ù»ç Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝíáõÙ Ý³¨ ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ: 
Ø»Ï ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ Ð²²-Ý »ñÏñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý µ³ñ»Ï»óáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó Ù»ÏÝ 
¿: 

 Ð²²-Ý áõÝÇ ÇÝãå»ë ³Ýí³Ý³Ï³Ý (¹ñ³Ù³Ï³Ý) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ, áñÁ ã³÷íáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ·Ý»ñáí 
(current prices), ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ, áñÁ ã³÷íáõÙ ¿ ³Ý÷á÷áË (Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ) ·Ý»ñáí (constant 
prices): ¸ñ³Ýó Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë áñáß»É  ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÐÜ²-Ç  
³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÏáãíáõÙ ¿ Ð²² ¹»ýÉÛ³ïáñ (gross national product (GNP) 
deflator): ¸»ýÛÉ³ïáñÁ, áñÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ý÷á÷áË 
·Ý»ñÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ ·áñÍ³ÏÇó ¿ª ¹ñ³Ýù Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ·Ý»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ µ»ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ù»ç û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ³×Çó §Ù³ùñí³Í¦, Çñ³Ï³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ß³ñÅÁ áñáß»Éáõ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë  Ð²²-Ç Ï³Ù ÐÜ²-Ç ³×Á ã³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ 
ÏÇñ³éíáÕ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñù ¿, áñÇ ÙÇçáóáí ×ß·ñïíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý Ï³Ù Ñ³ëï³ïáõÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ 
³ñÅ»ùÇ (áñÇ íñ³ ³½¹»É ¿ ·Ý³×Á) ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Ð²²-Ç ¹»ýÉÛ³ïáñÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛ³Ý, ß³ÑáõÛÃÇ (Ý»ñ³éÛ³É Ë³éÁ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ), ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ëå³éÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ½áõï Ñ³ñÏ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ: 

²ÛëåÇëáí, Ð²² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ (áñÝ áõÝÇ ·áñÍ³ÏóÇ ï»ëù)ª Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ (Ð²²) 
Ó¨³íáñáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ÇÝ¹»ùëÝ ¿ Ï³Ù Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ¸»ýÉÛ³ïáñÁ 
ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë áñáß»É, Ã» ÇÝã Ï³ñÅ»Ý³ñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Í³í³ÉÁ, »Ã» å³Ñå³Ýí»ÇÝ Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ·Ý»ñÁ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í« ÙÇ ·áñÍ³ÏÇó ¿, áñÇ ÙÇçáóáí ã³÷íáõÙ ¿ ·Ý³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (Ð²²) Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ: Âí³å»ë Ñ³í³ë³ñ ¿ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇÝ ¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë 
Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ÙÇçÇÝ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁª µ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñí³  Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµª  

Ð²² ¹»ýÉÛ³ïáñ = ²Ýí³Ý³Ï³Ý Ð²² /Æñ³Ï³Ý Ð²²  Ï³Ù ³í»ÉÇ ×Çßïª  
Ð²² ¹»ýÉÛ³ïáñ = ÀÝÃ³óÇÏ ï³ñí³ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ ÁÝÃ³óÇÏ ·Ý»ñáí / ÀÝÃ³óÇÏ ï³ñí³ 

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ µ³½³ÛÇÝ ï³ñí³ ·Ý»ñáí:  
ºÃ» ÐÐ-áõÙ ÙÇÝã¨ 1996Ã. ¹»ýÉÛ³ïáñÁ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»ñ (ûñÇÝ³Ï« 1995Ã. ³ÛÝ 61.2% ¿ñ), ³å³ 

1996Ã-ÇÝ ³ÛÝ Ï³½Ù»ó 19.6%,1997Ã.ª 17.7%« 1998 –ÇÝª 10.7%, 1999 –ÇÝª 0.1%, 2000 – ÇÝª ( - 1.3) %,  2001-ÇÝª 4.0%, 
2002-ÇÝª  2.3%, ÇëÏ 2003-ÇÝª 3.2%£  

´³óÇ Ñ³í»ÉÛ³É ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Çó, Ð²²-Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Í³Ëë»ñÇ ÑáëùÇ ¨ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÑáëùÇ Ù»Ãá¹Ý»ñáí:  

Ð²²-Ý Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ª 
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Àëï Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ð²² áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ñÇùÝ»ñÇ  
¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñí³Í µáÉáñ Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ: ²ÛÉ Ï»ñåª ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ·áõÙ³ñ»É í»ñçÝ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý µáÉáñ Í³Ëë»ñÁ: ¸ñ³Ýù »Ý© 
1. µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ    (C) 
2. ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»ñ·ñ³íí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ñ³Ù³Ë³éÝ ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÁ (Ig) 
3. ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å»ï³Ï³Ý ·ÝáõÙÝ»ñÁ (G) 
4. ½áõï ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ (Xn), áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇç¨ »Õ³Í 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Âí³ñÏí³Í Í³Ëë»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý Ð²²-áõÙ ¨ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ï³ñ»Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁª 

C + Ig + G + Xn = Ð²² 
Àëï »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ  Ð²²-Ý Ï³ñáÕ ¿ áñáßí»É ÙÇ³íáñí³Í Ù»Ãá¹áíª áñå»ë ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

Ù»ç ½µ³Õí³Í µáÉáñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ (³ßË³ï³í³ñÓ, ëáó³å 
Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ, ß³ÑáõÛÃ ¨ ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ): Ð²²-Ý Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ý³¨ áñå»ë ³é³ÝÓÇÝ ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ áõ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ (³ßË³ï³í³ñÓ, ïáÏáë, ß³ÑáõÛÃ áõ é»Ýï³): ¸ñ³Ýù ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
·áñÍáÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ëï³ó³Í ÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÝ »Ý:  îíÛ³É Ùáï»óÙ³Ùµ Ð²²-Ý 
Ï³ñáÕ ¿ áñáßí»É Ý³¨ áñå»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ: 

Ð²²-Ç ï³ñ³ï»ë³ÏÝ ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ (ÐÜ²) (gross domestic product (GDP)), áñÝ Çñ»ÝÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ (³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): ÐÜ²-Ý  
(GDP) Çñ Ù»ç ãÇ Ý»ñ³éáõÙ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó Ùáõïù »Õ³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñÁ ß³ï »ñÏÝ»ñáõÙ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ +- 1 
% ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ:  Ð»ï¨³µ³ñ Ð²²-Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇó ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ·áõÙ³ñáí, áñÁ 
Ñ³í³ë³ñ ¿ ïíÛ³É »ñÏñÇ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ ëï³óí³Í áõ µ»ñí³Í ½áõï »Ï³ÙïÇÝ 
(ïáÏáëÇ, ß³ÑáõÛÃÇ, ß³ÑáõÃ³µ³ÅÝÇ, í³ñÓ³í×³ñÇ Ó¨áí): ²Û¹ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í Ð²²-Ý 
Ï³ñáÕ ¿ Ù»Í Ï³Ù ÷áùñ ÉÇÝ»É ÐÜ²-Çó: ÐÜ²-Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ø²Î-Ç ÏáÕÙÇó áñå»ë ³½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß:  

ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí 1989Ã. Ñ»ïá Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ÏïñáõÏ   ïÝï»ë³Ï³Ý  ³ÝÏáõÙ ¿ 
ï»ÕÇ áõÝ»ó»É, áñÁ ï¨»É ¿ ÙÇÝã¨ 1994Ã: ÐÜ²-Ý 1993Ã. 1989Ã. Ñ³Ù»Ù³ï Ïñ×³ïí»É ¿ Ùáï 60 ïáÏáëáí, ë³Ï³ÛÝ 
í»ñçÇÝ 9 ï³ñÇÝ»ñÇÝ (1994-2002)  Ñ³çáÕí»É ¿ Ï³ÝË»É ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ ¨ ³å³Ñáí»É ÐÜ²-Ç Ñ³í»É³×, áñÁ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ïí»É 2002Ã-ÇÝ í»ñ³Ï³Ý·Ý»É ³Û¹ óáõó³ÝÇßÇ 1990 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 84.2 ïáÏáëÁ (ÝÏ³ñ 
41): 

 

ÜÏ³ñ 41.  ÐÐ-áõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý (ïáÏáëÝ»ñáí 1990=100) 
 

²Û¹ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛáõÝÁ áñáß ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ Ï³ëÏ³Í³ÝùÇ ï³Ï »Ý ¹ÝáõÙ, áñÁ 
ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³é³í»É ÏïñáõÏ 
³ÝÏÙ³Ý (³í»ÉÇ ù³Ý 10 ³Ý·³Ù) ïíÛ³ÉÝ»ñáí:  

2002Ã. Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·ñ³Ýóí»ó ï³ñ»Ï³Ý 
1357.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÐÜ² ¨ 12.9% ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 9.6%-Ç ¹ÇÙ³ó: Ø»Ï ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ²-Ý, Áëï 
å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, 2002Ã. Ï³½Ù»ó 422.7 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, ÇëÏ  Ù»Ï ½µ³Õí³ÍÇÝ µ³ÅÇÝ 
ÁÝÏÝáÕ ÐÜ²-Ý 1058.8 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù (2001Ã. Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 309.7  ¨  919.7 Ñ³½³ñ ¹ñ³ÙÇ ¹ÇÙ³ó) £ 

²äÐ íÇ×ÏáÙÇï»Ç ïíÛ³ÉÝ»ñáí« 2002Ã. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í 
ÐÜ²-Ç 12.9% ³×Á ÐÐ-áõÙ  ½ÇçáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ÔÁñÕ½ëï³ÝÇ óáõó³ÝÇßÇÝ (15.8%)£ ÐÜ²-Ç ³×Ç ï»Ùå»ñáí Ð³Û³ëï³ÝÁ 
³é³çÇÝÝ ¿ ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ ìñ³ëï³ÝáõÙ ¨ ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 
Ï³½Ù»É ¿ 1.9% ¨ 7.9%£ 
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²ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝáõÙ (1991-2002ÃÃ.) ³ñÙ³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ¿ Ïñ»É ÐÜ²-Ç ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ 
(ÝÏ³ñ  42) £ 
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ÜÏ³ñ 42.  ÐÇÙÝ³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 1991-2002ÃÃ.    (Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ  4 ï³ñí³ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ 
ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ 100%) 

1991-2002ÃÃ. Ñ³Ù³Ë³éÝ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³éáõóí³ÍùÇ Ù»ç  Ñ³ïÏ³å»ë ³í»É³ó»É  ¿ 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý  ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ£ Î³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ëÏë»É ¿ ³í»É³Ý³É 
ÙÇ³ÛÝ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¨ 2003-Ç ëÏ½µÇÝ Ýñ³ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ÇÝ¹»ùëÁ  ·»ñ³½³Ýó»É ¿ µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
³×Ç ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ, Ï³½Ù»Éáí 156.2%  (ÝÏ³ñ 43):  
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ÜÏ³ñ 43. Ð³Ù³Ë³éÝ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ïáÏáëÝ»ñáí ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ Ù»ç 1991-2002ÃÃ.   

(1990Ã. ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ 100%) 
²ÝóÙ³Ý ßñç³ÝáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÁ í»ñ³Íí»É ¿ ³·ñ³ñ³ÛÇÝ »ñÏñÇ ¨ Ýñ³ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³ñï³ùÇÝ 

ßáõÏ³ÛÇó ÝÏ³ï»ÉÇáñ»Ý ³í»É³ó»É ¿: ÐÜ² ëï»ÕÍÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ¹»é¨ë ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ »Ý ë»½áÝ³ÛÇÝ ËÇëï 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ: ²ÝóÙ³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ ËÇëï Ïñ×³ïí»É ¿ ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ µ³ÅÇÝÁ ¨ ³í»É³ó»É 
Ù³ëÝ³íáñÇÝÁ: 

Ð²²-Ç Ï³Ù ÐÜ²-Ç ß³ñÅÝ ³ÏÝ³éáõ Ï»ñåáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ²½·³ÛÇÝ 
Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (²ÐÐ) (national accounts standard system -NASS): ²ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Çñ³íÇ×³ÏÁ ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÝÏ³ñ³·ñáÕ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÁ å³ïÏ»ñ³óáõÙ ¿ ï³ÉÇë 
ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ï»Õ ·ï³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Ð³ßÇíÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
ËÙµ³íáñíáõÙ »Ý Áëï ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÏáÝÏñ»ï ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ:  

ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÇó »Ý. 
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1. ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³ßÇíÁ 
2. »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý Ñ³ßÇíÁ 
3. »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý Ñ³ßÇíÁ 
4. »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³ßÇíÁ 
5. Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßÇíÁ 
6. ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇíÁ:  

²ÐÐ-Ý Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ý»ñ¹ñí»É ¿« »ÉÝ»Éáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇó ¨ Ù»Ãá¹áÉá·Ç³ÛÇó: ì»ñçÇÝ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ ½·³ÉÇáñ»Ý µ³ñ»É³íí»É ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙÁ, ë³Ï³ÛÝ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 
³é³ÝÓÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ¹»é¨ë ³éÏ³ »Ý ÙÇ ß³ñù ãÉáõÍí³Í Ñ³ñó»ñ, áñáÝó å³ï×³éáí ÙÇßï ã¿ áñ ³å³ÑáííáõÙ 
¿ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³Ý Ñ³ïÏ³å»ë Ë³Ý·³ñáõÙ ¿ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áã ýáñÙ³É µ³ÅÝÇ  (ëïí»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý) µ³ñÓñ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ  (áñáß 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñáõÙ ³ÛÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ ÐÜ²-Ç ³í»ÉÇ ù³Ý 50 ïáÏáëÁ): 

Ð²² ¨ ÐÜ² ³½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÇ³Ï óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ã»Ý, áñáÝù ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ) ß³ñÅÁ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ ³½·³ÛÇÝ 
Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³Ïóí³Í ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñ, áñáÝù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ð²²-Ç ÑÇÙ³Ý íñ³, ûñÇÝ³Ï« ½áõï 
³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁª ¼²² (NNP), ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁª ²º (NI), ³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÁª ²ÝÓº (PI) ¨ ïÝûñÇÝíáÕ 
»Ï³ÙáõïÁª îº (DI): 

 ¼áõï ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ (¼²²) (net national product (NNP)) - áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ 
(ëáíáñ³µ³ñ Ù»Ï ï³ñáõÙ) »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñí³Í µáÉáñ í»ñçÝ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµª Ñ³Ý³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý: àñáßíáõÙ 
¿ áñå»ë Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (Ð²²) ¨ ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ: 

²½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ (²º) (national income (NI)) »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ÁÝ¹-
Ñ³Ýñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ¿: ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ »ñÏñÇ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ (²º) - ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏí³Í áñáß³ÏÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, ëáíáñ³µ³ñ, Ù»Ï ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ« »ñÏñáõÙ Ýáñ ëï»ÕÍí³Í ³ÙµáÕç³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÇ 
³ñÅ»ùÝ ¿: ²ÛÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý µáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ (³ßË³ï³Ýù, ÑáÕ, Ï³åÇï³É, Ó»éÝ³ñ-
Ï³ïÇñáõÃÛáõÝ) µ»ñ³Í »Ï³ÙáõïÁ: ºñÏñÇ ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇÝ 
Ñ³Ý³Í ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÁ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ßí³Íù) ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ: ²ÝáõÕÕ³ÏÇ 
Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Í³ÍÏíáõÙ »Ý ßñç³Ï³ ÙÇç³í³ÛñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý, ï³ñ»ñ³ÛÇÝ ³Õ»ïÝ»ñÇó ÏáñáõëïÝ»ñÇ 
Ñ³ïáõóÙ³Ý ¨ ³ÛÉÝ Í³Ëë»ñÁ: ¸³ å»ïáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ ¿ í×³ñÇ Ó¨áíª ³ÛÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó, áñáÝù 
³å³ÑáíáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝË³÷³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ:  ØÛáõë ÏáÕÙÇó, ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É 
áñå»ë Ù»Ï ï³ñáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÇ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÇ, Ý»ñ¹ñí³Í Ï³åÇï³ÉÇ ¹ÇÙ³ó ëï³óí³Í 
ïáÏáëÇ, ÑáÕÇ é»Ýï³ÛÇ, í³ñÓ³í×³ñÇ, ë»÷³Ï³Ý ·áñÍáí ½µ³ÕíáÕ ³ñÑ»ëï³í³ñÅÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ áã ³é¨-
ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í µáÉáñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ: Ð»ï¨³µ³ñ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 
Ð²²-Ç ¨ ÐÜ²-Ç, ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ ãÇ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áõ áã ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ 
³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý ¨ ³ÛÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñáÝù ëï³óí»É »Ý áã ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áÉáñïáõÙ ¨ ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó: 

²ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÁ (²ÝÓº) (personal income (PI) ) ÝáõÛÝå»ë Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇß ¿: ²ÛÝ  ³ÝÓ³Ýó 
ïÝûñÇÝáõÃÛ³Ý ï³Ï ÙÝ³ó³Í »Ï³ÙïÇ ·áõÙ³ñÝ ¿ »ñÏñÇ ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇó ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý 
í×³ñáõÙÝ»ñÁ, Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ, Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÇó ëï³óí³Í 
ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ (áñÁ å³ÑíáõÙ ¿ ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ³í»É³óÙ³Ý, áñ³ÏÇ 
µ³ñ»É³íÙ³Ý, ÑáõÙùÇ ãÝ³Ë³ï»ëí³Í Ã³ÝÏ³óÙ³Ý ¹»åù»ñÇ, Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³Ûù³ñÇÝ ¹ÇÙ³Ï³Û»Éáõ ¨ ³ÛÉÝÇ 
Ñ³Ù³ñ) Ñ³Ý»Éáõó ¨ ïñ³Ýëý»ñï³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÁ (transfer payments) (ëáó³å³Ñáí³·ñ³ÛÇÝ, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉÝ) ·áõÙ³ñ»Éáõó Ñ»ïá: êáíáñ³µ³ñ ïñ³Ýëý»ñï ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï Ù»Ï ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÁ ³ÝÑ³ïáõÛó Ï³ñ·áí Ù»Ï ³ÛÉ ïÝï»ëí³ñáÕ 
ëáõµÛ»ÏïÇÝ ¿ ïñ³Ù³¹ñáõÙ ³åñ³Ýù, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ÏïÇíÝ»ñ Ï³Ù ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝù£ 

 îÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÁª îº ( disposable income (DI) ) - ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝûñÇÝáõÃÛ³Ý ï³Ï 
ÙÝ³ó³Í ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙïÇ ·áõÙ³ñÝ ¿, áñÁ  Ïëï³Ý³Ýù, »Ã» ³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇó Ñ³Ý»Ýù ·³ÝÓíáÕ Ñ³ñÏ»ñÁ 
(»Ï³Ùï³Ñ³ñÏ, ·áõÛù³Ñ³ñÏ, Å³é³Ý·áõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ ¨ ³ÛÉÝ): îÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÁ Çñ Ñ»ñÃÇÝ µ³Å³ÝíáõÙ ¿ 
ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃjáõÝÝ»ñÇ: 

²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³éáï Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 
Ð²² (GNP) - ³ÙáñïÇ½³óÇ³ = ¼²²(NNP) - Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ Ï³Ù Ï³ï³ñ³Í 

µáÉáñ í×³ñáõÙÝ»ñÁ  = ³½·³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï  ²º (NI) - ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý í×³ñáõÙÝ»ñÁ - 
Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ - Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÇó ëï³óí³Í ãí»ñ³µ³ßËí³Í 
ß³ÑáõÛÃÁ + ïñ³Ýëý»ñï³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÁ (ëáó³å³Ñáí³·ñ³ÛÇÝ, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉÝ) = 
³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³Ùáõï ²ÝÓº (PI) - ³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇó ·³ÝÓíáÕ Ñ³ñÏ»ñÁ (»Ï³Ùï³Ñ³ñÏ, ·áõÛù³Ñ³ñÏ, 
Å³é³Ý·áõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ ¨ ³ÛÉÝ) =  ïÝûñÝíáÕ »Ï³Ùáõï îº (DI): ²Ûë ³Ù»ÝÝ ³í»ÉÇ å³ïÏ»ñ³íáñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ óáõó³¹ñ»É 
Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 44): 
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ÜÏ³ñ 44. ²½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÷áËÏ³åí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ áñáßáõÙÁ 
5.2. îÝï»ë³Ï³Ý ³× ¨ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á (economic growth) ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇßÝ ¿, áñÝ Çñ 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ ¿ ëï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý  ÐÜ²-Ç ³í»É³óÙ³Ý Ù»ç (ÇÝãå»ë µ³ó³ñÓ³Ï, ³ÛÝå»ë ¿É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 1 
ßÝãÇ Ñ³ßíáí): ²ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ ã³÷í»É ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý (ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³×) ¨ ³ñÅ»ù³ÛÇÝ (³ñÅ»ù³ÛÇÝ ³×) 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ: ºñÏñáñ¹ óáõó³ÝÇßÝ ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë ¿ ÏÇñ³éíáõÙ, ãÝ³Û³Í áã ÙÇßï ¿ ÑÝ³ñ³íáñ ³ÛÝ §Ù³ùñ»É 
ëÕ³×Çó¦: Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ·ÉË³íáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ýª 
1. Çñ³Ï³Ý Ð²²-Ç, ÐÜ²-Ç, ¼²² Ï³Ù ²º-Ç Í³í³ÉÇ ³×Á 
2. µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí Ð²²-Ç, ÐÜ²-Ç ¨ ²º-Ç ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 
3. ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ Ýñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: 

êáíáñ³µ³ñ, ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç, ³×Ç ï»ÙåÇ ¨ ÙÇçÇÝ 
ï³ñ»Ï³Ý Ñ³í»É³×Ç ï»ÙåÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: ²×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ (X) Ñ³ßí³ñÏíáõÙ  ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí` X=I1/I0%, 
áñï»Õ I1,I0- Ñ»ï³½áïíáÕ ¨ µ³½³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ý:  

úñÇÝ³Ï,  [ ÐÜ² (2002) / ÐÜ² (2001) ] x 100  
ÆëÏ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ (ûñÇÝ³Ï« ÐÜ²-Ç ï³ñ»Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÁ) ÏÇñ³éáõÙ »Ý 

Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨Á. 
²×Ç ï»Ùå (ï³ñ»Ï³Ý) = I1  - I0  / I0 %: 

úñÇÝ³Ï,  [ ÐÜ² (2002) - ÐÜ² (2001) / ÐÜ² (2001) ] x 100:  
ÀÝ¹ áñáõÙ, I1  - I0  - µ³ó³ñÓ³Ï Ñ³í»É³×Ý ¿: 
ÐÐ-áõÙ ÐÜ²-Ç Çñ³Ï³Ý ³×Á 1996Ã© Ï³½Ù»É ¿ 5.8%, 1997-ÇÝª - 3.1%, 1998 Ã.ª 7.2%, 1999 Ã.ª - 3.3%, 2000 - 

6.0%,  2001- 9.6%,  2002-ÇÝ - 12.9%: 
2002Ã. ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³é³í»É µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 

ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ« å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×áí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñÇ  
ïÝï»ë³Ï³Ý ½·³ÉÇ ³ßËáõÅ³óÙ³Ùµ: 

ÆëÏ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³í»É³×Ç ï»ÙåÁ` µáÉáñ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ  Ñ³í»É³×Ç ï»Ùå»ñÇ (ûñÇÝ³Ïª ÐÜ²-Ç 
Ñ³í»É³×Ç ï»Ùå»ñÇ) ÙÇçÇÝ »ñÏñ³ã³÷³Ï³ÝÝ ¿: 

úñÇÝ³Ï, »Ã»  10 ï³ñáõÙ ÐÜ²-Ý ³×»É ¿ 1%, ³å³ ¹³ ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ, áñ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³í»É³×Ç 
ï»ÙåÁ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 0.1%, ³ÛÉ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ µ³ñ¹ ïáÏáëÝ»ñáí: 

²ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ßí³ñÏí»É Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áíª Q t =Q 0  (1 + τ)
t
 ,  áñï»Õ 

Qt – ÐÜ²  Í³í³ÉÝ ¿ t – ñ¹ ï³ñáõÙ (í»ñçÇÝ ï³ñáõÙ ) 
Q0  -- ÐÜ²  Í³í³ÉÝ ¿ µ³½³ÛÇÝ  ï³ñáõÙ 

τ -  Ñ³í»É³×Ç ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÝ ¿, ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ¿    τ = t √ Q 
t / Q 0  -1 

 îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñ: îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ 
ëï³ó»É ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý »ñ»ù ·áñÍáÝÝ»ñÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ, áñÇ Ý³Ë³Ñ³ÛñÁ Ä³Ý ´³ïÇëï ê»ÛÝ ¿: Üñ³ Ï³ñÍÇùáí« 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñÅ»ùÇ ëï»ÕÍÙ³ÝÁ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý ³ßË³ï³ÝùÁ, ÑáÕÁ ¨ Ï³åÇï³ÉÁ: ²í»ÉÇ áõß, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
·áñÍáÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³íáñáõÙÁ ëï³ó³í Ýáñ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝ: êáíáñ³µ³ñ, ¹ñ³Ýó »Ý ¹³ëáõÙ.  
 ³ßË³ï³ÝùÁ 
 ÑáÕÁ  
 Ï³åÇï³ÉÁ 
 Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: 
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Âí³ñÏí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÁ, Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáí Ý³¨ áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñ, ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý ³×Ç 
·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝù ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ¨ ÙÇ³ÑÛáõëí³Í »Ý: ¸ñ³Ýù Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É Áëï ³é³ÝÓÇÝ 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³Ù µ³Å³Ý»É ËÙµ»ñÇ: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ ³½¹áõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ 
·áñÍáÝÝ»ñÁ (ïíÛ³É »ñÏñÇ µÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ¹ÇñùÁ, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ³×Ý áõ 
ÏñÃ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³ÛÉÝ):  

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ý³¨ ÇÝï»ÝëÇí (áñ³Ï³Ï³Ý) ¨ ¿ùëï»ÝëÇí (ù³Ý³Ï³Ï³Ý): 
¾ùëï»ÝëÇí ³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñÇó »Ýª 

 ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ Ù»Í³óáõÙÁª ·áñÍáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
 ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃíÇ ³í»É³óáõÙÁ 
 û·ï³·áñÍíáÕ ÑáõÙùÇ, ÝÛáõÃÇ, í³é»ÉÇùÇ ¨ ßñç³Ý³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ³ÛÉ ï³ññ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á: 

ÇÝï»ÝëÇí ³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñÇó »Ýª 
 ¶î²-Ç ³ñ³·³óáõÙÁ 
 ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÏñÃáõÃÛ³Ý ¨ áñ³Ï³íáñÙ³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁ 
 ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ É³í Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁ 

(é»ëáõñëÝ»ñÇ ×Çßï µ³ßËáõÙÁ, ïÝï»ëáõÙÁ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù³ëßï³µÝ»ñÇ íñ³, ù³ÝÇ áñ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí 
Í³Ëë»ñÁ Ïñ×³ïíáõÙ »Ý): 

ºÃ» ·»ñ³ÏßéáõÙ »Ý ³×Ç ¿ùëï»ÝëÇí ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ³å³ ·áñÍ áõÝ»Ýù ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 
¿ùëï»ÝëÇí ïÇåÇ, ÇëÏ ³×Ç ÇÝï»ÝëÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙª ÇÝï»ÝëÇí ïÇåÇ ³×Ç Ñ»ï: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñÁ µ³Å³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ »ñÏáõ Ëáßáñ ËÙµÇ: 
²é³çÇÝ ËÙµÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³Ýù ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý ³é³ç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ: 
¸ñ³ÝóÇó »Ýª  
1. µÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ áñ³ÏÁ 
2. ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ áñ³ÏÁ 
3. ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ 
4. ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

ºñÏñáñ¹ ËÙµÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ µ³ßËÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ: ø³ÝÇ áñ ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÁÝ¹É³ÛÝíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ¨ ¹ñ³ é³óÇáÝ³É û·ï³·áñÍÙ³Ý, 
ÇëÏ ×Çßï µ³ßËáõÙÁª ³é³í»É³·áõÛÝ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý û·ï³Ï³ñ ³ñï³¹ñ³Ýù ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³å³ ³Û¹ 
·áñÍáÝÝ»ñÁ Ã»É³¹ñáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¨ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

´áÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ï³É 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁ (ÝÏ³ñ 45): 

 
 
 

ÜÏ³ñ 45. îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý   Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ 
ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë, Ù³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇÝ µÝáñáß ¿ »ñÏáõ Çñ³íÇ×³Ïª  1)Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ  ¨  2) 

³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ (³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ): 
îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ý ³å³ÑáííáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÇëÏ ³ÝÑ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ë³ËïíáõÙ »Ý ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÝáñÙ³É Ï³å»ñÁ ¨  Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
ìñ³ ¿ Ñ³ëÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ: ²Û¹ ¹»åùáõÙ Ï³ÛáõÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý íÇ×³ÏÇó ß»ÕíáõÙ »Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ, ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý  
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½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý, ïáÏáëÇ ÝáñÙ³Ý ¨ ³ÛÉÝ: Ð³ëÝ»Éáí ³é³í»É³·áõÛÝ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ã³÷»ñÇ,  
³Û¹ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ÏïñáõÏ ÁÝ¹Ñ³ïáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, áñÇÝ Ñ³çáñ¹áõÙ ¿ ×·Ý³Å³ÙÁ (ÑáõÝ. krisis - »Éù, 
ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï): 

îÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¿³Ï³Ý 
Ë³ËïÙ³ÝÁ, áñÁ  ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ µÝáñáß »ñ¨áõÛÃ ¿, Ñ³×³Ë Ë½»Éáí ÝáñÙ³É ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³å»ñÁ ¨ ³é³ç µ»ñ»Éáí  ÑëÏ³Û³Ï³Ý ÏáñáõëïÝ»ñ: Ö·Ý³Å³Ù»ñÇ ³ÙµáÕç µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
¹³ë³Ï³ñ·»É »ñ»ù ï³ñµ»ñ ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí. 
1. ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ë³ËïÙ³Ý Ù³ëßï³µÝ»ñáí. 
 ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ (ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ³ÙµáÕç ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ) 
 Ù³ëÝ³ÏÇ (ï³ñ³ÍíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ áÉáñïÇ íñ³, ûñÇÝ³Ï,  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ, 

³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉÝ) 
2. ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ë³Ëï»Éáõ Ï³ÝáÝ³íáñáõÃÛ³Ùµ© 
 å³ñµ»ñ³Ï³Ý (óÇÏÉ³ÛÇÝ) 
 ÙÇç³ÝÏÛ³É (»ñµ ÁÝ¹Ñ³ïíáõÙ »Ý óÇÏÉÇ ÇÝã-áñ ÷áõÉáõÙ) 
 ³ÝÏ³ÝáÝ 

3. í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ë³ËïÙ³Ý µÝáõÛÃáí© 
 ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³Ù 
 ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ã»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³Ù: 

îÝï»ë³·»ïÝ»ñÝ  ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ï»Õ »Ý Ñ³ïÏ³óÝáõÙ å³ñµ»ñ³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇÝ, áñÁ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý óÇÏÉÇ Ù»ç: ¸³ñ³ëÏ½µÇ ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ë³Ï³Ý óÇÏÉ»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý 
ÙÇÙÛ³ÝóÇó: ²Û¹ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ë³ËïÙ³Ý 
³ëïÇ×³ÝÇ, óÇÏÉÇ ï³ñµ»ñ ÷áõÉ»ñÇ  Ù³ëÝ³ïÙ³Ý, »ñÏ³ñ³ï¨áõÃÛ³Ý, óÇÏÉ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍáõÙ 
å»ïáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

¸Çï³ñÏ»Ýù ïÝï»ë³Ï³Ý óÇÏÉÁ (³ÛÝ Ñ³×³Ë ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ ·áñÍ³ñ³ñ óÇÏÉ)  ¹³ë³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝáí: 
²ÛÝ Ñëï³Ï µ³Å³ÝíáõÙ ¿ 4 ÷áõÉÇ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñáõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ, ·Ý»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý  ï³ñµ»ñ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³: ²ÛÉ Ï»ñåª  ÷áõÉ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ áõÝÇ Çñ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ö·Ý³Å³ÙÁª (krisis. ÑáõÝ.- »Éù, ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï) óÇÏÉÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ¨ ·ÉË³íáñ ÷áõÉÝ ¿: ²ÛÝ 
µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ùµ ¨ Çñ³óÙ³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½·³ÉÇ ëñáõÙáí, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ³ÝÏáõÙáí, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ÏïñáõÏ Ïñ×³ïáõÙáí, ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇ 
½³Ý·í³Í³ÛÇÝ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ùµ, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³×áí ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³å»ñÇ 
Ë³ËïÙ³Ùµ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ù³Ûù³ÛáõÙáí, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÏáõñëÇ Çç»óÙ³Ùµ, Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³Ûù³ñÇ 
ëñáõÙáí, Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ áõÅ»Õ³óÙ³Ùµ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÏáëÇ ÝáñÙ³ÛÇ ÏïñáõÏ ³ÝÏáõÙáí: 
²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÁ Ï³½Ù³ÉáõÍíáõÙ ¿: 

È×³óÙ³Ý (¹»åñ»ëÇ³, É³ï. depressio - Çç»óáõÙ) ÷áõÉÁ, áñÁ Ñ³çáñ¹áõÙ ¿ ×·Ý³Å³ÙÇÝ ¨ Ï³ñáÕ ¿ Ïñ»É 
µ³í³Ï³ÝÇÝ »ñÏ³ñ³ï¨ µÝáõÛÃ: ²Ûë ÷áõÉáõÙ ¹³¹³ñáõÙ ¿ ·»ñ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ,  Ï³ÛáõÝ³ÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ë³Ï³ÛÝ µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿ ÉÇÝáõÙ ×·Ý³Å³ÙÇ ëÏ½µÇ Ñ³Ù»Ù³ï, å³Ñå³ÝíáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Ï³ë»óíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ß»ßï³ÏÇ Çç»óáõÙÁ, ÇçÝáõÙ ¿ ÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáëÇ ÝáñÙ³Ý, 
Ï³ÛáõÝ³óíáõÙ ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ å³ÑáõëïÁ: 

²ßËáõÅ³óÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹É³ÛÝíáõÙ ¿ª Ñ³ëÝ»Éáí ÙÇÝã×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, 
Ïñ×³ïíáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ, ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ ·Ý»ñÇ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ 
÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáëÇ ÝáñÙ³ÛÇ,  ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýáñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×:  

ì»ñ»Éù, ³Û¹ ÷áõÉáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÙÇÝã×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³ñ³· ³×áõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ,  Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ ·Ý»ñÁ, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïíáõÙ ¿ 
ÙÇÝã¨ Ýí³½³·áõÛÝ ã³÷Á, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï µ³ñÓñ³ÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ, ³í»É³ÝáõÙ ¿ ÷áË³ïí³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ³×áõÙ ¿ Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÏáëÇ ÝáñÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÏáõñëÁ, 
ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³ÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÝ ³å³ÑáíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ« 
³×áõÙ »Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÁ: ²Ûë ÷áõÉáõÙ áõÅ»Õ³ÝáõÙ »Ý ³ÝÑ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
ëÏëíáõÙ »Ý Ç Ñ³Ûï ·³É ¹»é ³ßËáõÅ³óÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ùáï»ÝáõÙ ¿ Ýáñ ×·Ý³Å³ÙÇ: 

îÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÝ áõÝ»Ý »ñÏáõ ÏáÕÙ: ¸ñ³ÝóÇó Ù»ÏÁ ÏáñÍ³Ý³ñ³ñÝ ¿ª Ï³åí³Í ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç áã ÝáñÙ³É Ó¨³íáñí³Í Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ÇëÏ ÙÛáõëÁª ³éáÕç³ñ³ñ³Ï³Ý ¿ª Ï³åí³Í 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ýáñ³óÙ³Ý Ñ»ï (ÇÝãÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ¿Å³Ý³óÝ»Éáõ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, 
¹³ñÓÝ»Éáõ ³ÛÝ ß³ÑáõÃ³µ»ñ ¨ ¹áõñë ·³Éáõ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ýáñ, ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ë³ÑÙ³Ý³·ÇÍ): ²ÛëåÇëáí, Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
³ë»É, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý óÇÏÉÇ ¹³ë³Ï³Ý ï³ñµ»ñ³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï ·áñÍáõÙ ¿ñ Ù³Ïñ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ óÇÏÉ³ÛÇÝ 
½³ñ·³óÙ³Ý ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñíáÕ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ (ÝÏ³ñ 46):   
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ÜÏ³ñ 46. îÝï»ë³Ï³Ý ³× 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý óÇÏÉ³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ µÝáñáß »Ý áñ³Ï³å»ë Ýáñ ³é³ÝÓÝ 
³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý Ù³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³Ï³Ý Ù³ëßï³µÇ »ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ»ï: Ü³Ëª ¶îÐ-Ç 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï ×·Ý³Å³Ù»ñÇ ÁÝÃ³óùÁ Ï³ï³ñ»É³å»ë ÷á÷áËí»É ¿ ¨ ³é³ç³ó»É »Ý Ýñ³ Ýáñ Ó¨»ñÁ (ûñÇÝ³Ï, 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ): ºñÏñáñ¹, å»ïáõÃÛ³Ý ³ÏïÇí ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÁ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ÁÝÃ³óùÇÝ 
(×·Ý³Å³Ù»ñÇ ÏáñÍ³Ý³ñ³ñ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ Ù»ÕÙ³óÝ»Éáõ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³í»É Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý 
Ñ³ëÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí): Ü»ñÏ³ÛáõÙë ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óÇÏÉ»ñÁ Ñ³×³Ë ÁÝÃ³ÝáõÙ »Ý ³é³Ýó áñáß 
³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áõÉ»ñÇ, ½³ñ·³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Ñ³Ù³ã³÷, ³í»ÉÇ ùÇã ³ÝÏÙ³Ý ËáñáõÃÛ³Ùµ ¨ ³í»ÉÇ ùÇã í»ñ»ÉùÇ 
µ³ñÓñáõÃÛ³Ùµ: 

5.3. ¼µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ: ¸ñ³Ýó ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 

îÝï»ë³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ù³ëßï³µáí 
Ñ³Ý·áõÙ ¿ ÙÇ ÏáÕÙÇóª ³ßË³ïáõÝ³Ï µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÃíÇ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª Ýñ³ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 
³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ù³Ý³ÏÇ ÙÇç¨ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ Ù»ç: ²Û¹ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ý Ë³ËïáõÙÁ 
µ»ñáõÙ ¿ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ³í»ÉóáõÏÇ ³é³ç³óÙ³ÝÁ Ï³Ù ÏáñëïÇÝ (·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³ÝÁ): ÞáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ ³ÝËáõë³÷»ÉÇ ¿, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ ÏñáõÙ ¿ óÇÏÉ³ÛÇÝ 
µÝáõÛÃ: ê³Ï³ÛÝ å»ïáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÇÝã-áñ ã³÷áí Ëáõë³÷»É ³Û¹åÇëÇ ³ÝÑ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²Û¹ Ýå³ï³ÏÝ»ñáí û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ 
³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ¨ 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³ÛÉ ·áñÍÇùÝ»ñ: âÝ³Û³Íª ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÇ ³Ù»Ý³Ù³Ýñ³ÏñÏÇï Ñ³ßí³ñÏÝ ³Ý·³Ù Ç íÇ×³ÏÇ ã¿ ù³Ý³Ï³å»ë ×ß·ñÇï áñáß»Éáõ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ ³ÛÝåÇëÇ µ³ó³éÇÏ µ³ñ¹ ëáóÇ³É³Ï³Ý ·áñÍáÝÇ ÏÇñ³éáõÙÁ, ÇÝãåÇëÇÝ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ 
Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ ·áñÍáÝÁ: 

¼µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ æ. ø»ÛÝëÁ, áñÝ Çñ 
§¼µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ïáÏáëÇ ¨ ÷áÕÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëáõÃÛáõÝ¦ ³ßË³ïáõÃÛ³Ý Ù»ç Ïïñ³Ï³Ý³å»ë Ù»ñÅ»ó 
½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ¹³ë³Ï³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ: Àëï ³Û¹ ï»ëáõÃÛ³Ý,  ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ ÉñÇí 
½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÝ  ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñáÕ áã ÙÇ Ù»Ë³ÝÇ½Ù: îÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í Ý³¨ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ½·³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ¿³Ï³Ý ëÕ³×Ç Å³Ù³Ý³Ï: ÈñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ ß³ï 
å³ï³Ñ³Ï³Ý ¿, ù³Ý ûñÇÝ³ã³÷: Ü»ñùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÝ ³ñï³ùÇÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ »Ý 
ÃáÕÝáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý íñ³: 
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æ. ø»ÛÝëÇ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ µ³ó³éáõÙ »Ý ³ÛÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, áñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ¿ ¹³ë³Ï³Ý åÉ³ïýáñÙÁª 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³íïáÙ³ï Ï³ñ·³íáñáõÙÝ áõ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: Üñ³Ýù ·ïÝáõÙ »Ý, áñ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  ã»Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ÙÇÙÛ³Ýó ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí ¿É Ï³ñáÕ »Ý ï»ÕÇ 
áõÝ»Ý³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇ, »Ï³ÙïÇ, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ: 
´³óÇ ³Û¹, ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ áõ  ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·ïÝíáõÙ 
»Ý áõÕÕ³ÏÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³Ù Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: 

ø»ÛÝëÁ ³é³ç³ñÏáõÙ ¿ñ Çç»óÝ»É Ñ³ñÏ»ñÁ, ïáÏáëÝ»ñÝ Áëï í³ñÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÍ³ÏÝ»ñáí ËÃ³Ý»É Éñ³óáõóÇã ï»Õ»ñÇ ëï»ÕÍáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ ¹³ ã³ñ¹³ñ³óí»ó 
²ØÜ-áõÙ,  üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ, ù³ÝÇ áñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óáõÙÁ ËÃ³Ý»Éáí ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ áã ÙÇßï ¿ 
µ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³×ÇÝ« ù³Ý½Ç û·ï³·áñÍíáõÙ ¿  ³ßË³ï³Ýù ËÝ³ÛáÕ ï»ËÝÇÏ³:  

²ÛÅÙ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¿ í³ñíáõÙ ³í»ÉÇ ß³ï »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáíª 
1. ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ »ñÏ³ñ³ï¨áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 
2. ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÇó ïáõÅ³ÍÝ»ñÇ ëáóÇ³É³Ï³Ý å³ßïå³Ýí³ÍáõÃÛ³Ý: 
²ÛÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÇ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí: 
ºíñáå³Ï³Ý 17 »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý Íñ³·ñ»ñ, áñáÝóáí ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇÝ í×³ñíáõÙ »Ý Ýå³ëïÝ»ñ 
³é³í»É³·áõÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ Å³Ù³Ý³Ïáí, ë³Ï³ÛÝ å³ÛÙ³Ýáí, áñ Ýñ³Ýù å»ïù ¿ µ³ó»Ý Çñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý 
(ÁÝï³Ý»Ï³Ý) ·áñÍÁ, ûñÇÝ³Ï, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, å»ïáõÃÛáõÝÁ Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ 
³Ýí×³ñ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ËáñÑñ¹³ïíáõÃÛ³Ý  û·ÝáõÃÛáõÝ ¿ óáõó³µ»ñáõÙ: 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ íñ³. 
1. ³½³ï ÁÝïñí³Í ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ 
2. ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ 
3. ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ 
4. áã ÉñÇí (Ù³ëÝ³ÏÇ) ¨ ÏñÏÝ³ÏÇ ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ 
5. ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ: 
àñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Ã» å³ßïáÝ³å»ë áõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë»É ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ï³Ù ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃíÇÝ« ëÏ½µáõÙ 
Ýß»Ýù, áñ »ñÏñÇ ³ÙµáÕç µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ µ³Å³ÝíáõÙ ¿ »ñÏáõ Ù³ëÇ. 
îÝï»ë³å»ë áã ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ýª »ñÏñÇ ³ÛÝ µÝ³ÏÇãÝ»ñÁ, áñáÝù ã»Ý Ý»ñ³éíáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ Ï³½ÙÇ Ù»ç: 
¸ñ³Ýù »Ýª 
1. áõëáõÙÝ³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ó»ñ»Ï³ÛÇÝ µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ëáíáñáÕÝ»ñÁ ¨ áõë³ÝáÕÝ»ñÁ 
2. Ï»Ýë³Ãáß³Ï³éáõÝ»ñÁ 
3. ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ½µ³Õí³Í ³ÝÓÇÝù (³Û¹ ÃíáõÙ »ñ»Ë³Ý»ñ ¨ ÑÇí³Ý¹Ý»ñ ËÝ³ÙáÕ ³ÝÓÇÝù) 
4. ³ÝÓÇÝù, áñáÝù ³ßË³ï»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý 
5. ³ÝÓÇÝù, áñáÝù ·ïÝíáõÙ »Ý Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ (·Å³Ýáó, áõÕÕÇã ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñ ¨ 
³ÛÉÝ): 

îÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý (³ñ¨ÙïÛ³Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»çª §Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 
³ÙµáÕç³Ï³Ý ³ßË³ïáõÅ¦) ³ßË³ïáõÝ³Ï ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ³ÛÝ Ù³ëÝ ¿, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ¨ áõ½áõÙ ¿ ³ßË³ï»É, 
³é³ç³ñÏáõÙ ¿ Çñ ³ßË³ïáõÅÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ« Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ  Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áíª 

 

´ - î  áã ³ÏïÇí 
 Ø³    = ´ 

 
%, 
 

áñï»Õª   
Ø³ - ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿ 
îáã ³ÏïÇí - ïÝï»ë³å»ë áã ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ 
´ - µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÃÇíÁ: 
ÐÐ-áõÙ  2002Ã© ³ÛÝ Ï³½Ù»ó ³ÙµáÕç µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 44% ¬ Á Ï³Ù 1415.6 Ñ³½³ñ Ù³ñ¹:  
Æñ Ñ»ñÃÇÝ, ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ µ³Å³ÝíáõÙ ¿ »ñÏáõ ËÙµÇ. 
². ¼µ³Õí³ÍÝ»ñ - 16 ¨ µ³ñÓñ ï³ñ»Ï³Ý (ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áùñ Ñ³ë³ÏÇ) ³ÝÓÇÝù, áñáÝù ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñáõÙ, ëï³ÝáõÙ »Ý  ³ßË³ï³í³ñÓ Ï³Ù »Ï³Ùáõï 
(½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ÐÐ-áõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñáí µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿, ½µ³Õí³ÍÝ»ñÁ 2002Ã. 
Ï³½Ù»É »Ý ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 90.6% Ï³Ù 1281.9 Ñ³½³ñ Ù³ñ¹,  ÁÝ¹ áñáõÙ ½µ³Õí³Í µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
ÙÇ³ÛÝ 75.6 % ¬Ý áõÝ»ñ Ùßï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ýù, ÇëÏ 12.5% - ë»½áÝ³ÛÇÝ,11.0% - Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ¨ 0.9%-Áª ÙÇ³Ýí³· 
³ßË³ï³Ýù): 

´. ¶áñÍ³½áõñÏÝ»ñ - 16 ¨ µ³ñÓñ ï³ñ»Ï³Ý ³ÝÓÇÝù, áñáÝù  ½ñÏí»É »Ý ³ßË³ï³ÝùÇó, áñáÝáõÙ ¨ 
å³ïñ³ëï »Ý ³ßË³ï»É ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ï³Ù ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý áõÕ»·ñáí (·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ 
2002Ã. Ï³½Ù»É »Ý ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 9.4% ¬ Á Ï³Ù 133.7 Ñ³½³ñ Ù³ñ¹): 

ÈñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ ×Çßï µÝáñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ëÏ³Ý³É 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ« Ýñ³  ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ¨ ï³ñµ»ñ Ó¨»ñÁ:  

¶áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ  µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³ÛÝåÇëÇ Çñ³íÇ×³Ï ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ, »ñµ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ßË³ï³Ýù ãáõÝ»óáÕ, µ³Ûó ³ßË³ï³Ýù ÷ÝïñáÕ, ÁÝ¹áõÝ³Ï ¨ ³ßË³ï»É ó³ÝÏ³óáÕ Ù³ñ¹Ï³Ýó ÙÇ 
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Ù³ëÁ ãÇ Ï³ñáÕ³ÝáõÙ Çñ Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛ³Ùµ ³ßË³ï³Ýù ·ïÝ»É Ï³Ù ³ßË³ï³ÝùÇ ï»Õ³íáñí»É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë: 
²ßË³ï³Ýù ãáõÝ»óáÕÝ»ñÁ, áñáÝù ³ßË³ï³Ýù ã»Ý ÷ÝïñáõÙ, ³ßË³ïáõÅÇó ¹áõñë »Ý: 

¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (Ø·)  Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí  
Ø· = [(î³Ï - ¼ )/ î³Ï] x 100, Ï³Ù Ø· = (¶ / î³Ï ) x 100 

áñï»Õ 
Ø· - ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿ 
î³Ï - ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÃÇíÁ 
¼ - ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ 
¶ - ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ: 
úñÇÝ³Ï« »Ã» ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ (¶) Ñ³í³ë³ñ ¿ 6.701.000 Ù³ñ¹, ÇëÏ ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí 

µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý (î³Ï) ÃÇíÁª 121.669.000,³å³  Ø· ÏÏ³½ÙÇ (6.701.000/121.669.000) x 100 = 5.5%: 
²ßË³ï³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý (²ØÎ) ïíÛ³ÉÝ»ñáí, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 

Ñ³Ù³ñÛ³  µáÉáñ ³é³ç³¹»Ù »ñÏñÝ»ñáõÙ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿ñ, ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙª 
ÙÇçÇÝáõÙ ³ÛÝ ³×»ó 3.1%ª 60-³Ï³Ý Ã., ÙÇÝã¨ 4.8%ª 70-³Ï³Ý Ã., ÙÇÝã¨ 8.2%ª 80-³Ï³Ý Ã.« ¨ ÙÇÝã¨ 10% - 90-³Ï³Ý 
Ã©, ãÝ³Û³Í áñ 90-³Ï³Ý Ã. ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ Ýí³½áõÙ (ûñÇÝ³Ï« 1992Ã. ÙÇÝã¨ 2001Ã. ³ÛÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ýí³½»É ¿ ²ØÜ–áõÙ 7.4%-Çóª 4.8%, Î³Ý³¹³ÛáõÙ  11.2%-Çóª 7.2%, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛáõÙ 
9.8%-Çóª 3.4%, üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ 10.3%-Çóª 8.8%, ¸³ÝÇ³ÛáõÙ 11.2%-Çóª 5.1%, ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñáõÙ  5.3%-Çóª 2.0%, 
Þí»ó³ñÇ³ÛáõÙ  3.0%ª 1.9% ¨ ³ÛÉÝ)*: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³å»ë ½³ñ·³ó³Í 
»ñÏñÝ»ñáõÙ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ïíÛ³ÉÝ»ñáí (³ÕÛáõë³Ï 4):      

²ÕÛáõë³Ï 4. ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ (ïáÏáëÝ»ñáí)                             
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³å»ë ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ 

 1961-1970 1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001 

²ØÜ 4.6 4.8 7.5 5.1 4.8 
Ö³åáÝÇ³ 1.2 1.8 2.5 3.7 5.0 

²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³ 2.7 4.9 8.6 7.4 7.2 
 
¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï Ñ³ßííáõÙ ¿ ÝáñÙ³É, µÝ³Ï³Ý Ï³Ù ³ñ¹³ñ³óí³Í: 

¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý µÝ³Ï³Ý ÝáñÙ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ïíÛ³É Ï³éáõóí³ÍùÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï ¿, áñÁ  å³Ñå³ÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý  ³ßË³ï³í³ñÓÁ ¨ 
³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½ñáÛ³Ï³Ý Ñ³í»É³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³Ý÷á÷áË ¿ å³ÑáõÙ ·Ý»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ÝßíáõÙ »Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ïÇå»ñ ¨ ¹ñ³Ýó ¹ñë¨áñÙ³Ý 
ï³ñµ»ñ Ó¨»ñ, áñáÝù ß³ï Ñ³×³Ë ËÙµ³íáñíáõÙ »Ý Áëï ³é³ÝÓÇÝ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ÝßíáõÙ »Ýª 
ýñÇÏóÇáÝ, Ï³Ù³íáñ, Ñ³ñÏ³¹ñ³Ï³Ý, ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ, ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ, Ã³ùÝí³Í, 
ë»½áÝ³ÛÇÝ, É×³ó³Í, óÇÏÉ³ÛÇÝ (å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ) ¨ ³ÛÉ Ó¨»ñÁ: 

âïñí»Éáí ¹ñ³Ýó Ù³Ýñ³Ù³ëÝ µ³ó³ïñáõÃÛ³ÝÁ« Ýß»Ýù, áñ ³ßË³ïáõÅÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³ÛÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ ï³ñµ»ñ³Ï»ÉÇë ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÝ ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ »Ý »ñ»ù ï»ë³ÏÇ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝª ýñÇÏóÇáÝ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¨ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ: 

üñÇÏóÇáÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁª ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ß³ï Ã» ùÇã ³ÝËáõë³÷»ÉÇ Ó¨Ý ¿, áñÝ ³éÏ³ ¿ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñµ. 
 Ù³ñ¹ÇÏ ÷áËáõÙ »Ý Çñ»Ýó ³ßË³ï³ï»ÕÁ Ï³Ù Ï³Ù³íáñ, Ï³Ù Ñ³ñÏ³¹ñ³µ³ñ 
 Ù³ñ¹ÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë Ñ»é³óíáõÙ »Ý ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇó 
 ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ýáñ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñ ÷ÝïñáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ ³ßË³ï³ÝùÁ: 

âÝ³Û³Í ÏáÝÏñ»ï Ù³ñ¹ÇÏ, áñáÝù ÙÝ³ó»É »Ý ³é³Ýó ³ßË³ï³ÝùÇ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ å³ï×³éáí, ÷áËáõÙ »Ý 
ÙÇÙÛ³Ýó,  ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³Ûë ïÇåÁ ÙÝáõÙ ¿, Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿  ÝáõÛÝÇëÏ ó³ÝÏ³ÉÇ, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ Ýå³ëïáõÙ ¿ Ýñ³Ýó 
ÁÝ¹áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ç³Ýù»ñÇ ³í»ÉÇ É³í ¨ ß³Ñ³í»ï ÏÇñ³éÙ³ÝÁ, ÇëÏ ¹³, Çñ Ñ»ñÃÇÝ, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ 
³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³í»ÉÇ é³óÇáÝ³É µ³ßËáõÙ ¨, Ñ»ï¨³å»ë, Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ³í»ÉÇ 
Çñ³Ï³Ý Í³í³É: êáíáñ³µ³ñ ýñÇÏóÇáÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ³ßË³ïáõÅÇ 2-3% ¬Á: 

Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ ³½·³ÛÇÝ ïÝïëáõÃÛ³Ý Ù»ç ï»Õ ·ï³Í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ Ñ»ï, áñáÝù  ³½¹áõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ, ¨ ³éÏ³ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ 
ïÇåÇ ¨ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý íñ³: ¸ñ³Ýù, Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ, ÷á÷áËáõÙ »Ý ³ßË³ïáõÅÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ áñáß ïÇåÇ Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ùã³ÝáõÙ ¿ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë 
í»ñ³ÝáõÙ, ÇëÏ áñáß Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÝ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ³é³ç³ÝáõÙ Ï³Ù ³í»É³ÝáõÙ, Å³Ù³Ý³Ï 
å³Ñ³Ýç»Éáí í»ñ³å³ïñ³ëïí»Éáõ ¨ í»ñ³åñáýÇÉ³íáñí»Éáõ Ñ³Ù³ñ: úñÇÝ³Ï, ÐÐ-áõÙ ÙÇ³ÛÝ 1997Ã. Çñ 
³ßË³ï³ï»ÕÁ ÷áË»É ¿ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ 57.6 % ¬Á: ºÃ» ýñÇÏóÇáÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ  áõÝÇ Ï³ñ×³ï¨ µÝáõÛÃ, ³å³ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝÝ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ³ï¨ ¿ ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí ¿É Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ Éáõñç: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý  ï³ñ³ï»ë³ÏÝ ¿  ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ï³åí³Í ¿ ³ßË³ï³Ýù ËÝ³ÛáÕ Ýáñ 
ë³ñù³íáñÙ³Ý Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ï, Ñ³ïÏ³å»ë ÇÝýáñÙ³óÇáÝ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ (ûñÇÝ³Ï, Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇãÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÁ 
Í³é³ÛáÕ³Ï³Ý ·ñ³ë»ÝÛ³ÏÝ»ñáõÙ, Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñáõÙ):  

ä³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ óÇÏÉ³ÛÇÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý  ÷á-
÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: îÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ 
³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ÁÝÏÝáõÙ ¿, ÇÝãÁ ¨ å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³×: 
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ºÃ» ýñÇÏóÇáÝ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÝËáõë³÷»ÉÇ »Ý, ³å³ §ÉñÇí 
½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ¦ Ï³½ÙáõÙ ¿ ³ßË³ïáõÅÇ 100%-Çó ùÇã (94-95%): ²ÛëÇÝùÝª »ñµ ËáëáõÙ »Ýù ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³å³ Ñ³ëÏ³ÝáõÙ »Ýù, áñ ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ¿ ýñÇÏóÇáÝ ¨ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇÝ Ï³Ù ¿É ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý µÝ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ (5-6%), áñÇÝ 
Ñ³ëÝáõÙ »Ý ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ óÇÏÉ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ½ñáÛÇ:  

²½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ, áñÁ Ï³åí³Í ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ»ï, 
ÏáãíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý åáï»ÝóÇ³É: ¸³ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ÛÝ Í³í³ÉÝ ¿, áñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ Ç 
íÇ×³ÏÇ ¿ ³ñï³¹ñ»É é»ëáõñëÝ»ñÇ §ÉñÇí û·ï³·áñÍÙ³Ý¦ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ÐÜ²-Ç  åáï»ÝóÇ³É ( µÝ³Ï³Ý) 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ÛÝ  Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, áñÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý  ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³é³í»É 
µ»éÝí³ÍáõÃÛ³Ý  å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

ø³ÝÇ áñ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÁ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ, ÇëÏ 
·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÁª áã, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³í»É³óáõÙÁ å»ïù ¿ ½áõ·áñ¹íÇ 
Ð²²-Ç Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ Çç»óÙ³Ùµ: ²Û¹ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ëï³ó»É ¿ úùÝÇ ûñ»Ýù ³Ýí³ÝáõÙÁ  ³Ù»ñÇÏ³óÇ 
ïÝï»ë³·»ï ²ñÃáõñ úùÝÇ å³ïíÇÝ (²ñÃáõñ úùÝÁ 60-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Õ»Ï³í³ñ»É ¿ ²ØÜ åñ»½Ç¹»ÝïÇÝ ÏÇó 
îÝï»ë³Ï³Ý ÊáñÑñ¹³ïáõÝ»ñÇ ÊáñÑáõñ¹Á), áñÝ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù ¹Çï³ñÏ»ó ³ÛÝ: 

úùÝÇ ûñ»ÝùÁ åÝ¹áõÙ ¿, áñ »Ã» ÐÜ²-Ý Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ýí³½áõÙ ¿ »ñÏáõ ïáÏáëáí, ³å³ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ ³×áõÙ ¿ Ù»Ï ïáÏáëáí: úñÇÝ³Ï,  »Ã» ÐÜ²-Ý Çñ Ý»ñáõÅÇ 100 ïáÏáëÇó Ñ³ëÝáõÙ ¿ Ý»ñáõÅÇ 98 
ïáÏáëÇ, ³å³ ³Û¹ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ ³×áõÙ ¿ Ù»Ï ïáÏáëáí, ³ë»Ýù 6%-Çó Ñ³ëÝ»Éáí 7-Ç: Ü»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ²-Ç  ¨  
÷³ëï³óÇ  ÐÜ²-Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÐÜ²-Ç Ñ»ï ÙÝ³ÉÁ Çñ åáï»ÝóÇ³ÉÇó (ÝÏ³ñ 47):   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

ÜÏ³ñ 47. 

¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý (%-áí) (ÝÏ³ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï»ï Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Ù»Ï 
¹Çï³ñÏÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÇÝ) 

 
ÜÏ³ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³í»É³óáõÙÁ Ï³åí³Í ¿ Ð²²-Ç Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ Çç»óÙ³Ý Ñ»ï: 

ÀÝ¹ áñáõÙ, »ñµ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³Ý÷á÷áË ¿, ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝ, Áëï áñÇª ÐÜ²-Ç 
Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ³×áí, Ï³åÇï³ÉÇ Ïáõï³ÏÙ³Ùµ ¨ ¶îÐ-áí, 
Ï³½ÙáõÙ ¿ 2.5% (³í»ÉÇ áõß Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ  2.8-3%): ºÃ» ÐÜ²-Ç Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ Ù»Í ¿    
2.5%-Çó, ³å³ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÏÝí³½Ç, ³Ûë ¹»åùáõÙ ÐÜ²-Ç ³×Ç ï»ÙåÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 1% ¬Ç 
³í»É³óáõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 0.4% Çç»óÙ³ÝÁ: ÆëÏ »Ã» ÐÜ²-Ç Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ³×Ç 
ï»ÙåÁ ÷áùñ ¿ 2.5%-Çó, ³å³ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³×Ç ¨  ÐÜ²-Ç ³×Ç ï»ÙåÇ Çç»óáõÙÁ ³Ù»Ý 1%, 
Ïµ»ñÇ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 0.4% ³×ÇÝ: 

∆ Ø· =  (-0,4) x (∆ ÐÜ² / ÐÜ² x 100 – 2,5%) 
áñï»Õ  
∆ Ø· - ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ý ¿ 
∆ ÐÜ² - Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ³×Ý ¿ 
úñÇÝ³Ï« »Ã» ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 10% ¿, ÇëÏ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý µÝ³Ï³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª 6% ¿, ³å³ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ áñáßáõÙ ÁÝ¹áõÝ»É ÐÜ²-Ç ï³ñ»Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÁ Ñ³ëóÝ»É 5%-
Ç: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñÇ Ýí³½»óÝ»Éáí 1%« 4 ï³ñáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³Ý Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ 
Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ëóÝ»É ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý µÝ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ:  
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Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñáõÙ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÙ ¿ ÷áËÏ³åí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·, áñÝ ³½¹áõÙ ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ íñ³: ²Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÇª å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ ×·Ý³Å³Ù»ñÇ 
ËïáõÃÛáõÝÁ, Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ, ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
Ý»ñùá ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³ñáÕ ¿ Ï³ÛáõÝ³Ý³É Ï³Ù í³ïÃ³ñ³Ý³É: úñÇÝ³Ï« ²ØÜ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛáõÙ 
1987Ã. §é»Û·áÝáÙÇÏ³¦ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ëï»ÕÍí»ó 3.1 ÙÉÝ Ýáñ ³ßË³ï³ï»Õ, ÇëÏ ²ñ¨ÙïÛ³Ý 
ºíñáå³ÛÇ 6 »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñáÝó µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ¿ ²ØÜ-Ç Ñ»ï, ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï ÁÝ¹Ñ³Ù»ÝÁ 700 Ñ³½³ñ 
³ßË³ï³ï»Õ: 

Ø»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ÙÇÝã¨ 1990Ã. ³å³Ñáíí»É ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ: ê³Ï³ÛÝ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÏïñáõÏ ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ù³ï³ñ³Í 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ¹³ñÓ³í ëáóÇ³É³Ï³Ý ³Ù»Ý³ëáõñ  ã³ñÇù: Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ Çç³í ÙÇÝã¨ 20-25 %, ³é³ç³ó³í Ù»Í Ã³ùÝí³Í   ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ: 
öáñÓ³·»ïÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñáí« Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ·ñ»Ã»  30%-Ý ³ñï³·³ÕÃ»ó ¨ 
ÝáõÛÝù³ÝÝ ¿É Ñ³ÛïÝí»ó ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ µ³Ý³ÏáõÙ:    

2002Ã. ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ å³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 9.4%, 2001Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»Éáí 0.9%-áí: ²ßË³ï³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý 
(²ØÎ) ïíÛ³ÉÝ»ñáí, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÝáõÛÝå»ë Ýí³½»É ¿ 32.8%-Çó 
ÙÇÝã¨ 31.4%: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ñÓñ ¿ Ñ³ïÏ³å»ë ÏñÃáõÃÛ³Ý áõ µÅßÏáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ:  
¼µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý µ³ßËáõÙÁ ÷áËí»É ¿ ³ÛÝ ×ÛáõÕ»ñÇ û·ïÇÝ, áñï»Õ µ³ñÓñ ¿ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁª 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, ³é¨ïáõñ, Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ëÝáõÝ¹, ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: 
ÜÏ³ïíáõÙ ¿ ³ßË³ïáõÅÇ Ñáëù å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó Ù³ëÝ³íáñª Ï³åí³Í ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÇó Ñ»ïá ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ù»ç ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ãí³ù³Ý³ÏÇ 53.4%-Á Ý»ñ·ñ³íí³Í ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ*:  

âÝ³Û³Í å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ÙÇ³ÛÝ ÙÇ ÷áùñ Ù³ëÁ« 
·ñ³ýÇÏáñ»Ý ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ, ³ßË³ïáõÅÇ ¨ ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ  ÐÐ-áõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå 
(ÝÏ³ñ 48): 
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ÜÏ³ñ 48. ²ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³Ý ÐÐ -áõÙ 

êáíáñ³µ³ñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Á ï³·Ý³å³ÉÇ ³Ñ³½³Ý· ¿, áñÇ ¹»Ù å»ïù ¿ Ùß³Ï»É 
å»ï³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ µ³½Ù³½³Ý »Ý: ²Û¹ 
å³ï×³éáí ¿É ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí³·ñ»Éáõ 
Ñ³ïáõÏ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ: úñÇÝ³Ï, ²ØÜ-áõÙ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ ¨ å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßíÇÝ µ³ÝíáñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÇ Ñ³Ù³ñ 
ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³¹Çñ ³å³Ñáí³·ñáõÙ ³½·³ÛÇÝ Ù³ëßï³µáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, 
·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇÝ Ýå³ëï ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ²ØÜ-áõÙ ·áñÍáõÙ ¿ 30-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇó: 
üÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇó ¨ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ ÙáõÍáõÙÝ»ñÇó: Þ³ï 
Ý³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ ³ÛÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ ·áñÍ³½áõñÏÇ Ý³ËÏÇÝáõÙ ëï³ó³Í ³ßË³ï³í³ñÓÇ (ãÑ³ßí³Í Éñ³óáõóÇã 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁª í×³ñáíÇ ³ñÓ³Ïáõñ¹Ý»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ) Ï»ëÇó ùÇã Ù³ëÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ýå³ëïÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ 
1983Ã-Çó ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í ¿ 39 ß³µ³Ãáí, ¨ ³ÛÝ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ý³ËÏÇÝáõÙ 
»ñÏ³ñ³ï¨ ¨ Ï³ÛáõÝ ³ßË³ï³Ýù áõÝ»ó³Í ÉÇÝ»Ý: Üå³ëï ëï³óáÕ ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ýñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ÃíáõÙ ²ØÜ-áõÙ Çç³í 75%ª 70-³Ï³Ý Ã. ÙÇÝã¨ 32% 90-³Ï³ÝÝ»ñÇÝ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ãÝ³Û³Í  å³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃíÇÝ, ¹»é 
³éÏ³ ¿ Ã³ùÝí³Í ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý »ñ¨áõÛÃÁª Ï³åí³Í ÙÇ ß³ñù Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ñ³ñÏ³¹Çñ 
å³ñ³åáõñ¹Ý»ñÇ, áã ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ýå³ëïÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ã·ñ³Ýóí»Éáõ Ñ»ï: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý 5-
10 ³Ùëáí (í×³ñíáõÙ »Ý 5 ï³ñáõó ³í»ÉÇÝ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ëï³Å áõÝ»óáÕÝ»ñÇÝ ¨ å»ïù ¿ ³í»É³óí»Ý 1 ³Ùëáí  
 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 81

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 5 ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ, ë³Ï³ÛÝ ã»Ý Ï³ñáÕ ·»ñ³½³Ýó»É 12 ³ÙëÇó) ¨ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý Ýå³ëïÁ ³ÛÝù³Ý 
ãÝãÇÝ ¿« áñ å³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ 10-25 % ¬Ý ¿  ·»ñ³¹³ëáõÙ ëï³Ý³É ³Û¹ Ýå³ëïÁ:  

²ÏÝ»ñ¨ ¿, áñ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¹ÇÙ»Éáõ ¹ñ¹³å³ï×³éÝ»ñÁ ÃáõÛÉ »Ý ¨ 
Ñ»ï¨³µ³ñ å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÝ Ç ½áñáõ ¿ ³ñï³óáÉ»Éáõ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ Çñ³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ 
ÙÇ³ÛÝ ³Õáï å³ïÏ»ñÁ: âÝ³Û³Í ³Ûë ³Ù»ÝÇÝ« áõñí³·ÍíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ Ï³ñ¨áñ ÙÇïáõÙÝ»ñ: 

 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ, Ý³Ëáñ¹ »ñ»ù ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í« ¹ñ³Ï³Ý ï»Õ³ß³ñÅ»ñ »Ý ÝÏ³ïí»É 
½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, å³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 
133.7 Ñ³½³ñ Ù³ñ¹ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»Éáí Ùáï 10%-áí, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³ë³í 9.4%-Ç« Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 10.3%-Ç  ¹ÇÙ³ó£ ì»ñçÇÝ ï³ëÁ ï³ñÇÝ»ñÇ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ-áõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 49):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 49. ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÐÐ-áõÙ (%.) 
ÀÝ¹ áñáõÙ, å³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í  ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßéáÕ Ù³ëÝ (37.4%) áõÝÇ ÙÇçÝ³Ï³ñ· 

ÏñÃáõÃÛáõÝ ¨ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ 31-50 ï³ñ»Ï³Ý ¿, ËÇëï µ³ñÓñ ¿ Ï³Ý³Ýó ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ  (Ùáï 70 %): 
2002Ã© ÁÝÃ³óùáõÙ ·ñ³Ýóí³Í µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó µ³ñ»É³íí»ó Ý³¨ ³ßË³ï³ÝùÇ 

ßáõÏ³ÛÇ Çñ³íÇ×³ÏÁ. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 10.2%-
áí ³×»É ¿ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ ¨ Ï³½Ù»É ¿ 26410 ¹ñ³Ù: ÀÝ¹ áñáõÙ, µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ Ï³½Ù»É ¿ 15948 ¹ñ³Ù, ³×»Éáí 9.1%-áí, ÇëÏ áã 
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇÝÁª 35847 ¹ñ³Ù, ³×»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 12.8%-áí:  

²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ý³¨ ³ßË³ïáõÅÇ ß³ñÅÙ³Ý Ñáëù»ñÇ Ó¨áí 
(ÝÏ³ñ 50): 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 50.  ²ßË³ïáõÅÇ Ñáëù»ñ 
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5.4. ¸ñ³ÙÁ ¨ ·Ý³×Á: ¶Ý³×Ç  ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 
 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ 

ùñáÝÇÏ §ÑÇí³Ý¹áõÃÛ³Ý¦ª ã¹³¹³ñáÕ ·Ý³×Ç Ù»ç: ²Û¹ ÑÇí³Ý¹áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáíáÕ ¨ ³ÙµáÕç ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ Ï»Ýë³Ï³Ý Ñ½áñ áõÅ ïíáÕ 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý  Ë³ËïáõÙÝ ¿: 

 ØÇÝã¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÝ áõëáõÙÝ³ëÇñ»ÉÁ, Ý³Ë 
å³ñ½»Ýù  ¹ñ³ÙÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ Ýñ³ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ (ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ):  

¸ñ³ÙÁ (÷áÕÁ) (money, É³ï. moneta) - Ñ³ïáõÏ ³åñ³Ýù ¿, áñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùÇ ¹»ñÇ 
Ï³ï³ñáõÙÁ ëï³ó»É ¿ ûµÛ»ÏïÇí Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÙ, ¨ áñÁ Ó»éù ¿ µ»ñ»É Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: ²ÛÝ µáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³×³Ý³ã Ó¨ ¿, Í³é³ÛáõÙ  ¿  áñå»ë Ñ³Ýñáñ»Ý 
ÁÝ¹áõÝí³Í  ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý  ÙÇçáó  áõ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë ï³ñµ»ñ Ó¨»ñáí: 

¸ñ³ÙÁ í³Õáõó Í³ÝáÃ ¿ Ù³ñ¹Ï³Ýó: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ åÝ¹áõÙ »Ý, áñ ³ÛÝ Í³·»É ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý »ñ»ù 
Ñ³½³ñ ï³ñÇ ³é³ç: ²Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý³ ³Ýó»É ¿ ãáñë ÷áõÉ, áñáÝó ¿É Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ÷áÕÇ  
ï³ñµ»ñ Ó¨»ñÁª 
1. ²åñ³Ýù³ÛÇÝ ÷áÕ – ÓáõÉí³Íù (ÙÇÝã¨ VII ¹³ñÁ Ù.Ã.³.) 
2. Ø»ï³Õ³¹ñ³Ù –  ëï³Ï (VII ¹³ñÁ Ù.Ã.³. ÙÇÝã¨ XIX ¹³ñÁ Ù.Ã.) 
3. ÂÕÃ³¹ñ³Ù- µ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÙë – µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹( XIX¹.- XX ¹.), 
4. ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ ( XX ¹. Ï»ë»ñÇó): 

¸ñ³ÙÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý µÝáñáß Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ý µ³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ ×³Ý³ã»ÉÁ, 
áñ³Ï³Ï³Ý Ñ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝÁ, µ³Å³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, å³Ñå³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¨ ÷áùñ Í³í³ÉÇ Ñ³Ù»Ù³ï µ³ñÓñ ³ñÅ»-
ùÁ: Ä³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³ÙÇ ¹»ñÁ Ñ³Ù³ñÛ³ ³Ù»Ýáõñ»ù ³Ùñ³ó³í ³½ÝÇí Ù»ï³ÕÝ»ñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ³ñÍ³ÃÁ 
¹³¹³ñ»ó áñå»ë ¹ñ³Ù Í³é³Û»É ¹»é¨ë 19-ñ¹ ¹³ñÇ í»ñç»ñÇÝ, ÇëÏ áëÏÇÝª 20-ñ¹ ¹³ñÇ Ï»ë»ñÇÝ: ²½ÝÇí 
Ù»ï³ÕÝ»ñÇª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë áëÏáõ ¹ñ³Ù³½ñÏáõÙÁ (áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáóÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó ¹áõñë Ñ³Ý»ÉÁ, 
Ýñ³Ýó ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñíáÕ ¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ÏáñáõëïÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ áñå»ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¹ñ³Ýó 
û·ï³·áñÍÙ³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ) Ï³åí³Í ¿ñ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñ³ÙÇ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÙë»ñÇ (µ³ÝÏÝáïÝ»ñÇ), ³ÝÏ³ÝËÇÏ 
¹ñ³ÙÇ, ã»Ï»ñÇ É³ÛÝ ÏÇñ³éÙ³Ý Ñ»ï: 1978Ã. ³åñÇÉÇ 1-Çó áëÏÇÝ µ³ó³éí»ó ²ñÅáõÛÃÇ ØÇç³½·³ÛÇÝ ÐÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ 
(²ØÐ-Ç) ¨ ³Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇó: 

²Ù»ÝÇó É³í ¹ñ³ÙÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ýñ³ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñáõÙ (ýáõÝÏóÇ³Ý»ñáõÙ): àñáß   ïÝï»-
ë³·»ïÝ»ñ ·ïÝáõÙ »Ý, áñ ÷áÕÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ »ñ»ù  ÑÇÙÝ³Ï³Ý  ·áñÍ³éáõÛÃª ³ñÅ»ã³÷Ç, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³Ù 
÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÙÇçáóÇ ¨ Ïáõï³ÏÙ³Ý Ï³Ù ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÇ (Î.è.Ø³ÏÏáÝ»É, ê.È.´ñÛáõ,¶.Æ.èáõ½³íÇÝ), 
ÙÛáõëÝ»ñÁª ãáñë ³í»É³óÝ»Éáí í×³ñÙ³Ý ÙÇçáóÇ ·áñÍ³éáõÛÃÁ (².ê.´áõÉ³ïáí, Ø.Ü.â»åáõñÇÝ), ÇëÏ áñáß 
ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ (ûñÇÝ³Ï, º.ü.´áñÇëáí, ².ü.ÞÇßÏÇÝ), å³ßïå³ÝáõÙ »Ý Ù³ñùëÇëï³Ï³Ý ï»ë³Ï»ïÁ, ³ñ¹»Ý 
Ãí³ñÏ³ÍÝ»ñÇÝ ³í»É³óÝ»Éáí Ý³¨  Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áÕÇ ·áñÍ³éáõÛÃÁ: 

²ñÅ»ã³÷Ç ·áñÍ³éáõÛÃÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ù³Ý³Ï³Ï³Ý  ÏáÕÙÁ 
·Ý»ñÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ÙÇçáóáí: ²ÛÝ áñáßíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³ëßï³µÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛáõÝÁ, óáõÛó 
ï³Éáí, Ã» ù³ÝÇ ·ñ³Ù áëÏÇ ¿ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ù»Ï ÙÇ³íáñÁ: ²Ûë ·áñÍ³éáõÛÃÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 
ï³ÉÇë  ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»É »ñÏñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñáí: 

Þñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³Ù ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÙÇçáóÇ ·áñÍ³éáõÛÃáõÙ ¹ñ³ÙÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ  
÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÙÇçÝáñ¹Ç ¹»ñ: àñå»ë ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÙÇçáó ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ µ³ñï»ñ³ÛÇÝ  
÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝÇó Ëáõë³÷áõÙÁ: ¸ñ³ÙÁ ³½³ï Ï³ï³ñáõÙ ¿ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÇ 
·áñÍ³éáõÛÃ, ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿ ÙÛáõë Çñ»ñÇ ÷áË³ñ»Ý: ú·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó ³éáõÍ³ËÇ Å³Ù³Ý³Ï áñå»ë ÷á-
Ë³Ý³ÏÙ³Ý ÙÇçáó: 

Îáõï³ÏÙ³Ý Ï³Ù ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÇ ·áñÍ³éáõÛÃÁ ÷áÕÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÁ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³åñ³ÝùÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛ³Ý  í³×³éùÇó Ñ»ïá ëï³ó³Í ·áõÙ³ñÁ áñáß³ÏÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å³Ñå³ÝáõÙ ¿  ï³ÝÁ  Ï³Ù  ËÝ³Ûµ³ÝÏáõÙ: 

ì×³ñÙ³Ý ÙÇçáóÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ  Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³å³éÇÏ í³×³éùÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï (oñÇÝ³Ï, ¹ñ³Ù³Ï³Ý  ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³¹³ñÓÇ, ÑáÕÇ 
í³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý í×³ñÇ ÙáõÍÙ³Ý, Ñ³ñÏ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï): ø³ÝÇ áñ ¹ñ³ÙÁ ûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçáó ¿, ³ÛÝ 
û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ý³¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, í³ñÏ»ñÇ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ (gross money supply)` ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 
Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ (ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ ·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý ïáÙë»ñ ¨ Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñ), µ³ÝÏ»ñáõÙ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ³Ýå³ÛÙ³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÝ ¿ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÝ (money stock, money supply) ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹áõñë 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý (µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ¹ñ³Ùáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí µáÉáñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 
(³é³Ýó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ Ìñ³·ñ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý ·ñ³ë»ÝÛ³ÏÝ»ñÇ (ÌÆ¶) ÇçáóÝ»ñÇ, áñáÝù ½ïí³Í »Ý 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ ½áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñÇó ¨ ³é³Ýó Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñÇ): ÐÐ-áõÙ 2003Ã© ëÏ½µÇÝ 
ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁ Ï³½Ù»É ¿ 211884 ÙÉÝ ¹ñ³Ù« Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³Ý³Éáí  34%-áí£ 
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 ¸ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý ÷áÕÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý, ËÙµ³íáñí³Í 
ï»ë³ÏÝ»ñª ÷áÕÇ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñ  Ï³Ù ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñ (money aggregate), áñáÝù ¹ñ³Ù³Ï³Ý  ½³Ý·í³ÍÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÇ  ¨ Í³í³ÉÇ óáõó³ÝÇß »Ý: ¸ñ³Ýù Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ë»ñÝ »Ý Ï³Ù 
ï»ë³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù ÙÇÙÛ³ÝóÇó ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí, ³ÛëÇÝùÝª Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ ³ñ³· 
í»ñ³Íí»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ùµ ¨ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÙÇ³íáñ»Éáí ï³ñµ»ñ å³ñïù³ÛÇÝ  
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ« Ï³Ëí³Í Ýñ³Ýó Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý  ³ëïÇ×³ÝÇó  ¨ µÝáõÛÃÇó: ²Û¹ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ  Ñ³ñóáõÙ  
ÝáõÛÝå»ë ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ÙÇ³Ï³ñÍÇù ã»Ý: Üñ³Ýó ÙÇ Ù³ëÁ ï³ñµ»ñáõÙ ¿  »ñÏáõ ³·ñ»·³ï М1 ¨ М2 

(ö.².ê³ÙÛáõ»ÉëáÝ, àõ. ¸.Üáñ¹Ñ³áõë, Ø. Ü. â»åáõñÇÝ, º.².ÎÇë»ÉÛáí ¨ áõñÇßÝ»ñ), ÇëÏ ÙÛáõëÝ»ñÁª »ñ»ù ¨ ³í»ÉÇ M0, 
М1, М2, М3 ¨ È (ûñÇÝ³Ï, Î.è.Ø³ÏÏáÝ»É, ê.È.´ñÛáõ, æ.¸. ¶áñïÝÇ, º.ü.´áñÇëáí)∗∗: 

²ÛëåÇëáí, ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ  Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñáí ¨ 
³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ Ï³½Ùáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñ: ²Ù»ÝÇó Ñ³×³Ë û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÁª M0 (Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù), M1 (Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù, ã»Ï»ñ, óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ), M2 (Ï³ÝËÇÏ 

¹ñ³Ù, ã»Ï»ñ, óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ áã Ù»Í Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ), M3 (Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù, ã»Ï»ñ ¨ µáÉáñ 

³í³Ý¹Ý»ñÁ),  L   (Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù, ã»Ï»ñ, µáÉáñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ):  

²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ (²ØÐ)  µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏáõÙ ¿ M1 óáõó³ÝÇßÁ (áñÇÝ 
³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ý³¨  ·áñÍ³ñù³ÛÇÝ ÷áÕ)ª Ý»Õ ÇÙ³ëïáí ¹ñ³Ù (ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù, ã»Ï»ñ, 

óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ) ¨ ³í»ÉÇ É³ÛÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ М2, М3, áñáÝù ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ M1–Ç µáÉáñ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁ, 
óå³Ñ³Ýç, Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, µ³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÁ, 
áñáÝù ßñç³Ý³éíáõÙ »Ý ßáõÏ³ÛáõÙ: 

 M1 – áõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ (M0, ëáíáñ³µ³ñ 2-3% Ù»ï³Õ³¹ñ³Ù ¨ Ùáï 25% ÃÕÃ³¹ñ³Ù) Ï³½ÙáõÙ ¿ 
Ùáï³íáñ³å»ë Ýñ³ 1/4 Ù³ëÁ, ÇëÏ óå³Ñ³Ýç í×³ñ³·ñ³ÛÇÝ (ã»Ï³ÛÇÝ) ³í³Ý¹Ý»ñÁ, µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ×³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ ã»Ï»ñÁ (í×³ñ³·Çñ) Ýñ³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÇ 3/4-Á£ 
¸ñ³Ýù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ñÏÕÝ»ñáõÙ ¨ ³ÛÉ ¹ñ³Ù³ñÏÕ³ÛÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
·ïÝíáÕ ³í³Ý¹Ý»ñÝ »Ý, áñáÝù Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹áõñë ·ñ»É ã»Ï»ñÇ ÙÇçáóáí ³é³çÇÝ å³Ñ³ÝçÇ ¹»åùáõÙ£ 
²í³Ý¹³ï»ñ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ËÝ³Û¹ñ³Ù³ñÏÕÝ»ñÇ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£  

Ö³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ ã»ÏÁ (traveler’s check, traveler’s cheque) í×³ñ³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿, ×³Ý³å³ñÑáñ¹Ç 
í×³ñ³·Çñ, áñÁ Ý³ í»ñóÝáõÙ ¿ Çñ »ñÏñáõÙ ¨ Ï³ñáÕ ¿ Ï³ÝËÇÏ³óÝ»É ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ: Ö³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ ã»ÏÝ 
Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝª Ýß³Ý³Ïí³Í ·áõÙ³ñÁ í×³ñ»É ã»ÏÇ ïÇñáçÁ, áñÇ 
ëïáñ³·ñáõÃÛ³Ý ÝÙáõßÁ ¹ñíáõÙ ¿ ×³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ ã»ÏÇ íñ³ ¹ñ³ í³×³éùÇ å³ÑÇÝ: ì×³ñÙ³Ý Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÇë 
ã»ÏÇ ï»ñÁ å»ïù ¿ ÏñÏÇÝ ëïáñ³·ñÇ ã»ÏÇ íñ³:  

²ÛëåÇëáí М1-Á Ï³ñáÕ »Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå` 
 
 
 
 
 
 
М2 - Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ áã ã»Ï³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ 

³í³Ý¹Ý»ñÁ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ£ ²ÛÝ Ý»ñ³éáõÙ ¿ М1-Ç µáÉáñ ï»ë³ÏÝ»ñÁª ·áõÙ³ñ³Í 
ËÝ³ÛÑ³ßÇíÝ»ñÇ  ¹»åá½ÇïÝ»ñÁ  ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³í³Ý¹Ý»ñÁ  (÷áùñ  Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ï³Ù 100 Ñ³½³ñ ¹áÉ³ñÁ 
ã·»ñ³½³ÝóáÕ): ²Ûë ³·ñ»·³ïÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ µáÉáñ ÷áÕ»ñÇ  3/4-Çó  ³í»ÉÇÝ:  

 
 
 
 
 
 
М3- Ý»ñ³éáõÙ ¿ М2-Ç  µáÉáñ ï»ë³ÏÝ»ñÁª ·áõÙ³ñ³Í Ëáßáñ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ (100 Ñ³½³ñ 

¹áÉ³ñ ¨ ³í»ÉÇÝ), áñáÝóáí ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ïÝûñÇÝáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹»åá½Çï³ÛÇÝ  ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ 
Ó¨áí: 

 
 
 
ÐÐ-áõÙ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý å³ïÏ»ñí³Í ¿  ÝÏ³ñ 51 ¬áõÙ£ 

                                                 
 

 

ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 
Ù»ç ·ïÝíáÕ 

³ñÅáõÛÃ 
+ 

í×³ñ³·ñ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñ 

(óå³Ñ³Ýç ¨ 
ïáÏáë³µ»ñ) 

×³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ 
í×³ñ³·ñ»ñ 

(ã»Ï»ñ) 
 

+М1  = 

М1 + áã ã»Ï³ÛÇÝ 
ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý 

Ñ³ßÇíÝ»ñ  

      Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ         
¨  å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 

+М2  = 

М2 + Ëáßáñ  Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñМ3  = 
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ÜÏ³ñ 51. öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ  ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÐÐ-áõÙ 1997-2003ÃÃ. (*2003ª Íñ³·ñ.) 

 
¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ µáÉáñ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁ ³×Ç ÙÇïáõÙ »Ý áõÝ»ó»É, áñÇ 

Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ ³×»É ¿ª 2003Ã. Ï³½Ù»Éáí 238.636 ÙÉÝ.¹ñ³Ù£ 
²ÝÑñ³Å»ßï ¿ ï³ñµ»ñ»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ (monetaey base) Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ, áñÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 

½³Ý·í³ÍÇ óáõó³ÝÇß ¿ ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇó ¹áõñë ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÝ áõ Î´-áõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ å³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ¨ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³í³Ý¹Ý»ñÁ: ²ÛÉ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ« ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³Ý ½áõï ³ñï³ùÇÝ ¨ ½áõï Ý»ñùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¿: 
²ÛÝ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ µáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙùÁ, áñÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ó³ÝÏ³ó³Í 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³ñ¨áñ ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿: ¸ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ÛÇ ÙÇçáóáí ã³÷íáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ 
¨ Ï³ÝËÇÏÁ, áñáÝù åáï»ÝóÇ³É ¹ñ³ÙÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ÑÇÙù »Ý Í³é³ÛáõÙ: ¸ñ³Ý »ñµ»ÙÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ Ù»Í 
íëï³ÑáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù: ÐÐ Î´-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñáí 2003Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³Ý  Ï³½Ù»É ¿ 111273 
ÙÉÝ ¹ñ³Ù, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³Ý³Éáí  38.5%-áí£ 

¸ñ³ÙÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ß³ñÅÁ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¨ í×³ñÙ³Ý áÉáñïáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¨ ³ÝÏ³ÝËÇÏ Ó¨»ñáí, áñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¨ ¹ñ³ª áñå»ë ³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÙ³Ý, í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý, Ãáß³ÏÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý, å³ñïù»ñÇ í»ñ³¹³ñÓÙ³Ý ÙÇçáó û·ï³·áñÍÙ³Ùµ« 
ÏáãíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ (currency circulation): ¸ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ëå³ë³ñÏíáõÙ ¿ 
ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñáí (µ³ÝÏÝáïÝ»ñáí), Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñáí, ã»Ï»ñáí, í³ñÏ³ÛÇÝ (Ïñ»¹Çï³ÛÇÝ) ù³ñï»ñáí ¨ ³ÛÉÝ: 
¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý »ñÏáõ ï»ë³Ï: ²é³çÇÝÁ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ, ³ÛëÇÝùÝª ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ 
(µ³ÝÏÝáïÝ»ñÇ ¨ Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÇ)  ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÝ ¿: ²Ûë ¹»åùáõÙ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë 
Çñ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÁ, áñáÝù ÙÇ ëáõµÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó ÷áË³ÝóíáõÙ »Ý ÙÛáõëÇÝ« ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³Ù ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý³Ë³ï»ëí³Í ³ÛÉ ¹»åù»ñáõÙ (ûñÇÝ³Ïª ïáõ·³ÝùÝ»ñÁ ¨ 
ïáõÛÅ»ñÁ): ºñÏñáñ¹Ý ³ÝÏ³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÝ ¿: ²ÛÝ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ ÙÇ ëáõµÛ»ÏïÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇó 
áñáß³ÏÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áõÙ³ñ ¹áõñë ·ñ»Éáõ ¨ ³ÛÝ ïíÛ³É µ³ÝÏáõÙ Ï³Ù ³ÛÉ µ³ÝÏáõÙ Ù»Ï ³ÛÉ ëáõµÛ»ÏïÇ Ñ³ßíÇÝ 
Ñ³ßí»·ñ»Éáõ Ï³Ù ³ÛÉ Ó¨áí, áñÇ ¹»åùáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý: 
Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ï³ÝËÇÏ Ï³Ù ³ÝÏ³ÝËÇÏ Ó¨Ç ÁÝïñáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÁ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ ß³Ñ³·ñ·Çé 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇÝ: ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ« ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÝ ¿, ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ ¨ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ »ñÏáõ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ (³åñ³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇ) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ ¿: ²Ù»ñÇÏ³óÇ ïÝï»ë³·»ï Æ. üÇß»ñÁ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí 
³ñï³Ñ³Ûï»ó ³Û¹ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, áñÝ ³Ýí³Ý»ó ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ûñ»Ýùª 

M  x  V  =  P  x  Q  
áñï»Õª 
M-Ý  ¹ñ³ÙÇ ³é³ç³ñÏÝ ¿ (Ï³Ù ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç Ýñ³ ½³Ý·í³ÍÁ) 
V-Ý  ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÝ ¿ ( áñÁ  óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¨ í×³ñ³Ù³Ý ÙÇçáó 

û·ï³·áñÍíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ÉñÇí åïáõÛïÝ»ñÇ ÃÇíÁ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ, ëáíáñ³µ³ñ` Ù»Ï 
ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ) 

P-Ý ÝÙ³Ý ïÇåÇÏ ·áñÍ³ñùÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÝ ¿ 
Q-Ý Çñ³óíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ: 
¸ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ûñ»ÝùÁ (currency circulation law)– ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»Ýù ¿, áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë áñáß»É 

ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¹ñ³ÙÇ ù³Ý³ÏÁ: ä³ñ½ ï³ñµ»ñ³Ïáíª µÝ³Ï³ÝáÝ  ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¹ñ³ÙÇ ù³Ý³ÏÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí©  
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M  =  P  x  Q  /  V 
áñï»Õª 
M-Á µÝ³Ï³ÝáÝ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¹ñ³ÙÇ ù³Ý³ÏÝ ¿,  
P x Q-Ýª µáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÁ 
V-Ýª   ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ:  
¸ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ (velocity of money) - ³ÛÝ ³ñ³·áõÃÛáõÝÝ ¿, áñáí ¹ñ³ÙÁ 

ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ ¿ Ï³ï³ñáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç: ²Ûë Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ¨ë ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù µ³ó³ïñ»É ¿  Æ. üÇß»ñÁ 
1920-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ: Ü³ Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ñ, áñ ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÝ áõÕÕ³ÏÇ ³éÝãáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (Ð²²-Ç) Ñ»ï: ¸ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ ïíÛ³É »ñÏñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, ù³ÝÇ áñ 
¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛ³Ý Ù»Í³óáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ µ³ó³é»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ³í»É³óÙ³Ý ³ÝÑñ³-
Å»ßïáõÃÛáõÝÁ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ù»Ýù Ï³ñáÕ 
»Ýù  ëï»ÕÍí³Í Ð²²-Ý Ñ³ñ³µ»ñ»É  ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³ÙÇ å³ß³ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³ÝÁ: úñÇÝ³Ï, 1999Ã© ¹ñ³ÙÇ 
ßñç³åïáõÛïÁ Ï³½Ù»É ¿ 10.2 ÙÇ³íáñ åïáõÛï/ï³ñÇ, 2000-ÇÝª 8.62, 2001-ÇÝª 7.67, 2002-ÇÝ- 8.35, ÇëÏ 2003-ÇÝª 

7.4*£  
¸ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ áëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÇ (ÑÇÙÝûñÇÝ³Ï) ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 

¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÉñÇí ï³ñµ»ñ Ó¨áí ¿ ¹ñë¨áñíáõÙ: 
àëÏáõ ÑÇÙÝûñÇÝ³ÏÇ ¹³ñ³ßñç³ÝáõÙ (XIX-XX¹³ñ) ïíÛ³É Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáííáõÙ ¿ñ ÇÝùÝ³µ»-

ñ³µ³ñ, ·Ý»ñÁ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÝáõÙ ¿ÇÝ  Ï³ÛáõÝ ¨ ÙÇ³ÛÝ å³ï»ñ³½ÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï 
·Ý³× ¿ñ ÝÏ³ïíáõÙ: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹³ñ³ßñç³ÝáõÙ ³ñ¹»Ý µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
Ñáëù»ñÇ ³íïáÙ³ï Ï³ñ·³íáñáõÙÁ: ´Ýáñáß ¿ ¹³éÝáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, ·Ý»ñÇ 
³Ý½áõëå ³×Á: 

ÆÝãáõ±ÙÝ ¿ Ï³Û³ÝáõÙ ·Ý³×Ç ¿áõÃÛáõÝÁ: 
¶Ý³×Á Ï³Ù ÇÝýÉÛ³óÇ³Ý (inflation, É³ï. inflatio - áõé×³óáõÙ) ïíÛ³É »ñÏñÇ ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç 

Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ áõÕÕíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ »ñÏ³ñ³ï¨ 
ß³ñáõÝ³ÏíáÕ Ï³ÛáõÝ µ³ñÓñ³óáõÙÝ ¿ Ï³Ù ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·»ñÑ³·»óáõÙÝ ¿ ¹ñ³Ùáí, áñÁ µ»ñáõÙ ¿ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³ÝÁ ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ áõ 
ë³Ï³·Ý»ñÇ ³×ÇÝ, ³é³Ýó ¹ñ³Ýó áñ³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý: ¶Ý³×Ý ³é³ç³ÝáõÙ ¿, »ñµ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÷áñÓáõÙ »Ý 
Çñ»Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»É ¹ñ³ÙÇ ïå³·ñáõÃÛ³Ùµ ëï»ÕÍ»Éáí ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³Í ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ áã Ñ³Ù³ñÅ»ù ³í»É³óÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ²ÛÝ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ 
³×áí, Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³ÝÏÙ³Ùµ, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½áõÙáí: ¶Ý³×Á ëáóÇ³É-
ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ¹ »ñ¨áõÛÃ ¿, Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ¿ ³ßË³ñÑÇ ß³ï »ñÏñÝ»ñÇÝ, ¹³éÝ³Éáí Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³Ù»Ý³ëáõñ ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÇó Ù»ÏÁ, áñÝ §³ñÃÝ³óÝáõÙ ¿¦ ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñáõÙ 
Ã³ùÝí³Í µáÉáñ §ÏáñÍ³ÝÇã áõÅ»ñÁ¦£ ²ÛÝ ·ïÝíáõÙ ¿ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõß³¹ñáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝáõÙ: îÝï»ëáõÃÛ³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý íñ³ ·Ý³×Ç µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí 
Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Çñ»Ýó í³ñ³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ù»Í áõß³¹ñáõÃÛáõÝ »Ý ¹³ñÓÝáõÙ ·Ý³×Ç 
½ëåÙ³ÝÁ:  

¶Ý³×Ç å³ï×³éÝ»ñÁ µ³ñ¹ áõ µ³½Ù³½³Ý »Ý, ¨ Áëï »ñ¨áõÛÃÇÝ, ¹ñ³Ýù ã»Ý Ï³ñáÕ Ñ³Ý·»É ÇÝã-áñ Ù»Ï 
·áñÍáÝÇ: Âí³ñÏ»Ýù ¹ñ³ÝóÇÝó ÙÇ ù³ÝÇëÁ.  
 å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á, áñÁ Í³ÍÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÃáÕ³ñÏíáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ Ï³Ù 

å³ñ½³å»ë ÃÕÃ³¹ñ³Ù  
 å»ïáõÃÛ³Ý áã ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, ³é³ÝÓÝ³å»ë é³½Ù³Ï³Ý  
 ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ÙÇ ß³ñù ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ 

¹ÇñùÁ, áñÁ Ýñ³Ýó ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë µ³ñÓñ³óÝ»É Çñ»Ýó ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·ÇÝÁª ³é³Ýó ¹ñ³ ëå³éáÕ³Ï³Ý áñ³ÏÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý  
 Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³ÝÑ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ (ûñÇÝ³Ï, ëå³éÙ³Ý ³é³ñÏ³Ý»ñÇ 

¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³Ù ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ áã ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÛÉ 
áÉáñïÝ»ñÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ ÙÇç¨)  
 »ñÏ³ñ³ï¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ã³÷»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Í³Ëëí³Í ·áõÙ³ñÇó »ñÏ³ñ 

Å³Ù³Ý³Ï áã ÙÇ Ñ³ïáõóáõÙ ãÇ ëï³óíáõÙ  
 Ù»Í ¨ ³ñ³· ³×áÕ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ (í×³ñáõÙÝ»ñÝ Áëï í³ñÏ»ñÇ) í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

³í»É³óáõÙÁ, ¨ ÝáñÙ³É í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ë³ËïáõÙÁ 
 ¹ñ³ÙÇ ¿ÙÇëÇ³Ý, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ³í»É³óáõÙÁ, ³é³ç³ñÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

·»ñ³½³ÝóáõÙÁ 
 Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ³×Á, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á   Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ, 

áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ ¹ñ³Ýù Ý»ñÙáõÍáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ý»ñëáõÙ  
 ù³Õ³ù³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, áñÝ Çñ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ ¿ ·ïÝáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 

³ÝÏ³ÝË³·áõß³Ï»ÉÇ í³ñù³·ÍáõÙ: 
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Àëï ÙáÝ»ï³ñÇ½ÙÇ ï»ëáõÃÛ³Ý, ·Ý³×Á ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ß³ï µ³ñÓñ ³×Ç ³ÝËáõë³÷»ÉÇ Ñ»ï¨³Ýù 
¿: ²ÛëåÇëáí, ÙáÝ»ï³ñÇëïÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý, áñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ¹ñ³ÙÇ ½³Ý·í³ÍÇ Ë»É³ÙÇï 
ÑëÏáÕáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É ·Ý³×Á: ²ñï³¹ñ³ÝùÇ (Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) Í³Ëë»ñÇ ³×Á ëáíáñ³µ³ñ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÑáõÙùÇ Í³Ëë»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ, ³ßË³ï³í³ñÓÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ùµ, ³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ³×áí   Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ: 

 ¶Ý³×Ý áõÝ»ÝáõÙ ¿ Çñ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ: 
 ¶Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ ³ñÅ»½ñÏíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë áëÏáõ, ³ÛÝå»ë ¿É ³é³í»É Ï³ÛáõÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²å³ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÁ ÃÕÃ³¹ñ³Ùáí ÏïñáõÏ ³×áõÙ »Ý: 
 ¶Ý³×Ý ³å³ÏáÕÙÝáñáßáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, Éáõñç íÝ³ë Ñ³ëóÝ»Éáí Ýñ³Ý: ¶Ý»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ 

µ³ó³ë³Ï³Ý »Ý Ý»ñ·áñÍáõÙ Ý³¨ ýÇëÏ³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç íñ³, ù³ÝÇ áñ ·Ý³×Ý ³ñÅ»½ñÏáõÙ ¿ µÛáõç»Ý»ñÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
Ùáõïù»ñÁ: 
 ¶Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí ³ñÅ»½ñÏíáõÙ »Ý µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ïñ×³ïíáõÙ »Ý 

Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, íÝ³ëÝ»ñ »Ý ÏñáõÙ µ³ÝÏ»ñÁ ¨ ³ÛÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ, áñáÝù í³ñÏ »Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙ, 
µ³ñ¹³ÝáõÙ »Ý ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ:  

ºÃ» ·Ý³×Ç ï»ÙåÁ ¹³Ý¹³ÕáõÙ ¿, ·Ý»ñÇ ³×Ç ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ Ï³Ù ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýí³½áõÙ 
¿, ÇÝãÁ  Ñ³×³Ë áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ Ïñ×³ïáõÙáí« ³å³ ³éÏ³ ¿ ³å³·Ý³×Á Ï³Ù ¹»½ÇÝýÉÛ³óÇ³Ý 
(disinflation): ÆëÏ »Ã» ·Ý³×ÇÝ áõÕ»ÏóáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ¨ ³ÛÝ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ëáíáñ³Ï³ÝÇó µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñ, ³å³ Ù»Ýù ·áñÍ áõÝ»Ýù ëï³·ýÉÛ³óÇ³ÛÇ (stagflation) Ñ»ï, ³ÛëÇÝùÝª ·Ý³× É×³óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

¶Ý³×Ç ¹»Ù å³Ûù³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ å»ïáõÃÛáõÝÁ í³ñáõÙ ¿ ¹»ýÉÛ³óÇáÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, Çç»óÝ»Éáí 
³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³ÙÇ ½³Ý·í³ÍÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý 
ÙÇçáóáí: ¶Ý³ÝÏáõÙÁ (deflation, É³ï. deflatio - ¹áõñë ÷ã»ÉÁ) Ý³Ë ¨ ³é³ç, ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÝÏáõÙÝ 
¿, áñÁ ëáíáñ³µ³ñ Ñ»ï¨áõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇª í³×³éùÇ ³é³ç³ñÏíáÕ Í³í³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýí³½Ù³ÝÁ: ¶Ý³ÝÏáõÙÁ Ñ³Ï³¹Çñ ¿ ·Ý³×ÇÝ, ³ÛÝ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ß÷áÃ»É 
³å³·Ý³×Ç Ñ»ï: ¶Ý³ÝÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³ß³ñ Ïáõï³Ï³Í ³é¨ïñ³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝó 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ ÁÝÏ»É »Ý, Ï³ñáÕ »Ý Ïñ»É ½·³ÉÇ íÝ³ëÝ»ñ ¨ Ñ³ÛïÝí»É ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý »½ñÇÝ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, 
¹ñ³ÙÇ å³ß³ñ Ïáõï³Ï³Í ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ÏïñáõÏ É³í³Ý³É: 
àñå»ë Ï³ÝáÝ, ·Ý³ÝÏÙ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ Ñ³Ï³¹Çñ »Ý ·Ý³×Ç Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇÝª Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ 
Ï³ñ¨áñ µ³ó³éáõÃÛáõÝÝ»ñáíª ³) ³ÛÝ ·Ý»ñÁ, áñáÝù µ³ñÓñ³ó»É »Ý ·Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï, å³ñï³¹Çñ ã¿, áñ ÇçÝ»Ý 
·Ý³ÝÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, ûñÇÝ³Ï« ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ, µ) ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ·Ý³×Á Ï³ñáÕ ¿ 
ËÃ³Ý»É Ï³Ù ãËÃ³Ý»É ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ÏÝÑ³Ûï ·Ý³ÝÏáõÙÁ ÙÇßï µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ ³½¹áõÙ 
¹ñ³Ýó íñ³: ºí µ³óÇ í»ñÁ Ýßí³ÍÇó, ·Ý³ÝÏáõÙÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
½³Ý·í³ÍÇ ÷áùñ³óáõÙÝ ¿ª ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÁ ¹áõñë Ñ³Ý»Éáõ ×³Ý³å³ñÑáí, áñÝ 
áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ÝÏÙ³Ùµ, ¹ñ³ÙÇ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ùµ: Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ÙÇ Ù³ëÇ ¹áõñë Ñ³ÝáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ýñ³ ³×Á Ï³ÝË³ñ·»É»Éáõ ¨ ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÁ 
Ï³ë»óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ¶Ý³ÝÏáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ñÏ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý, ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç 
Ï³ÝË³ñ·»ÉÙ³Ý Ï³Ù Ýñ³ ë³é»óÙ³Ý, å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ Çç»óÙ³Ý, í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý 
ÙÇçáóáí, å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í³×³éùÇ ³í»É³óÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ: 

¶Ý³×Ç íñ³ ³½¹áõÙ ¿ Ý³¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ: ì»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ ÇÝ¹áõëïñÇ³É »ñÏñÝ»ñáõÙ 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³éÏ³ »Ý ¨° ·Ý³×Á, ¨° ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ: ö³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ¹ñ³Ýó ÙÇç¨ 
·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ ù³Ý³Ï³Ï³Ý Ï³åª áñù³Ý µ³ñÓñ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý ó³Íñ ¿ ·Ý³×Á, ¨, 
ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ: ²Û¹ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùáí ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ üÇÉÇåëÇ Ïáñáí, áñÁ 1958Ã. 
Ý»ñÏ³Û³óñ»ó ³ÛÝ: ².  üÇÉÇåëÁ ë³ÑÙ³Ý»ó, áñ §Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ï³å ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÃíáõÙ ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ Ù³ëÇ ³ñ³·áõÃÛ³Ý ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇç¨¦, áñÁ 
Ï³ÛáõÝ ¿ñ ÙÝ³ó»É 1861-1957ÃÃ.  (ÝÏ³ñ 52):  

 
ÜÏ³ñ 52 . üÇÉÇåëÇ ÏáñÁ 
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²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ Ùß³ÏíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ·Ý³×Ç ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Çç»óÙ³Ý Ï³Ù í»ñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ä»-
ïáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ³ÝóÏ³óíáÕ Ñ³Ï³ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ (»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ù»ç Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ) Ï³ñáÕ »Ý ·Ý³×Á ¹³ñÓÝ»É ÇÝã-áñ ã³÷áí Ï³é³í³ñ»ÉÇ, ÇëÏ Ýñ³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
ã³÷³íáñ:  

¶Ý³×Ç  Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ  -  áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª 

ØÇ = ∆¸ø%  /  ∆²ø % 
áñï»Õª 
ØÇ -Ý ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿  
∆¸ø-Ý ¹ñ³ÙÇ ù³Ý³ÏÇ ³×Ý ¿ 
∆²ø-Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÇ ³×Ý ¿: 
¶Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É Ý³¨ ïíÛ³É ï³ñáõÙ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ç ¨ µ³½³ÛÇÝ 

ï³ñáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ, ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ïáÏáëÝ»ñáí. 

ri   =   I 2p  -  I1p / I1p  % 
áñï»Õª 
ri  - ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿ 
I1p   -- ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿ µ³½³ÛÇÝ ï³ñáõÙ 
I2p  -  I

1
p   - ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÝ »Ý ïíÛ³É ¨ µ³½³ÛÇÝ ï³ñáõÙ:  

Ð³×³Ë ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ áñáß»Éáõ ·Ý³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáß³ÏÇ 
»ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛëÇÝùÝ ÙÇ ß³ñù ï³ñÇÝ»ñÇ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
µ³Ý³Ó¨Áª 

   ri = t √ ri
1  x ri

2 x …. ri
t 

²ÛëÇÝùÝ ·Ý³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ( ri ) Ñ³í³ë³ñ ¿ ·Ý³×Ç ï³ñ»Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
»ñÏñ³ã³÷³Ï³ÝÇÝ:  

ºÉÝ»Éáí ·Ý³×Ç ïáÏáëÇó Ï³Ù ï»ÙåÇó, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÇÝãåÇëÇ ³ñ³·áõÃÛ³Ùµ ¿ ÷á÷áËíáõÙ 
·Ý»ñÇ ¹ñáõÛùÁ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ (ï³ñí³, »é³ÙëÛ³ÏÇ, ³Ùëí³ Ï³Ù ³ÛÉ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
Ñ³Ù³ñ) Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ« ï³ñµ»ñáõÙ »Ý ¹ñ³ ãáñë Ù³Ï³ñ¹³Ïª 

ÝáñÙ³É (normal) Ï³Ù ëáÕ³óáÕ (creeping) ·Ý³×, áñÇ ¹»åùáõÙ ·Ý»ñÇ ³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÁ ÙÇÝã¨ 
5% ¿ 

ã³÷³íáñ (moderate) ·Ý³×, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ·Ý»ñÇ ³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÁ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 5%-Çó 
ÙÇÝã¨ 10% ¬Á 

ÃéÇãù³ÛÇÝ (runway) Ï³Ù ù³é³ïñá÷ (galloping) ·Ý³×, áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý»ñÝ ³×áõÙ »Ý ï³ñ»Ï³Ý 
10%-Çó  ³í»ÉÇ 

·»ñ·Ý³× (hiperinflation, ÑáõÝ. Ñyper - ·»ñ ¨ É³ï. inflatio – áõé×³óáõÙ) - áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ß³ï 
µ³ñÓñ ·Ý³×, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ÷áÕÇ ù³Ý³ÏÇ ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ã³÷Çó ³í»ÉÇ ¨ 
³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ ³×: ¶»ñ·Ý³×Á ¹ñ³ÙÇ ÏïñáõÏ  ³ñÅ»½ñÏáõÙÝ ¿ ¨ ¹ñ³ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ³ñ³· Ýí³½áõÙÁ, áñÇ 
Å³Ù³Ý³Ï ·Ý»ñÇ ³×Á ÉñÇí ¹áõñë ¿ ·³ÉÇë ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÇó ¨ ëå³éÝáõÙ ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³ÉáõÍÙ³ÝÁ: 
²ÛÝ ëáíáñ³µ³ñ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ÙÇ ù³ÝÇ ³ÙÇë ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñáí áõÕ»ÏóíáÕ ·Ý»ñÇ ³×ÇÝ:  
ÀÝ¹áõÝí³Í ¿ Ñ³Ù³ñ»É, áñ  ·»ñ·Ý³×Á íñ³ ¿ Ñ³ëÝáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³Ùë³Ï³Ý ÙÇçÇÝáõÙ 50 ïáÏáëÁ 
·»ñ³½³ÝóáÕ ³×Ç ¹»åùáõÙ, áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ  ·Ý»ñÇ ³× 129,746 ³Ý·³Ù Ï³Ù 12874% 
·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³Ï:  

àñáß ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ »Ý ·Ý³×Ç »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÇåª µ³ó, ×Ýßí³Í ¨ ÇÝýÉÛ³óÇáÝ 
ëå³ëáõÙÝ»ñ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý å»ïáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¿ùëå³ÝëÇ³Ûáí: 

´³ó ·Ý³×Á µÝáñáß ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñÇÝ ¨ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇëª áñå»ë ÛáõñáíÇ 
Ñ³Ï³ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ÙÇçáó: 

ÖÝßí³Í ·Ý³×Á µÝáñáß ¿ ·Ý»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ í³ñã³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ùµ, áñÁ ÃáõÛÉ ãÇ ï³ÉÇë 
ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ  ¹ñë¨áñí»É Çñ»Ý µÝáñáß ÙÇ³Ï Ó¨áíª ·Ý»ñÇ ³×áí: ²Ûë ¹»åùáõÙ ·Ý³×Á ëï³ÝáõÙ ¿ 
§ÁÝ¹Ñ³ï³ÏÛ³¦ µÝáõÛÃª ãÝ³Û³Í ÃÕÃ³¹ñ³ÙÇ ÷³ëï³óÇ ³×ÇÝ, ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ ³í»ÉóáõÏÁ í»ñ³ÍíáõÙ ¿ 
³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¹»ýÇóÇïÇ ¨ ¹ñ³Ýáí Ï³½Ù³ÉáõÍíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ: 

ÆÝýÉÛ³óÇáÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ßáÏ ¿, »ñµ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³óáõÙÁ, Ï³åí³Í µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ»ï, Ï³ñáÕ ¿ µ»ñ»É ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ñ³· ³×ÇÝ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í,  ÷³ëï³óÇ ¨  
Ý³Ë³ï»ë»ÉÇ  ·Ý³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³éÏ³ ¿ ³ÏÝÑ³Ûï Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝª ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ  
í»ñ³ÍíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç: 

 Àëï ï³ñ³ÍÙ³Ý ï»ÕÇ« ï³ñµ»ñáõÙ »Ý ÉáÏ³É ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý³Ö: 
²ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ ëÏ½µÇÝ ·Ý³×Ý ÁÝ¹·ñÏ»É ¿ñ Ý³ËÏÇÝ ²äÐ, ²ñ¨»ÉÛ³Ý ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ºíñáå³ÛÇ µáÉáñ 

»ñÏñÝ»ñÁ: Àëï Ýñ³ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý« Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï³ñµ»ñ³Ï»É 4 Ëáßáñ ËáõÙµ (ÝÏ³ñ 53): 
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ÜÏ³ñ 53. ÆÝýÉÛ³óÇ³Ý ³ÝóÙ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ 
¶Ý³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ  Ýí³½»É ¿ Ñ³Ù³ñÛ³ µáÉáñ ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ 

»ñÏñÝ»ñáõÙ (ÝÏ³ñ 54): 
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ÜÏ³ñ 54. ¶Ý³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÁ ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ (%-áí) 

ÆëÏ ³ÙµáÕç ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝáõÙ  ÐÐ-áõÙ  ·Ý³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý  Ñ»ï¨Û³É ÙÇïáõÙÝ ¿ 
áõÝ»ó»É (ÝÏ³ñ 55): 
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ÜÏ³ñ 55. ¶Ý³×Ç ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÐÐ-áõÙ .%-áí.(*2003ª Íñ³·ñ.) 
 

ÐÐ-áõÙ ¹»é¨ë 1991Ã. ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÇÝ¹»ùëÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 
µ³ñÓñ³ó³í ³í»ÉÇ ù³Ý 2.7 ³Ý·³Ù: ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýáí ãÑ³ÕÃ³Ñ³ñí»óÇÝ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ: 
ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ÝÏ³ÛáõÝ Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙÁ Ýå³ëï»ó §ë¨¦ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÇ ¿É ³í»ÉÇ 
µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: Ð³çáñ¹ 1992Ã. ·ñ»Ã» »ñÏáõ ³Ý·³Ù Ïñ×³ïí»ó Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÐÜ²-Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ÝùÁ: êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³Ù÷á÷ ÇÝ¹»ùëÁ, 1991Ã.Ñ³Ù»Ù³ï Ï³½Ù»ó 828.7%:  

1993Ã. Ñ³Ý¹Çë³ó³í ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ï³ñÇ, áñÁ í×éáñáß ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»ó³í ëå³-
éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ ÃéÇãù³ÛÇÝ ³×Ç, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ Ý³¨ ·Ý³×Ç 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ÐÐ-áõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ÏïñáõÏ ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ëÏ½µáõÙ éáõµÉÇÝ, ÇëÏ 1993Ã. 
ÝáÛ»Ùµ»ñÇó ³½·³ÛÇÝ ¹ñ³ÙÁ ÑÇÙÝáíÇÝ ³ñÅ»½ñÏí»ó ¨ µÝ³ÏãáõÃáõÝÁ Ïáñóñ»ó Ùáï 6 ÙÉñ¹ éáõµÉáõ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ, 
ÇëÏ Ýñ³ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ÁÝÏ³í ³í»ÉÇ ù³Ý 10 ³Ý·³Ù: ¶Ý³×Á ¹³ñÓ³í ³ÝÏ³é³í³ñ»ÉÇ: 1993Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ 
ï»ÕÇ áõÝ»ó³í ·Ý»ñÇ áõ ë³Ï³·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ³ÝÝ³Ë³¹»å ³×ª 110 ³Ý·³Ù, ³Û¹ ÃíáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 105.3 ³Ý·³Ù, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 116.7, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇÝÁ 
101.1 ³Ý·³Ù: 

1994Ã. ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³åí³Í ¿ÇÝ Ñ³óÇ, ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ  ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ 
Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ·Ý»ñÇ áõ ë³Ï³·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï: 1994Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 1993Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÝ ³×»óÇÝ 18.6 ³Ý·³Ù, ³Û¹ ÃíáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 14.3, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ë³Ï³·Ý»ñÁª 48.2 ³Ý·³Ù: 

Ð»ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ¹³Ý¹³ÕáõÙ »Ý ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÁ (1995Ã.ª 276%, 1996Ã.ª 118.7%, 
1997Ã.ª 114%, 1998Ã.ª 108.7%, 1999Ã.ª 102%): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï áñáß ã³÷áí Ï³ÛáõÝ³ÝáõÙ ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
Ñ³ÛÏ³Ï³Ý ¹ñ³ÙÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ: ¶Ý³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý 
ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ùµ, ëå³éÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµ, ³é³ç³ñÏáí ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏáí: 

Ð³Ù»Ù³ï»Éáí ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ³ÏÝÑ³Ûï ¿ 
¹³éÝáõÙ, áñ 1991-1995ÃÃ. »ñÏáõ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí ¿É ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý ³×, ÇëÏ 1996-1998ÃÃ. 
·ñ³Ýóí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáÕÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ³é³ç³óÇÏ ³×: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, 1991-
1998ÃÃ. ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÝ ³×»É »Ý Ùáï 90 Ñ³½³ñ, ÇëÏ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáÕÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÁª 70 Ñ³½³ñ 
³Ý·³Ù (ÝÏ³ñ 56): 

                                       
 ÜÏ³ñ 56. êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÷á÷áËáõÙÝ»ñÁ  
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ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ 1998Ã. ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ ³é³çÇÝ ï³ñÇÝ ¿ñ, áñÇÝ µÝáñáß ¿ñ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ï³ÛáõÝ 
·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï: ÜáõÛÝÇëÏ 1998Ã. û·áëïáëÇÝ èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝáõÙ (è¸) éáõµÉáõ ÏïñáõÏ ³ñÅ»½ñÏáõÙÝ 
¿³Ï³Ýáñ»Ý ã³½¹»ó ÐÐ ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ý»ñÇ áõ ë³Ï³·Ý»ñÇ íñ³: 1998Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 1997Ã. 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï  ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ýßí³Í ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÝÏ³ïí»ó ¹»ýÉÛ³óÇáÝ »ñ¨áõÛÃ 
(ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»ó 1.3%): ÀÝ¹ áñáõÙ, å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ 
ÍË³Ëáï) ·Ý»ñÝ Çç»É »Ý 4.3% -áí, ÇëÏ áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÁ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³×»É »Ý 0.5 ¨ 6.5%-áí: ºÉÝ»Éáí ·Ý»ñÇ ¹ñë¨áñí³Í ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇó, ï³ñÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
µ³Å³Ý»É »ñ»ù Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇª ÑáõÝí³ñ-Ù³ñï, »ñµ ·ñ³Ýóí»ó 8.0% ëÕ³×, ³åñÇÉ-ë»åï»Ùµ»ñ, »ñµ ·ñ³Ýóí»ó 12.7 
¹»ýÉÛ³óÇ³ ¨ ÑáÏï»Ùµ»ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ñ³Ýóí»ó 4.7% ·Ý³×: 1998 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ó¨³íáñí»É ¿ Ý³¨ Ñ»ï¨Û³É å³ïÏ»ñÁ© ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31 ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ Ï³½Ù»É ¿ 95.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 
(ï³ñ»ëÏ½µÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³×Áª 36%), áñÁ 13.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ï³ñ»Ï³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÁ: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ÝÙ³Ý Ëáßáñ ³×Á ¿³Ï³Ý µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñ ãÇ ëï»ÕÍ»É Î´ 
·»ñËÝ¹ñÇª ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ³éáõÙáí, ù³Ý½Ç Î´ ÏáÕÙÇó ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñí»É ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇª ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ³é³í»É ½·³ÛáõÝ 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ù³ëÁ, áñÝ ³ÙµáÕç ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ïÝí»É ¿ Íñ³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: 

ÐÐ-áõÙ ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ëÕ³×Ç Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³  ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»óÇÝª 
 µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 
 Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ó¨³íáñí³Í µ³ñÓñ ëÕ³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ 
 ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ¿ÙÇëÇáÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ µÛáõç»Ç ¹»ýÇóÇïÇ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ 
 å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ ·Ý»ñÇ ½·³ÉÇ ³×Á 
 Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
 ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ÝÏ³ÛáõÝ í³ñù³·ÇÍÁ 1996Ã© í»ñçÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇÝã¨ 1997 ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

1999Ã© í»ñçÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ« ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿« ³×»É ¿ 13.6%-áí« Ý³Ë³ï»ëí³Í 14 %-Ç 
÷áË³ñ»Ý« ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (ê¶Æ) 1999Ã© í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 102.0ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ÇëÏ ëÕ³×Á ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»É ¿ 2%£ 

2001Ã. ³é³çÇÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ³½·³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí 
·ñ³Ýóí»É ¿ 4,6% ÇÝýÉÛ³óÇ³£ êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ 2001 Ã. ÑáõÝí³ñÇÝ 2000 Ã. ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 103,1 %, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÇ 
ÇÝ¹»ùëÁ 107,1%, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 106,5 %, áã ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 100,1 %, 
ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ 100,4 %£ 

2002Ã.  ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 2001Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ  
Ï³½Ù»É ¿ 102.0%, áñÁ 0.9%-áí ÷áùñ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÇó (102.9%)£ ä³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) Ï³½Ù»ó 101.9%, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 102.7%, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÁª 101.5%: êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý 
Ñ³í»É³×Á 2002Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»ó  0.15%, áñÁ ó³Íñ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
óáõó³ÝÇßÇó 0.05%-áí (0.2%): 2003Ã. ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ  Ï³½Ù»É ¿ 103.0%, áñÁ 1.0%-áí µ³ñÓñ ¿  
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÇó (102.0%)*: 

Ð³ïÏ³å»ë ï³·Ý³å³ÉÇó »Ý ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ¨ ÏáÙáõÝ³É ³ÛÉ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ë³Ï³·Ý»ñÇ, áõëáõóÙ³Ý ¨ ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ³í»É³óáõÙÁ, áñÁ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
³ñ¹³ñ³óÇ µáÕáùÝ ¿ ³é³ç³óÝáõÙ, ëñ»Éáí ³é³Ýó ³ÛÝ ¿É ËáñÁ ëáóÇ³É³Ï³Ý É³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ: 

²ÛëåÇëáí, ·Ý³×Ç Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ù³Ýñ³Í³Ë ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÙÇçáóáí, 
áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ: ÐÐ- áõÙ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ 
ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 57): 
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ÜÏ³ñ 57. êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ  ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ 1995-2003ÃÃ.%-áí.(*2003ª Íñ³·ñ.) 

 
²ÛëåÇëáí, ·Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ÐÐ- áõÙ 1997Ã. ·Ý»ñÇ ³ÝÏáõÙÇó Ñ»ïá, 1998Ã-Çó ëå³éáÕ³Ï³Ý 

·Ý»ñÁ Ñ³Ù³ñÛ³ Ï³ÛáõÝ³ó»É »Ý ¨ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ·Ý³ÝÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É  áñáß³ÏÇ ·Ý³× :  
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7. àñá±Ýù »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ·ÉË³íáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 
8. ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñÁ: 
9. ÆÝãå»±ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁ: 
10. à±ñÝ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ (³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ): 
11. àñá±Ýù »Ý ¹³ë³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý óÇÏÉÇ ÷áõÉ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
12. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý óÇÏÉ³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñíáÕ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ 
(ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á): 
13. à±ñÝ ¿ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ø»ÛÝëÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÝ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ« áñáÝó íñ³ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
14. àíù»±ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí, áã ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛáõÝ, ½µ³Õí³ÍÝ»ñ, ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñ: 
15. ÆÝãå»±ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ï-
Ý»ñÁ: 
16. à±ñÝ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý µÝ³Ï³Ý ÝáñÙ³ÛÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ: 
17. àñá±Ýù »Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñÁ (ýñÇÏóÇáÝ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¨ óÇÏÉ³ÛÇÝ): 
18. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÐÐ-áõÙ: 
19. Æ±ÝãåÇëÇù »Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³å»ë ½³ñ·³ó³Í »ñÏñ-
Ý»ñáõÙ: 
20. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É úùÝÇ ûñ»ÝùÁ: 
21. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ÐÐ-áõÙ ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ¨ ëÕ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 
22. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ³ßË³ïáõÅÇ Ñáëù»ñÇ Ó¨áí: 
23. à±ñÝ ¿ ÷áÕÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ Ýñ³ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
24. àñá±Ýù »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ: 
25. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÁ: 
26. à±ñÝ ¿ ëÕ³×Ç (ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ) ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ: 
27. àñá±Ýù »Ý ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ å³ï×³éÝ»ñÁ: 
28. àñá±Ýù »Ý ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ: 
29. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É ¨ µÝáõÃ³·ñ»É üÇÉÇåëÇ ÏáñÁ: 
30. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
31. à±ñáÝù »Ý ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ »ñ»ù Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ: 
32. à±ñáÝù »Ý ëÕ³×Ç »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÇå»ñÁ: 
33. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ëÕ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÐÐ-áõÙ£ 
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¶ÈàôÊ 6. üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶ ºì ¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ 
ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚàôÜ 

6.1. üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÁª (É³ï. financia - ³éÓ»éÝ, »Ï³Ùáõï, ýñ³Ýë. – í×³ñ»É, í×³ñáõÙ) áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý 

Ï³ï»·áñÇ³, ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý, µ³ßËÙ³Ý ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ³é³ç³ó³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: üÇÝ³ÝëÝ»ñÁ ³é³ç³ó»É »Ý ³åñ³Ýù³¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¨ Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ó»É å»ïáõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ë ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ  å»ïáõÃÛáõÝÁ ½·³ó ¹ñ³Ù³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç: 

²é³çÇÝ ³Ý·³Ù ýÇÝ³ÝëÝ»ñ ï»ñÙÇÝÁ û·ï³·áñÍí»É ¿ Æï³ÉÇ³ÛáõÙ 13-15 –ñ¹ ¹³ñ»ñáõÙ, ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï,  
»ñµ  ³Û¹ »ñÏñÇ  ³é³ÝÓÇÝ   ù³Õ³ù å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ÇÝ Ëáßáñ³·áõÛÝ  ³é¨ïñ³Ï³Ý, ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇ Ï»ÝïñáÝÝ»ñ: ØÇÝã¹»é Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ  
Å³Ù³Ý³Ï å»ïáõÃÛáõÝÝ Çñ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñáõÙ ¿ñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µÝ»Õ»Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ³Ýí×³ñ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Î³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý »Õ³Ý³ÏÇ  Í³·Ù³Ý áõ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ  
½áõ·ÝÃ³ó, ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ í»ñ³ÝáõÙ »Ý µÝ»Õ»Ý í×³ñáõÙÝ»ñÁ ¨ ³Ýí×³ñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ÷áË³ñÇÝáõÙ 
»Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ« ÇÝãÁ  å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ³åñ³Ýù³¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý áõ Ñ³ëï³ïÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáí: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (financial system) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ (µ³ÝÏ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ) ¨ ßáõÏ³Ý»ñÇ (¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³) ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿, áñáÝù ï³ñµ»ñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ (³í³Ý¹, ³ñÅ»ÃáõÕÃ ¨ ³ÛÉÝ) ÙÇçáóáí ½µ³ÕíáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»Õ³ß³ñÅáí, í»ñ³µ³ßËÙ³Ùµ, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áË³ïíáõÃÛ³Ùµ ¨ 
í³ñÏ ïñ³Ù³¹ñ»Éáí: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ýÇÝ³Ýë»ñÇ Ù»ç ÙïÝáÕ µáÉáñ ûÕ³ÏÝ»ñÇ (ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ) 
³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÝ ¿ª ¹ñ³Ýó ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÇ Ù»ç: ØÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï³½Ù³íáñíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ûÕ³ÏÝ»ñÇóª  

³) µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó« Ýñ³ Ù»ç ÙïÝáÕ ï³ñµ»ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ µÛáõç»Ý»ñáíª å»ï³Ï³Ý ¨ 
ï»Õ³Ï³Ý  

µ)  ³ñï³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÇó 
·) Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÇ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇñÙ³Ý»ñÇ, ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ, 

³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ áã ³é¨ïñ³Ï³Ý Ï³éáõÛóÝ»ñÇ, ïÝï»ë³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇó ¨ ³ÛÉ Ñ³ïáõÏ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇó 

 ¹) ëáóÇ³É³Ï³Ý, ·áõÛù³ÛÇÝ ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇó  
») å»ïáõÃÛ³Ý ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇó 
 ½) í³ñÏ»ñÇó: 
 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í»ñáÑÇßÛ³É ûÕ³ÏÝ»ñÁ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÇÝãå»ë å»ï³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ëáõµ-

Û»ÏïÝ»ñÇ ¨ ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ 
³å³ÑáííáõÙ ¿ ÇÝãå»ë Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ ß³ñÅáí, ³ÛÝå»ë ¿É  Ù»Í³Ù³ë³Ùµª ³ÝÏ³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
í×³ñáõÙÝ»ñáí ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáí: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ïáãí³Í ¿ í»ñÉáõÍ»É ¨ í»ñ³ÑëÏ»É µáÉáñ ³ÛÝ 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ÐÜ² ¨ ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ ³ñï³¹ñÙ³Ý ¨ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý Ñ»ï: ¸³ 
å»ïáõÃÛ³ÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ¨ ³å³Ñáí»É ³ÙµáÕç 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ß³Ñ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ µ³ßËáõÙÝ áõ í»ñ³µ³ßËáõÙÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ Ï³ñ·³íáñÇã, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý-ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý, é»ëáõñëÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ 
ÝÙ³Ý ³ÛÉ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÁ, áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ »Ý Ýñ³ Ï³ÛáõÝ Ï»Ýë³·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: 

 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (financial relations, truck) Ó¨³íáñíáõÙ »Ý å»ïáõÃÛ³Ý, »ñÏñÇ 
³é³ÝÓÇÝ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ, ïÝï»ë³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ¨ áÉáñïÝ»ñÇ, ³é³ÝÓÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ ß³ñÅÇ Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ: 

Ü»ñ³½¹»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ íñ³, ýÇÝ³ÝëÝ»ñÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ï³ñµ»ñ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ß³Ñ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóÙ³Ý  ÙÇçáó »Ý: ¸ñ³Ýù ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ÙÇçÝáñ¹³íáñáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ï³é³í³ñÙ³Ý µáÉáñ ÏáÕÙ»ñÁ:  üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ó¨³íáñíáõÙ »Ý å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³óí³Í ½áõï 
»Ï³ÙáõïÁ, ³ç³ÏóáõÃÛáõÝ ¿ óáõÛó ïñíáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ûÕ³ÏÝ»ñÇÝ: üÇÝ³ÝëÝ»ñÝ ³ÏïÇíáñ»Ý 
Ý»ñ·áñÍáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ï³ï³ñíáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: ¸ñ³Ýó 
Ï³ï³ñ»ÉÇáõÃÛáõÝÇó ¿ Ù»Í³å»ë Ï³Ëí³Í Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³é³çÁÝÃ³óÇ ³å³ÑáíáõÙÁ:  

üÇÝ³ÝëÝ»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁª 
1. ì»ñ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý: ¸ñ³Ýù ³å³ÑáíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõ ýáÝ¹»ñÇ ßñç³åïáõÛïÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÏáÕÙÁ, å³ÛÙ³Ý³íáñ»Éáí ¹ÇÝ³ÙÇÏ, Ñ³ßí»Ïßéí³Í, Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý áõ ÇÝï»ÝëÇí ÁÝ¹É³ÛÝí³Í 
í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ: 
2. ´³ßËáÕ³Ï³Ý: ¸ñ³  ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñáõÙ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ð²²-Ç µ³ßËáõÙÁ ¨ í»ñ³µ³ßËáõÙÁ: 
3. ì»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ 
Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, µ³ÝÏ³ÛÇÝ áõ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ: 
4. ÊÃ³ÝáÕ: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ ¨ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ å»ïáõÃÛ³Ý áõ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ëï»ÕÍáõÙ ¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍ»É ¶î²-Ç Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, 
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¹ñ³Ýáí ÇëÏ Ýå³ëï»Éáí Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ: 

üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç Ýáñ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙáí, ¶îÐ-áí, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¿É ³í»ÉÇ ÇÝï»ñÝ³óÇáÝ³É³óÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
íñ³ å»ïáõÃÛ³Ý Ý»ñ·áñÍáõÃÛ³Ý áõÅ»Õ³óáõÙáí: ²Û¹ Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 
ÙÇ ù³ÝÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù å³ïÏ»ñí³Í »Ý ÝÏ³ñ 58 ¬áõÙ:   

î Ý ï » ë á õ Ã Û ³ Ý  ý Ç Ý ³ Ý ë ³ Ï ³ Ý  Ï ³ ñ · ³ í á ñ á õ Ù  

      

¶Çï³Ï³Ý 
Ñ»ï³½á- 

ïáõÃÛáõÝÝ»ñ 

àñ³ÏÛ³É 
³ßË³ïáõÅÇ 
í»ñ³ñï³-
¹ñáõÃÛáõÝ 

ºñÏñÇ 
å³ßïå³Ý- 

áõÝ³ÏáõÃÛ³Ý 
³Ùñ³åÝ¹áõÙ 

êáóÇ³É³Ï³Ý 
Ñ³ñó»ñÇ 
ÉáõÍáõÙ 

Î³åÇï³ÉÇ 
í»ñ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý µ³-

ñ»É³íáõÙ 

êå³éáÕ³Ï³Ý 
ßáõÏ³ÛÇ ÁÝ¹-

É³ÛÝáõÙ 

ÜÏ³ñ 58. îÝï»ëáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñáõÙ ï³ñíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ (financial policy)  -  

Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ ¿: ²ÛÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Çñ 
·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ¨ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý ·Íáí 
å»ïáõÃÛ³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ, »ñÏñáõÙ ï³ñíáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ å»ïáõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý, µ³ßËÙ³Ý ¨ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÁ:  

ä»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý »ñÏáõ 
÷áËÏ³åí³Í áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇóª  

³) ýÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ« áñÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ñ³ñÏÙ³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ Ý»ñ³½¹»Éáõ Ýå³ï³Ïáí  

µ) µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý ï»Õ³Ï³Ý µÛáõç»Ý»ñÇ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ : 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ý³¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³-
Ý³óÙ³Ý Ó¨ ¿: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý, Áëï Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛ³Ý« ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù ³Û¹ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·ÉË³íáñ é³½Ù³í³ñ³Ï³Ý ËÝ¹ñÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñáõÙ: Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ó¨³íáñáõÙÝ Áëï Ýñ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ÏáÕÙ»ñÇ« Ï³ñáÕ ¿ Ïñ»É µ³½Ù³Ù³Ï³ñ¹³Ï µÝáõÛÃ: 
úñÇÝ³Ï, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ï³ñáÕ »Ý Ùß³Ïí»É 
ë»÷³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ:  

üÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (fiscal policy) - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³ñÏÙ³Ý, 
å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ, å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç µÝ³·³í³éáõÙ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíÙ³ÝÁ, ·Ý³×Ç (ëÕ³×Ç) »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ Ï³ÝË³ñ·»ÉÙ³ÝÁ, ½ëåÙ³ÝÁ, ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÁ: üÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ ¨ 
Ñ³ñÏÙ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Í³Ëë»ñÁ í»ñ³ÑëÏ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ïñ×³ï»É« µ³ñÓñ³óÝ»Éáí áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ, áñÇ å³ï×³éáí å³Ï³ëáõÙ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÁ, Ï³Ù µ³ñÓñ³óÝ»Éáí ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ, áñáÝù  Ýí³½»óÝáõÙ »Ý 
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³ñáÕ »Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É ë»÷³Ï³Ý ·ÝáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ñï³¹ñ³ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñÁ: üÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáõÏÝ ¿ ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÁ: 

Ð»ï¨³µ³ñ, å»ïáõÃÛ³Ý ýÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÉÍ³ÏÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ áõ 
¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿: Ð³ñÏ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÜ² Í³í³ÉÇ íñ³ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
ÙáõÉïÇåÉÇÏ³ïáñÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ÙÇçáóáí: üÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ µ³Õ³¹ñÇãÁ å»ï³Ï³Ý 
Í³ËëáõÙÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý ÃáÕÝáõÙ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÝÙ³Ý áõÝ»Ý 
ÙáõÉïÇåÉÇÏ³ïáñÇ ¿ý»Ïï:  

         ä»ïáõÃÛ³Ý µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ¹ñí»É ï³ñµ»ñ Ùáï»óáõÙÝ»ñ: 
´áÉáñ  ¹»åù»ñáõÙ«  Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å»ïáõÃÛáõÝ Ó·ïáõÙ ¿ áõÝ»Ý³É     Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í  (³é³Ýó å³Ï³ëáñ¹Ç) 
µÛáõç»: 

 Î³åÇï³ÉÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ ¨ 
÷áË³éáõÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³åÇï³ÉÇ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ 
(financial market)  Ï³Ù ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁª 
ã·áñÍáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó¨³÷áËáõÙÝ ¿ ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÁª ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó í»ñçÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÝ 
»Ý: ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÛÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÑáëùÁ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇó 
÷áË³éáõÝ»ñÇÝ, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ áõÕÕáÕ ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ 
³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ:  ²Ûëï»Õ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ  ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙ, Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙ ¨ 
í³ñÏÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨  Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í»ñ³µ³ßËáõÙª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
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·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ, Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Ù ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý ³å³ÑáíáõÙ ¿ 
Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ¹ñ³Ýó ÑáëùÁ ¹»åÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³é³í»É »Ï³Ùï³µ»ñ áõ Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ 
×ÛáõÕ»ñÁ:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý ï»ñÙÇÝ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ 
³ÛÝ µ³Å³ÝíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³ÛÇ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ µ³Å³ÝíáõÙ ¿ 
ë»·Ù»ÝïÝ»ñÇ (ÝÏ³ñ 59): 

 
 

ÜÏ³ñ 59. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ  
¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³Ý (money  market)  - ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ÙÇ Ù³ëÝ ¿, áñï»Õ ·ÝíáõÙ ¨ 

í³×³éíáõÙ »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ å³ñïù³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ:  ¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 
·áñÍÇùÝ»ñÁ (money market instruments)ª ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñÝ áõ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÝ »Ý, 
áñáÝóÇó »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ë³Ï³ÛÝ ãÑ³ñÏíáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ, ³½³ï ßñç³Ý³éíáÕ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ë»ñïÇýÇ-
Ï³ïÝ»ñÁ, »íñá¹áÉ³ñáí ³í³Ý¹³ÛÇÝ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÁ, »íñá¹áÉ³ñáí ³í³Ý¹Ý»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÷áË³Ýó»ÉÇ 
ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³Ïñ»¹ÇïÇíÝ»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³Ïó»åïÝ»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÙáõÝÇóÇå³É 
å³ñï³ïáÙë»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³é³í³ñ³Ï³Ý ½»Õãáí ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï  (ëáíáñ³µ³ñ ÙÇÝã¨ 90 ûñÁ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý µ³ñÓñáñ³Ï í³ñÏ»ñ) å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ ·áñÍÇùÝ»ñ: ²Ûë ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Í»ñÝ »Ýª éÇëÏÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ (ÙÇÝã¨ Ù»Ï ï³ñÇ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ï)  ¨ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ (Ï³ñáÕ »Ý Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ áõ ³ñ³· Çñ³óí»É): 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, µñáù»ñ³ÛÇÝ ¨ ¹ÇÉ»ñ³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ³ÛÉ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ, áñáÝù Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñ³ÙÇ, 
³ñï³ñÅáõÛÃÇ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇÝ: ¶áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý, 
áñå»ë Ï³ÝáÝ, ³é³Ýó ³å³ÑáíáõÃÛ³Ýª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ëáíáñ³Ï³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý: Êáßáñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·áñÍáÕ ¹ÇÉ»ñÝ»ñÁ Ùßï³å»ë Ï³å »Ý å³Ñå³ÝáõÙ ÙÇÙÛ³Ýó, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷áË³éáõÝ»ñÇ 
¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ñ»ïª ÏñÏÝ³·áñÍ³ñùÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÇó û·ïí»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³Ý ëáíáñ³µ³ñ 
ãáõÝÇ Ó¨³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ, ³é¨ïñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý í³Ûñ: Àëï ÁÝ¹áõÝí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³ÝáÝÝ»ñÇ, ³½·³ÛÇÝ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ ³í³ñïí»Ý ·áñÍ³ñùÇ ÏÝùÙ³Ý ûñÁ, ÇëÏ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³-
ÛáõÙª »ñÏáõ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ûñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ:  

Î³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý  (capital market) – ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ ¿, áñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñ, å³ñï³ïáÙë»ñ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ÛÉ ï»ë³ÏÝ»ñª í³×³é»Éáí 
¹ñ³Ýù ³é³í»É³å»ë »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇÝ: Ð»ï¨³å»ë, Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ³ÕµÛáõñ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ¨ 
µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ºÃ» ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³Ý µ³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ùµ ûÅïí³Í ÙÇçáóÝ»ñ ¿ ïñ³Ù³¹ñáõÙ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ³å³ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý ³å³ÑáíáõÙ ¿ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ: Î³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý 
÷áË³ïí³Ï³Ý ¨ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Ù³ëÝ³íáñ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ßáõÏ³Ý»ñÁ ¨ µáñë³Ý»ñÁ: 

Ð³ßí³éÙ³Ý ßáõÏ³Ý ( bill market, discount market ) - ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ÙÇ Ù³ëÝ ¿, áñï»Õ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñÝ »Ý å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑëÏ³Û³Ï³Ý Í³í³ÉÁ, áñáÝó  ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÁ  µ³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÝ áõ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿« 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ »Ý Ï³ï³ñáõÙ Ñ³ßí³éÙ³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ: 

ØÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ( interbank market) -  ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ë ¿, áñÁ 
Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ³½³ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³éù ¨ í³×³éù: ²Ûëï»Õ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Ý»ñ·ñ³ííáõÙ ¨ ï»Õ³µ³ßËíáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ, í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨áí:  ²Û¹ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ¨ í³ñÏ»ñÁ 
ï»Õ³µ³ßËíáõÙ »Ý 1 ûñÇó ÙÇÝã¨ 1-5 ß³µ³Ã Å³ÙÏ»ïáí: ê³Ï³ÛÝ   ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ  ßáõÏ³ÛÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÇ 

ü Ç Ý ³ Ý ë ³ Ï ³ Ý  ß á õ Ï ³  
(÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³) 

¸ñ³Ù³Ï³Ý       ßáõÏ³ Î³åÇï³ÉÇ      ßáõÏ³ 

 
Ð³ßí³é-

Ù³Ý ßáõÏ³ 

 
ØÇçµ³ÝÏ³-
ÛÇÝ ßáõÏ³ 

 
²ñÅáõÃ³ÛÇÝ 

ßáõÏ³ 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ßáõÏ³ 

(ýáÝ¹³ÛÇÝ) 

ØÇçÇÝ ¨ »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï  µ³ÝÏ³-

ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ 
ßáõÏ³ 
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ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ³ÉÉ Ý³¨ ÙÇçÇÝ ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï (³é³í»É ï³ñ³Íí³Í 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÝ »Ý 1, 3 ¨ 6  ³ÙÇëÝ»ñáí, ÇëÏ »ñµ»ÙÝ ¿É 2 -5 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí)  ³ÏïÇí³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý, å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ 
Ï³ï³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: ØÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ, »ñµ ó³Íñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ 
µ³ÝÏÁ ¹ÇÙáõÙ ¿ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ µ³ÝÏÇÝª ÙÇçáóÝ»ñ  Ý»ñ·ñ³í»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 

 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ ûñÇÝ³ÏÝ»ñÇó ¿ Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³Ý  (foreign exchange market, currency 
market), áñï»Õ ·ÝíáõÙ ¨ í³×³éíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ, Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ ¹ñ³Ýáí 
³ñï³Ñ³Ûïí³Í í×³ñ³ÛÇÝ ³ÛÉ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ (ÙáõñÑ³ÏÝ»ñ, ã»Ï»ñ ¨ ³ÛÉÝ) ³éù áõ í³×³éùª å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ 
³é³ç³ñÏÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ¸³ áã Ó¨³Ï³Ý ßáõÏ³ ¿, áñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑÁ, áñï»Õ Ï³åÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 
¿ Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÇ áõÕÇÕ ¨ ³ñ³· ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é¨ïáõñ ³ÝáÕ ¹ÇÉ»ñÝ»ñÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éù áõ 
í³×³éùÇ µñáù»ñÝ»ñÁ (áñáÝù ·áñÍáõÙ »Ý áñå»ë ÙÇçÝáñ¹Ý»ñ): ²Ûë ßáõÏ³Ý Çñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Í»ñáí ãÇ ï³ñµ»ñíáõÙ 
ÙÝ³ó³Í ßáõÏ³Ý»ñÇó, ë³Ï³ÛÝ áõÝÇ Çñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÙÛáõë ßáõÏ³Ý»ñÇ,  ¹ñ³Ýù  
ÙÇç³½·³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ëå³ë³ñÏáÕ å³ßïáÝ³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝÝ»ñ »Ýª  Ï³åí³Í ï³ñµ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Ñ»ï: ²Ûëï»Õ »Ý 
áñáßíáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ ÙÇ ³ñÅáõÛÃÁ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ ¿ Ù»Ï ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃáí« å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ùµ: ²Û¹ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñ: 
²Ûë ßáõÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ áñå»ë ³åñ³Ýù ¹Çï³ñÏ»É ûï³ñ»ñÏñÛ³ å»ïáõÃÛ³Ý ³ñÅáõÛÃÁª ³ñï³ñÅáõÛÃÁ:  

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³Ý µ³Å³ÝíáõÙ ¿ µáñë³Û³Ï³Ý ¨ ³ñï³µáñë³Û³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ 
ßáõÏ³ÛÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³Ù³ëÁ µ³ÝÏ»ñÝ »Ý, áñáÝù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõÍ³ËÇ ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Çñ³Ï³ÝóÝáõÙ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ Ï³Ù Çñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ÈÇÝáõÙ 
»Ý ³½³ï (³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñáí ãë»ÕÙí³Í) ¨ áã ³½³ï (³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³, áñï»Õ 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ñÏ³íáñ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ å³Ñå³ÝáõÙ) ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³Ý»ñ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ, ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ß³ÑáõÛÃ Ïáñ½»Éáõ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ: ¸ñ³Ýó µÝáñáß »Ý »ñÏáõ ï»ë³ÏÇ ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñª Ï³ÝËÇÏ (³ÝÑ³å³Õ) ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ: î³ñµ»ñáõÙ »Ý Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ, ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ ¨ ³½·³ÛÇÝ 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñ: î³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ Ï³ñ¨áñ ßáõÏ³Ý»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ 
»ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·áñÍáÕ ºíñ³ñÅáõÛÃÇ, ºíñ³¹»åá½ÇïÝ»ñÇ, ºíñ³í³ñÏ»ñÇ ¨ ºíñ³³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÁ: 
Êáßáñ³·áõÛÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý ²ØÜ-áõÙ (ÜÛáõ ÚáñùÇ), ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ 
(ÈáÝ¹áÝÇ), üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ (ö³ñÇ½Ç), Þí»Ûó³ñÇ³ÛáõÙ (òÛáõñÇËÇ), Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ  (îáÏÇáÛÇ), ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ  ¨ êÇÝ-
·³åáõñáõÙ: ²Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ûñ³Ï³Ý Ñ³ñÛáõñ ÙÇÉÇ³ñ¹³íáñ ¹áÉ³ñÇ ³ñÅáÕáõÃÛ³Ùµ ³ñÅáõÛÃÇ 
³é¨ïáõñ ¿ Ï³ï³ñíáõÙ: 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý (security market, stock market)` ó³ÝÏ³ó³Í »ñÏñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßáõÏ³ÛÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ ¿, áñï»Õ ·ÝíáõÙ ¨ í³×³éíáõÙ »Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ, å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ µáÉáñ ï»ë³ÏÝ»ñÁ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï): ¼³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý 
Ï³ï³ñíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Í³í³Éáí ¨ ¹ñ³ÝáõÙ ßñç³Ý³éíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛ³Ùµ 
³Ù»Ý³Í³í³ÉáõÝÝ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ, áñáÝóáí Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
Ý»ñ³éáõÙ »Ý ëáíáñ³Ï³Ý ¨ ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ, å³ñï³ïáÙë»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ï³ñ·³íáñ»É ¨ µ³ñÓñ³óÝ»É ÙÇ ß³ñù ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, ¨ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝª Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ: î³ñµ»ñáõÙ »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í (ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³) ¨ ³ÝÏ³½Ù³Ï»ñå (³ñï³µáñë³Û³-
Ï³Ý, §÷áÕáó³ÛÇÝ¦), ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é³çÝ³ÛÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñ: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ßáõÏ³Ýª 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÝ ¿ ßáõÏ³ÛÇ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ³ñÑ»ëï³í³ñÅ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨, ßáõÏ³ÛÇ ³ÛÉ 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ« ÑÇÙÝí³Í Ñ³ëï³ïáõÝ ³Ùñ³·ñí³Í Ï³ÝáÝÝ»ñÇ íñ³: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ  
³ÝÏ³½Ù³Ï»ñå ßáõÏ³Ýª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÝ ¿« ³é³Ýó ßáõÏ³ÛÇ µáÉáñ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÙÇ¨ÝáõÛÝ 
Ï³ÝáÝÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý:  

ø³ÝÇ áñ áã µáÉáñ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÝ »Ý Çñ»Ýó Í³·áõÙáí ëÏÇ½µ ³éÝáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó, áõëïÇ ³ñ-
Å»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý ¿É ³ÙµáÕçáíÇÝ í»ñóí³Í, ãÇ Ï³ñ»ÉÇ í»ñ³·ñ»É  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇÝ: ÞáõÏ³ÛÇ ³ÛÝ 
Ñ³ïí³ÍáõÙ, áñï»Õ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý áñå»ë Ï³åÇï³É ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ¹ñ³ÙÇ íñ³, ÏáãíáõÙ ¿ ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ ¨ 
Çñ ³Ûë áñ³Ïáí ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ë Ï³½ÙáõÙ: ²Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ í³×³éíáõÙ »Ý 
·ÉË³íáñ³å»ë Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ÷³Û»ñÁ: ¸³ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý 
¿, Ýñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÁª ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý ¿: 

üáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý (stock exchange)ª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ áñáß³ÏÇ Ó¨áí Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ¨ Ï³ÝáÝ³íáñ 
·áñÍáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ ï³ññ ¿, áñï»Õ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇ 
ÙÇçÝáñ¹³íáñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í 
³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÇó: ¶ñ³Ýóí³Í µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ (Ïáõñë»ñÁ) 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý µáñë³Û³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·ñ»ñáõÙ ¨ Ñ³Ý¹»ëÝ»ñáõÙ: ´áñë³ÛÇ Õ»Ï³í³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ, áñå»ë Ï³-
ÝáÝ, µáñë³ÛÇ ÏáÙÇï»Ý ¿: Ü»ñÏ³ÛáõÙë µáñë³Ý»ñÇ ³ßË³ï³ÝùáõÙ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ 
ó³Ýó»ñ ¨ Ï³åÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÙÇçáóÝ»ñ, áñáÝù ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ûå»ñ³ïÇí 
÷áË³Ý³ÏáõÙ ¨ µ³ñÓ³óÝ»É µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: üáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛÇ ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÝ »Ý. ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ í³×³é»Éáõ ÙÇçáóáí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³íá-
ñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 97

(·Ý³ÝßáõÙÁ), ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï í»ñ³µ³ßËáõÙÁ ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ, 
×ÛáõÕ»ñÇ ¨ áÉáñïÝ»ñÇ ÙÇç¨: üáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ ¿, áñï»Õ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ »Ý 
Ï³ï³ñáõÙ Ý³ËÏÇÝáõÙ ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ:  

üáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ß³ï Ï³ñ¨áñ ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ, 
Ï³å»Éáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇñáçÁ ³å³·³ Ý»ñ¹ñáÕÇ (ÇÝí»ëïáñÇ) Ñ»ï: ¸ñ³Ýó ßÝáñÑÇí ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ 
³å³ÑáííáõÙ ¿ Ï³åÇï³Éáí, Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ é³óÇáÝ³É µ³ßËáõÙÁ ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇ áõ é»·ÇáÝÝ»ñÇ 
ÙÇç¨, ÃáÕ³ñÏíáõÙ »Ý Ýáñ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ: ²Ý·Ý³Ñ³ï»ÉÇ ¿ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÇ ¹»ñÁ Ý³¨ Ù³ëÝ³íáñ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ Ñ³ñóáõÙ: Î³åÇï³É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý µáñë³Û³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ ÏáÕÙÝáñáßáõÙ »Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 
ÇÝí»ëïÇóÇáÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ í»ñ³µ³ßËáõÙÁ: 

üáÝ³¹³ÛÇÝ ÙÇçÝáñ¹Á µáñë³ÛáõÙ  Ï³ñáÕ ¿ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý »Ï³Ùáõï ëï³Ý³Éª ·áñÍ»Éáí »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáí: 
Ü³Ë« Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ¹³éÝ³Éáí  Çñ Ñ³ßíÇÝ  ·Ýí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»ñ, ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³É ¹ñ³Ýó ·ÝÙ³Ý áõ 
í³×³éùÇ Ïáõñë»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÇó: ²Ûë »Õ³Ý³Ïáí ·áñÍáÕ ÙÇçÝáñ¹Á ·áñÍ³ñùÝ»ñ ¿ ÏÝùáõÙ Çñ ³ÝáõÝÇó, Çñ 
Ñ³ßíÇÝ, Çñ éÇëÏáí, áõÝÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ åáñïý»ÉÁ ¨ ÏáãíáõÙ ¿ ¹ÇÉ»ñ (dealer) Ï³Ù í³×³é³ÙÇçÝáñ¹:  

¸ÇÉ»ñ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³Ï³ ¿ ÉÇó»Ý½³íáñÙ³Ý  áñå»ë Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: 
¸ÇÉ»ñÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹ÇÉ»ñ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÙÇ³ÛÝ ¹ÇÉ»ñ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³½ÙáõÙ  Ï³Ù ³ÝáõÝÇó: 
ØÛáõë »Õ³Ý³ÏÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ÙÇçÝáñ¹Çª µñáù»ñÇ (stockbroker)  í³ñÓ³ïñáõÃÛ³Ý ·áÛ³óáõÙÁ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÇ áñáß³ÏÇ ïáÏáëÇó: ´ñáù»ñÝ»ñÁ (Ù³ÏÉ»ñ Ï³Ù ·áñÍ³Ï³É) ÙÇ ¹»åùáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý, áñå»ë Ý»ñ¹ñáÕÇ 
·áñÍ³Ï³É, áñÁ ·áñÍáõÙ ¿ áñå»ë ÙÇçÝáñ¹ ÃáÕ³ñÏáÕÇ ¨ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ (³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÇÝ ³é³ç³ñÏÇ ¹»åùáõÙ), 
ÙÛáõë ¹»åùáõÙ« ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ ·ÝáÕÝ»ñÇ áõ í³×³éáÕÝ»ñÇ 
ÙÇç¨: ´ñáù»ñÇ å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç »Ý ÙïÝáõÙ µáñë³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ï³ï³ñáõÙÁ (ÇÝã-
å»ë Ï³ÝËÇÏ, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý ·ñ³éáõÙÝ»ñÇ Ó¨áí) ¨ ¹ñ³Ýó ×Çßï ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ:  
´ñáù»ñÁ  ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ·ÝáõÙ ¨ í³×³éáõÙ ¿ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñª Çñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ³ÝáõÝÇó ¨ Ýñ³Ýó Ñ³ßíÇÝ: Æñ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ µñáù»ñÁ ëï³ÝáõÙ ¿ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝ ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÇ Ó¨áí: ´áñë³ÛÇ ³ÛÝ 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ, áñáÝù Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í »Ý ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ù»ç, ÏáãíáõÙ »Ý §óáõÉ»ñ¦, ÇëÏ ·Ý»ñÇ Çç»óÙ³Ý 
Ù»ç Ù³ëÝ³·Çï³óí³ÍÝ»ñÁª §³ñç»ñ¦:  

Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ µ³óÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÇó, áñï»Õ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇ 
·áñÍ³ñùÝ»ñÁ, ·áñÍáõÙ »Ý Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ (ï³ñ³¹ñ³Ù³ÛÇÝ), ³åñ³Ýù³ÛÇÝ (áñáÝù ½µ³ÕíáõÙ »Ý 
Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ, Ù»ï³ÕÝ»ñÇ, Ý³íÃÇ ¨ ³ÛÉ, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, µáñë³Û³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù»Í³Í³Ë 
·áñÍ³ñùÝ»ñáí), ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ¨  áõÝÇí»ñë³É (ï³ñµ»ñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ) µáñë³Ý»ñ:  

XIX-XX ¹³ñ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³·ÍÇÝ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÁ ¹³ñÓ³Ý ³½·³ÛÇÝ áõ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ 
Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ µ³Õ³¹ñ³Ù³ëÁ: ºñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ ÇÝï»ñÝ³óÇáÝ³ÉÇ½³óÇ³ÛÇ áõÅ»Õ³óáõÙÝ 
³ñ³·³óñ»ó ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÁ (ûñÇÝ³Ï, ÈáÝ¹áÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³ÙµáÕç åïáõÛïÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ ÁÝÏÝáõÙ ¿ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇÝ): Üñ³ Í³í³ÉÁ 
Ý»ñÏ³ÛáõÙë 100 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇó ³í»ÉÇÝ ¿ Ï³½ÙáõÙ: ²Û¹ ßáõÏ³ÛÇ Ëáßáñ³·áõÛÝ Ï»ÝïñáÝÝ»ñÝ »Ýª ÜÛáõ ÚáñùÇ, 
îáÏÇáÛÇ, ÈáÝ¹áÝÇ ¨ ö³ñÇ½Ç ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÁ:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ýª ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý ¿, áñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáíáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÁ, 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ï³ñµ»ñ ýáÝ¹»ñÁ: ¸ñ³Ýù Ñ³í³ù³·ñáõÙ »Ý ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÝÇçáóÝ»ñÁª 
í»ñ³Í»Éáí í³ñÏÇ: 

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ³ÛÝ µÝáõÃ³·ñí»É 
¿ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ µ³ñÓñ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãÁ Ýå³ëï³íáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ¿ ëï»ÕÍ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ Ñ³Ù³ñ: Ü»ñÑáëùÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³åí³Í ¿ñ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÃáÕ³ñÏ³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Ñ»ï, áñáÝó Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 
Ýå³ëï»óÇÝ ¹ñ³Ýó ³ñ³· ëå³éÙ³ÝÁ: ²Ûëå»ë ûñÇÝ³Ï, 1997Ã. í»ñçÇÝ ÃáÕ³ñÏí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³ÙµáÕç 
Í³í³ÉáõÙ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 53%£   

²ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ ëÏ½µáõÙ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý Ùáõïù ·áñÍ»Éáõ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ ¨ ÃáõÛÉ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ íï³Ý·»óÇÝ áñáß µ³ÝÏ»ñÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¨ ï»Õ ïí»óÇÝ 
ï³ñµ»ñ ã³ñ³ß³ÑáõÙÝ»ñÇª Ù»Í íÝ³ë Ñ³ëóÝ»Éáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
íëï³ÑáõÃÛ³ÝÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ¨áñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ »Ýª Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³ÛÇ 
Ã»ñ½³ñ·³ó³ÍáõÃÛáõÝÁ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ (³å³Ñá-
í³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ)  
µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ:  

Îáßï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝóÏ³óáõÙÁ ÐÐ-áõÙ, ÝáõÛÝÇëÏ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ï³Ù ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ý»ñáõÅÇ ÙÇ Ù³ëÇ Ïñ×³ïÙ³Ý ·Ýáí, ÇëÏ³å»ë Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ëï»ÕÍáõÙÁ, Áëï 
¿áõÃÛ³Ý, É×³óÙ³Ý íÇ×³ÏÇó ¹áõñë ·³Éáõ, ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÇ ³ÏïÇí³óÙ³Ý, 
¹ñí³Í ·ÉË³íáñ Ýå³ï³ÏÇª µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ÏÛ³ÝùÇ áñ³ÏÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý 
Ñ³ëÝ»Éáõ ÙÇ³Ï »ÉùÝ ¿: ¸ñ³ ×Çßï ³ÝóÏ³óÙ³Ý ßÝáñÑÇí ÏÑ³çáÕíÇ Ñ³ëÝ»É Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý, 
³ÙµáÕç³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéÙ³Ý, Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
³ßËáõÅ³óÙ³Ý ¨ Ñ³ëï³ïáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ó»éùµ»ñÙ³Ý: 

6.2.ä»ïµÛáõç»: Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý å»ïµÛáõç»Ý 
ä»ï³Ï³Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ï»ÕÁ ¨ ¹»ñÁ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ µÛáõç»ï³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, å»ï³Ï³Ý µÛáõç»ÇÝ (³Ý·É. budget - å³Ûáõë³Ï): ´Ûáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý 
µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñ¹ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ »ñÏñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ýñ³ 
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ëáóÇ³É¬ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·Á, å»ï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
ÝÛáõÃ³Çñ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

ÐÐ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á  µ³ÕÏ³ó³Í ¿ å»ï³Ï³Ý ¨ Ñ³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ µÛáõç»Ý»ñÇó: ä»ï³Ï³Ý ¨ 
Ñ³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ µÛáõç»Ý, ÐÐ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ûñ»ÝùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, å»ïáõÃÛ³Ý ¨ ï»Õ³Ï³Ý 
ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ¨ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³å³ÑáíÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ Í³ËëÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Íñ³·ÇñÝ ¿: Ð»ï¨³å»ë, å»ïµÛáõç»Ý »ñÏñÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ûÕ³ÏÝ ¿, å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ»Ï³Ý ³Ù÷á÷ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ, 
áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ ¿ª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ùµ Ýå³ëï³íáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ëï»ÕÍ»É 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ½³ñ·³óÙ³Ý, å³ßïå³Ý³Ï³Ý, ëáóÇ³É-Ùß³ÏáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý áõ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Íñ³·ñ»ñ Ùß³Ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ µÛáõç»Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý, ïÝï»ë³Ï³Ý 
Çñ³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³ Ý»ñ·áñÍ»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÏïÇí Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Ñ½áñ ÉÍ³Ï ¿: 
ä»ïµÛáõç»Ý µ³ñ¹ µ³½Ù³åÉ³Ý³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ 
µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ: ²é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ µÛáõç»áõÙ Çñ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ ¿ ·ïÝáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ 
Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ: Ì³Ëë»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ ¨ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

Êáßáñ³óí³Í ËÙµ»ñáí µÛáõç»ï³ÛÇÝ Í³Ëë³ÛÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ µ³Å³ÝíáõÙ »Ýª å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý, 
é³½Ù³Ï³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ: 

ä»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»ÛÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ·áÛ³ÝáõÙ »Ý, Ý³Ë ¨ ³é³ç, Ñ³ñÏ»ñÇó áõ ïáõñù»ñÇó, áã 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó ¨ ·³ÝÓáõÛÃÝ»ñÇó,  áñáÝù ·³ÝÓáõÙ »Ý ÇÝãå»ë Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¨ ï»Õ³Ï³Ý 
ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ, å³ßïáÝ³Ï³Ý ³ÝÑ³ïáõÛó ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, 
³ñï³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ï³Ù Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ýáÝ¹»ñÇ Ùáõïù»ñÇó:  

´Ûáõç»ï³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíáõÙ ¨ å³Ñå³ÝáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 
»Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ,³é³ç³óÝ»Éáí µÛáõç»Ý»ñÇ å³Ï³ëáñ¹ (³Ý·É. deficit  - ¹»ýÇóÇï): ¸ñ³ ³é³ç³óÙ³Ý ¨ ³ñ³· 
Ù»Í³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ µ³½Ù³ÃÇí »Ý: ²Ûë Ñ³ñóáõÙ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý  ÏÛ³ÝùÇ 
ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý ¹»ñÇ Ùßï³Ï³Ý Ù»Í³óáõÙÁ, Ýñ³ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ 
ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ, ÑëÏ³Û³Ï³Ý é³½Ù³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, å»ï³Ï³Ý ³å³ñ³ïÇ áõé×³óáõÙÁ, ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ 
Ù»Í³óáõÙÁ, áñÁ áã ÙÇßï  Ñ³ïáõóíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ùáõïù»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ:  

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ý Ýñ³ Ñ½áñáõÃÛ³Ý ³ñ·³ëÇùÝ ¿ ¨ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µ³ñ¹ ÙÇ Ù»Ë³ÝÇ½Ù, áñÇ ÙÇçáóáí å»ïáõÃÛáõÝÝ  Çñ Ó»éùáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³óÝáõÙ ï³ñí³ ÁÝÃ³óÇÏ 
ëï»ÕÍí³Í ÐÜ²-Ç ½·³ÉÇ Ù³ëÁ, Çñ³·áñÍ»Éáí ëáóÇ³É- ïÝï»ë³Ï³Ý, ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ é³½Ù³Ï³Ý 
ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: 

ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÙ³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ¿ Ïñ»É: Ü³Ë, ÏïñáõÏ (14-
15 ³Ý·³Ù) å³Ï³ë»É »Ý Ýñ³ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: ºñÏñáñ¹, ÑÇÙÝáíÇÝ ÷áËí»É »Ý Ý³¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ: ºññáñ¹, ½·³ÉÇáñ»Ý Çç»É ¿ ÐÜ²-Ç Ù»ç å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ¨ ³í»É³ó»É ¿ å³Ï³ëáñ¹Á:  

ÐÜ²-Ç Ù»ç µÛáõç»ï³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å³ïÏ»ñí³Í ¿ 
ÝÏ³ñ 60 ¬áõÙ*:  
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ÜÏ³ñ 60. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ (ÐÜ²=100%) 

ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí, ·Ý»ñÇ ³½³ï³Ï³Ý³óáõÙÇó Ñ»ïáª »ñÏáõ ï³ñáõÙ (1995-1996ÃÃ.) 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ÁÝÃ³óÇÏ ·Ý»ñáí ³í»É³ó»É ¿ÇÝ 8 ³Ý·³Ù, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁª 3.3 ³Ý·³Ù: ¸³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ »ñÏñÇ ×³Ï³ï³·ÇñÁ Ñ³ÝÓÝí»É ¿ñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ï³ñ»ñùÇ ùÙ³Ñ³×áõÛùÇÝ ¨ Ýñ³ ·áÛáõÃÛáõÝÁ å³Ñå³ÝíáõÙ ¿ñ ³ñï³ùÇÝ û·ÝáõÃÛ³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ, ³é¨ïñÇ 
µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³ßíÇÝ: ´³í³Ï³Ý ¿ Ýß»É, áñ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á 1994-1996ÃÃ. Ï³½Ù»É ¿ 
ÐÜ²-Ç 10.1%-Á, ·ñ»Ã» ³ÛÝù³Ý, áñù³Ý µáÉáñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Ù³ùë³ÛÇÝ ïáõñù»ñÁ ÙÇ³ëÇÝ í»ñóñ³Í 
(10.8%):  
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²Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ Ñ³ë³í ÐÜ²-Ç 34% (1996Ã.), ÇëÏ ³é¨ïñ³Ï³Ý µ³ó³ë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ »ñ»ù ï³ñáõÙ ³í»É³ó³í 5.8 ³Ý·³Ù, 1996Ã Ï³½Ù»Éáíª 565.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 1999Ã© í»ñçÇÝ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 190916 ÙÉÝ ¹ñ³Ù (áñÇóª 158802-Á Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ »Ý« 
17014-Áª áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ 15100-Áª ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÁ)« ³×»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ óáõó³ÝÇßÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 13.2%-áí« ÇëÏ Í³Ëë»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 242585 ÙÉÝ ¹ñ³Ù« ³×»Éáí 
18.6%-áí£ ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á 1999Ã© Ï³½Ù»ó ÐÜ²-Ç 5.2%« 1998-Ç 3.7%-Ç ¹ÇÙ³ó« ÇëÏ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 460.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ« Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»Éáí ßáõñç 
20.3%-áí£ 

´Ûáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ùáõïù³·ñÙ³Ý íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ÇÝ ÃáÕ»É ³ÛÝåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñ, 
ÇÝãåÇëÇù »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½·³ÉÇ  Ù³ëÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ýñ íÇ×³ÏÁ, áã ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ 
ÁÝ¹É³ÛÝíáÕ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, ëïí»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëááõÃÛ³Ý ³×Á ¨ ³ÛÉÝ: ²Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ (1997-1998 ÃÃ) Ó»éÝ³ñÏí»óÇÝ 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ, áñáÝó ßÝáñÑÇí 1997Ã© 1996¬Ç  Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ å»ïµÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ³í»É³ó³Ý 28.4%-
áí, ÇëÏ 1998Ã.ª 1997Ã. Ñ³Ù»Ù³ïª 30.8%-áí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ù³Éñí»É ¿ñ Ý»ñùÇÝ 
³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ (1997Ã.ª 88.8%, 1998Ã.ª 91.2%): 

2001Ã© ÁÝ¹áõÝí»ó §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 2001 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ 
ûñ»ÝùÁ, áñáí  Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ñ  »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³å³ÑáíáõÙ: ²Û¹ ï³ñÇ 
·ñ³Ýóí»ó å»ïµÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÇ ³× Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ áñáß³ÏÇ 
ï»Õ³ß³ñÅ»ñ µÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ: Üáñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ  ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ 
·Íáí 2001 Ã. ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ñ  Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÇ Ã»Ã¨³óáõÙ: 

2002Ã.  2001-Ç Ñ³Ù»Ù³ï å»ïµÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ ïáõñù»ñÇ Ù³ëÁ 
Ýí³½»É ¿, ÇëÏ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ å³ßïáÝ³Ï³Ý ³ÝÑ³ïáõÛó ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÁ ³×»É, ÁÝ¹ áñáõÙ 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý ³×»É »Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÝ áõ Ýí³½»É  áõÕÕ³ÏÇ 
Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ*:   

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ (³é³Ýó å³ßïáÝ³Ï³Ý 
³ÝÑ³ïáõÛó ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå (ÝÏ³ñ 61):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ÜÏ³ñ 61. ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»ÛÇ ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2001 ¨ 2002ÃÃ.  

²ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝáõÙ ³ñÙ³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ¿ Ïñ»É Ý³¨ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ËÇëï Ïñ×³ïí»É ¿ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³ßíÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ: 
ºÃ» 1990Ã. µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ Ù»ç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 53%, ³å³ ³ñ¹»Ý 1997Ã.ª ÙÇ³ÛÝ 
15%: ¸ñ³ ÷áË³ñ»Ý ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³ó»É ¿ÇÝ »ñÏñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ 
(6.8%-Çó Ñ³ëÝ»Éáí 52.7%-Ç): 1998Ã. µÛáõç»Ç ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿ñ, áñ Ï³ñ¨áñí»É ¿ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·»ñËÝ¹ÇñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³é³çÇÝ åÉ³Ý ¿ñ ÙÕí»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÁ, 
Ýáñ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ëï»ÕÍáõÙÁ, ½·³ÉÇáñ»Ý ³í»É³ó»É ¿ÇÝ ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý, ÏñÃáõÃÛ³Ý ¨ ·ÇïáõÃÛ³Ý 
áÉáñïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ, ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù µÛáõç»Ý Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í Ó¨áí, áñÁ 
ÑÇÙù ¿ñ ï³ÉÇë ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÇó ³ÝóáõÙ Ï³ï³ñ»É ¹»åÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ: 1999Ã. 
ÑáõÝí³ñÇ 1-Çó ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñ»É ¿ñ Ýå³ëïÝ»ñÇ Ýáñ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ÁÝï³Ý»Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÇ 
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Ýå³ï³ÏÁ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ³é³í»É ³Ý³å³Ñáí ËÙµ»ñÇÝ óáõó³µ»ñíáÕ ³ç³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ³óáõÙÝ ¿ñ: ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³ßíÇÝ Ï³åÇï³É Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÁ ïñí»É ¿ñ 
»ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõ ³Õ»ïÇ ·áïáõ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µÛáõç»Ç »Ï³Ùï³ÛÇÝ Ù³ëÁ 1999, 2000 ¨ 2001ÃÃ. ³×»É ¿ñ,  Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ýáñ»Ý ³×»É ¿ñ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÁ: ê³Ï³ÛÝ 2002Ã. 2001Ã. Ñ³Ù»Ù³ï µÛáõç»Ç »Ï³Ùï³ÛÇÝ Ù³ëÁ ³×»É ¿ñ 
17.8%, ÇëÏ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÁ Ýí³½»É 1.7%-áí: 2002Ã. í»ñçÇÝ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ  
Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ñ (ÝÏ³ñ 62):   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 62. ÐÐ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2001 ¨ 2002ÃÃ. (ÙÉÝ.¹ñ³Ù) 
ÀÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ ³×Á ÐÐ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 2002Ã. ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ïñ³Ýëý»ñï), Éñ³Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ (ëáõµëÇ¹Ç³) ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: 
ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Íñ³·ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ« ëÏë³Í 1998Ã. Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·³ÉÇù ï³ñÇ 

µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ñ Ïñ×³ï»É ÐÜ²-Ç 0.5%-Ç ã³÷áí: ÀÝ¹ áñáõÙ áõß³·ñ³í ¿ñ ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ 
³é³çÇÝ ³Ý·³Ù å³Ï³ëáñ¹Á  Í³ÍÏí»Éáõ ¿ñ áã ¿ÙÇëÇáÝ ×³Ý³å³ñÑáí: ´Ûáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Ç Í³ÍÏÙ³Ý 
³ÕµÛáõñÝ»ñÝ ¿ÇÝª 
 ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÇó ëï³óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ (ûñÇÝ³Ï« 1998Ã. ¹ñ³Ýù Ï³½Ù»É »Ý Ùáï 2 ÙÉñ¹  ¹ñ³Ù) 
 å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ µ³óÃáÕáõÙÁ 
 ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ»ñÁ (¹»é 1998Ã© Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ñ Ý»ñ·ñ³í»É 

100.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù ·áõÙ³ñÇ í³ñÏ»ñ, áñáÝó ½·³ÉÇ Ù³ëÁ ëå³ëíáõÙ ¿ñ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ´³ÝÏÇó: 
Ü³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ñ ëï³Ý³É í³ñÏ»ñ ²ØÜ, üñ³ÝëÇ³ÛÇ, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ì»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý ¨ ¼³ñ·³óÙ³Ý ºíñáå³Ï³Ý ´³ÝÏÇó): 
 ÐÐ Î´ í³ñÏÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

1999Ã. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³ï³ñÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³é³ç³ó»É ¿ñ Ùáï 52 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ×»Õùí³Íù, áñÁ 
ëïÇå»ó ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÄáÕáíÇÝ ×ßï»É ¨ ³í»ÉÇ Çñ³ï»ë³Ï³Ý ¹³ñÓÝ»É 1999Ã. µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ: ²ÏÝÑ³Ûï ¿ñ, áñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ñ í»ñ³Ï³Ý·Ý»É áõ Ï³ï³ñ»É³·áñÍ»É ÐÐ Ñ³ñÏ³µÛáõ-
ç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

2000Ã. µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ñ  ÐÜ² 4.9%-Á, áñÇ  ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ (95%-Á) å»ïù 
¿ Í³ÍÏí»ñ ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ÐÐ-áõÙ å»ï³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ (external public (national) debt)  
³ñ¹»Ý 2000Ã. Ñ³ë³í 860 ÙÉÝ  ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ£ 

2001Ã. µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á Ï³½Ù»ó ÐÜ² 4.6%-Á« Ïñ×³ïí»Éáí Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
0.3%-áí, ÇëÏ 2002Ã. ³ÛÝ Ï³½Ù»ó ÐÜ² 0.6%-Á: ä³Ï³ëáñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ  µ³ó³é³å»ë 
³ñï³ùÇÝ »Ý »Õ»É:  

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ å³Ï³ëáñ¹Ç ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ  
ÐÜ² ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ïÏ»ñí³Í ¿ ÝÏ³ñ 63 ¬áõÙ: 
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ÜÏ³ñ 63. ÐÐ å»ïµÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ å³Ï³ëáñ¹Ç ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ  ÐÜ² ÝÏ³ïÙ³Ùµ (% - áí) 

6.3. Ð³ñÏ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ ¨ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
ä»ïáõÃÛáõÝÝ Çñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Ñ³ñÏ»ñÇ ÙÇçáóáí, ù³ÝÇ 

áñ ¹ñ³Ýù å»ïáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÝ »Ý: Ð³ñÏ»ñÁ (³Ý·É. tax) å³ñï³¹Çñ ¨ ã÷áË-
Ñ³ïáõóíáÕ í×³ñáõÙÝ»ñ »Ý, áñáÝù ·³ÝÓáõÙ ¿ å»ïáõÃÛáõÝÁ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ å»ïáõÃÛáõÝ ÇÝùÝ ¿ Ùß³ÏáõÙ ¨ Ï»Ýë³·áñÍáõÙ Çñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª (³Ý·É. 
tax policy)«  »ÉÝ»Éáí »ñÏñÇ ³éç¨ Í³é³ó³Í ëáóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ å³ßïå³Ý³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇó: 

ä»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³é³í»É 
Ï³ñ¨áñ ÉÍ³ÏÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, áñÁ Ïáãí³Í ¿ ËÃ³Ý»Éáõ »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ ¨ ÉáõÍ»Éáõ ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ 
ù³Õ³ù³Ï³Ý Ñ³ñó»ñÁ: 

Ð³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (³Ý·É. tax system) Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ·³ÝÓíáÕ Ñ³ñÏ»ñÇ, 
ïáõñù»ñÇ, Ù³ùë»ñÇ ¨ ³ÛÉ í×³ñáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³íáñÙ³Ý Ó¨»ñÇ ¨ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ: 
¸ñ³ ËÝ¹ÇñÝ ¿ ³å³Ñáí»É å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, ë³ÑÙ³Ý»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ 
Ù³Ï³ñ¹³Ï, áñÁ ÏëïÇåÇ ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ ÷Ýïñ»Éáõ ¨ ·ïÝ»Éáõ ß³ÑáõÛÃÁ Ù»Í³óÝ»Éáõ Ýáñ áõÕÇÝ»ñ:  

Ð³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ãÇ µ³ó³éáõÙ áñáß³ÏÇ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙ ³é³ÝÓÇÝ µÝ³·³í³éÝ»ñÇ, ×ÛáõÕ»ñÇ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:  

Ð³ñÏ³¹ñÙ³Ý ûµÛ»Ïï »Ýª µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÁ, áñáß³ÏÇ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³í»É³ó³Í ³ñÅ»ùÁ, ³ÏóÇ½Ý»ñÁ, Ù³ùë»ñÁ, ïáõñù»ñÁ,  Ñ³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ 
Ó¨»ñÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ, µÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý 
³ÝÓ³Ýó ·áõÛùÁ, ·áõÛùÇ ÷áË³ÝóáõÙÁ, ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñ (·ñ³Ýï) ¨ ³ÛÉÝ: 

Ð³ñÏ»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ »Ý 3 Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ·áñÍ³éáõÛÃ.  
1. å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ (ýÇëÏ³É ·áñÍ³éáõÛÃ) 
2. ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝáõÙ (ëáóÇ³É³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ) 
3. ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ:  

ò³ÝÏ³ó³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ñÏ»ñÁ, Ý³Ë ¨ ³é³ç Ï³ï³ñ»É »Ý ýÇëÏ³É 
·áñÍ³éáõÛÃ, ³ÛëÇÝùÝª ³å³Ñáí»É »Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ, Ñ³ïÏ³å»ë å»ïáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ 
ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ: 

Ð³ñÏ»ñÇ ýÇëÏ³É ·áñÍ³éáõÛÃÇ ÙÇçáóáí  å»ïáõÃÛáõÝÁ ÙáµÇÉÇ½³óÝáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ ¨ 
å³Ñå³ÝáõÙ å»ï³Ï³Ý ³å³ñ³ïÁ, µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáõÙ ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñ 
Ï³ï³ñáõÙ: 

ì»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é³í»É Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ »Ý ëï³ó»É ëáóÇ³É³Ï³Ý 
(³é³ÝÓÇÝ ëáóÇ³É³Ï³Ý ËÙµ»ñÇ ÙÇç¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý ¨  Ýñ³Ýó ÙÇç¨ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý) ¨ Ï³ñ·³íáñáÕ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ:  
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ò³ÝÏ³ó³Í »ñÏñáõÙ áñáß³ÏÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝ ¿ ëï»ÕÍíáõÙ ³é³ÝÓÇÝ ëáóÇ³É³Ï³Ý ËÙµ»ñÇ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÙÇç¨: êáíáñ³µ³ñ« »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ µ³ßËÙ³Ý ûµÛ»ÏïÇí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ »ñÏñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ áñáß»É, 
³Ûëå»ë Ïáãí³Í §Èáñ»ÝóÇ ÏáñÇ¦ ¨ §æÇÝÇ ·áñÍ³ÏóÇ¦ ÙÇçáóáí, áñáÝù óáõÛó »Ý ï³ÉÇë« Ã» µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï³Ù 
ÁÝï³ÝÇùÝ»ñÇ ïíÛ³É ËáõÙµÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙïÇ áñ Ù³ëÇÝ ¿ ïÝûñÇÝáõÙ: úñÇÝ³Ï, §Èáñ»ÝóÇ ÏáñÁ¦ ³Ù»ñÇÏ³óÇ 
ïÝï»ë³·»ï ¨ íÇ×³Ï³·Çñ Ø³ùë Èáñ»ÝóÇ ³ÝáõÝáí`  ²ØÜ-áõÙ 1988Ã. áõÝ»ó»É ¿ Ñ»ï¨Û³É å³ïÏ»ñÁ (ÝÏ³ñ 64): 

 
 

 
 

 

 
ÜÏ³ñ 64. Èáñ»ÝóÇ Ïáñ 

Èáñ»ÝóÇ ÏáñáõÙ ³ÝÏÛ³Ý  ÏÇëáñ¹Á óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙïÇ µ³ó³ñÓ³Ï Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ 
µ³ßËáõÙÁ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý µáÉáñ ËÙµ»ñÇ ÙÇç¨: ê³Ï³ÛÝ Çñ³Ï³Ý µ³ßËáõÙÁ ÙÇßï µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ß»ÕáõÙáí ³Û¹ 
áõÕÕ³·ÍÇó: ø³ÝÇ áñ µ³ó³ñÓ³Ï Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ µ³ßËáõÙ ÉÇÝ»É ãÇ Ï³ñáÕ: ºÃ»  ³ÝÏÛ³Ý ÏÇëáñ¹Ç ¨ Èáñ»ÝóÇ ÏáñÇ  
ÙÇç¨   ÁÝÏ³Í  Ñ³ïí³ÍÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù  T-áí, ³å³  Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É  Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ. 

T G  = 
OFA , 

áñï»Õª  
G-Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ óáõó³ÝÇßÝ ¿:  
²ÛÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ æÇÝÇ ·áñÍ³ÏÇóª Çï³É³óÇ ïÝï»ë³·»ï ¨ íÇ×³Ï³·Çñ 

Îáññ³¹á æÇÝÇ ³ÝáõÝáí: ²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ áñù³Ý ß³ï ¿ Èáñ»ÝóÇ ÏáñÇ ß»ÕáõÙÁ ³ÝÏÛ³Ý ÏÇëáñ¹Çó, ³ÛÝù³Ý ß³ï ¿  T-
Ç Ù³ëÁ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ ³ÛÝù³Ý æÇÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ÏÙáï»Ý³ Ù»ÏÇ: ÆëÏ ÇÝãù³Ý Èáñ»ÝóÇ ÏáñÁ Ñ»é³Ý³ (úA) 
ÏÇëáñ¹Çó, ³ÛÝù³Ý ß³ï ÏÉÇÝÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý Ù»ç: ²ÛëåÇëáí, ÇÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ 
·Í³å³ïÏ»ñÇó, Ñ³ñÏ»ñÁ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ¹»ñ »Ý Ë³ÕáõÙ ëáóÇ³É³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³é³ÝÓÇÝ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý ËÙµ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÝ ÇÝã áñ ã³÷áí Ñ³Ù³Ñ³ñÃáõÙ »Ýª å³Ñå³Ý»Éáí 
ëáóÇ³É³Ï³Ý áñáß³ÏÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ æÇÝÇ 
·áñÍ³ÏÇóÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³Ù»Ý³µ³ñÓñÝ ¿ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ  ÙÝ³ó³Í µáÉáñ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ »ñÏñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï (ÝÏ³ñ 65):  
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ÜÏ³ñ 65.  ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ  (æÇÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ) ³ÝóÙ³Ý  ßñç³ÝÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ                                                

     ´³óÇ Ñ³ñÏ³¹Çñ µÝáõÛÃÇó, Ñ³ñÏ»ñÇ ï³ñµ»ñÇã µÝáõÃ³·ñ»ñÇó ¿ Ý³¨ ·³ÝÓÙ³Ý Ï³ñ·áí í×³ñíáÕ 
·áõÙ³ñÇ ù³Ý³ÏÇ ¨ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ñ³ñÏ³ïáõÇ ëï³ó³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ »Õ³Í 
³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ:  

Ð³ñÏ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý åñá·ñ»ëÇí, é»·é»ëÇí ¨ Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý: è»·ñ»ëÇí Ñ³ñÏ³¹ñáõÙÁ Ñ³ñÏÇ í×³ñÙ³Ý 
³ÛÝ Ó¨Ý ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ µ³½Çë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý ÝáñÙ³Ý ³×áõÙ ¿, ë³Ï³ÛÝ ÝáñÙ³ÛÇ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³çáñ¹ ³× ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿, ù³Ý Ý³Ëáñ¹Á, ³ÛëÇÝùÝª »Ï³ÙïÇ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó ÇçÝáõÙ ¿ Ñ³ñÏÇ 
ÙÇçÇÝ ¹ñáõÛùÁ: úñÇÝ³Ï« »Ã» ÙÇÝã¨ 1000$ Ñ³ñÏ³¹ñáõÛùÁ 15% ¿, ³å³ 1000-2000$ª 10%, 2000-3000$ª 5% ¨ ³ÛÉÝ:  

äñá·ñ»ëÇí Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ »Ï³ÙïÇ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý ÝáñÙ³Ý ³×áõÙ ¿: Ð³-
Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³¹ñáõÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý ÝáõÛÝ ÝáñÙ³ÛÇ å³Ñå³ÝáõÙÁª ³ÝÏ³Ë Ñ³ñÏÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 
µ³½Çë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ ã³÷»ñÇó (ûñÇÝ³Ï, 10%-Á ß³ÑáõÛÃÇó): 

Ð³ñÏ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý »ñÏáõ ïÇåÇª áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ·áõÛùÇ Ñ³ñÏ»ñÁ ·³ÝÓíáõÙ »Ý 
ÏáÝÏñ»ï ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ, ëáó³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ, ·áõÛù³Ñ³ñÏ, 
³Û¹ ÃíáõÙª ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ« Ý»ñ³é»Éáí ÑáÕÁ ¨ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÁ ¨ ³ÛÉÝ): ¸ñ³Ýù ÏáãíáõÙ »Ý áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñ: 
Ð³ñÏ»ñÇ »ñÏñáñ¹ ïÇåÁ ·³ÝÓíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇó ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇó (³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇó Ñ³ñÏ, 
³ÏóÇ½Ý»ñÁ), áñáÝù áõÕÇÕ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ÝÇ Ù»ç ¨ ÏáãíáõÙ »Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ 
Ñ³ñÏ»ñ:    
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¼³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ñÏ»ñÝ »Ý ³ÝÑ³ï³Ï³Ý »Ï³Ùï³Ñ³ñÏÁ: ²ÛÝ ·³ÝÓíáõÙ ¿ ýÇ-
½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó ½»Õç»ñÁ ¨ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý»Éáõó Ñ»ïá: ¸³ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ ¿ ¨ ãÇ ¹ñíáõÙ 
áõñÇß ³ÝÓ³Ýó íñ³, µ³Ûó Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É µ³ó³éáõÃÛáõÝÝ»ñ (ûñÇÝ³Ï, ³é³ÝÓÇÝ ³ÝÓÇÝù Ï³Ù Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ ËÙµ»ñ 
Ï³ñáÕ »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï í»ñ³ÑëÏ»É Çñ»Ýó Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ÇÝÁ ¨ »ñµ»ÙÝ Çñ»Ýó Ñ³ñÏ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ ¹Ý»É 
áõñÇßÝ»ñÇ íñ³«  ³ë»Ýù µÅÇßÏÝ»ñÁ, Çñ³í³µ³ÝÝ»ñÁ  ¨ ³ÛÉ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý µ³ñÓñ³óÝ»É Çñ»Ýó 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÁª Ñ³ñÏ»ñÁ ÷áËÑ³ïáõó»Éáõ Ñ³Ù³ñ): 

Ð³ñÏ Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇó Ï³Ù ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ (ýÇñÙ³Ý»ñÇ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÇó): ¶³ÝÓíáõÙ ¿ 
³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ïáñåáñ³óÇ³Ý ×³Ý³ãí³Í ¿ áñå»ë Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ: ê³Ï³ÛÝ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ ³Ûë Ñ³ñÏÁ 
Ï³åí³Í ¿ ÏñÏÝ³ÏÇ Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý ËÝ¹ñÇ Ñ»ï, ù³ÝÇ áñ ß³ÑáõÛÃÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñ ïñíáõÙ ¿ ¹ÇíÇ¹»ÝïÇ Ó¨áí, 
Ñ³ñÏíáõÙ ¿ ÏñÏÝ³ÏÇ (³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ïáñåáñ³óÇ³ÛÇ ß³ÑáõÛÃÇó ¨ »ñÏñáñ¹ ³Ý·³Ùª µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ³ÝÓÝ³Ï³Ý 
»Ï³ÙïÇó): ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏÁ  ·³ÝÓíáõÙ ¿ ß³ñÅ³Ï³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Ýß³ñÅ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, Ýñ³ 
ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇó ¿ ÑáÕÇ Ñ³ñÏÁ, áñÁ Ñ³ßííáõÙ ¿ »ÉÝ»Éáí ÑáÕÇ íñ³ Ï³éáõóí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
³ñÅ»ù³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÇó: 

²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÁ (²²Ð) å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ÃíÇÝ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 
·áõÙ³ñíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ·ÝÇÝ ¨ ·³ÝÓíáõÙ ·Ýáñ¹Ý»ñÇó£ ²²Ð-Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ÙÇ Ù³ëÝ ¿, áñÁ µÛáõç»Ç ¹ñ³Ù³ÙáõïùÁ Éñ³óÝ»Éáõ Éñ³óáõóÇã ³ÕµÛáõñ ¿£ 
²²Ð-Ç ³ÕµÛáõñÁ ³ñ¹ÛáõÝùÇ í³×³éùÇó ëï³óí³Í Éñ³óáõóÇã ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ç í»ñçá í×³ñáõÙ ¿ 
µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ£ 

²ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÁ (Ñ³ñÏÁ í³×³éùÇó) ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ ¿, ù³ÝÇ áñ ¹ñíáõÙ ¿ í³×³éáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
ëå³éáÕÝ»ñÇ íñ³ µ³ñÓñ ·Ý»ñÇ ÙÇçáóáí: ²ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý Ñ³ïáõÏ Ó¨ ¿ ýÇëÏ³É Ù»Ý³ïÇñ³Ï³Ý Ñ³ñÏÁ 
(ýÇëÏ³É ÙáÝáåáÉÇ³), áñÇ ¹»åùáõÙ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ áõ í³×³éùÁ å»ïáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ Çñ Ù»Ý³ßÝáñÑÁ ¨ µ³ñÓñ ·Ý»ñ ë³ÑÙ³Ý»Éáí, µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÇó Ñ³ñÏ ¿ ·³ÝÓáõÙ: Ø³ùë³ÛÇÝ ïáõñùÁ 
·³ÝÓíáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÝ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó Ý»ñÙáõÍ»Éáõ Ï³Ù ¹ñ³Ýù ³ñï³Ñ³Ý»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï:  

2002Ã. ÐÐ å»ïµÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý ³×»É ¿ÇÝ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ 
Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ áõ Ýí³½»É  áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ: Üñ³Ýó ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ï³éáõóí³ÍùáõÙ  Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ñ (ÝÏ³ñ 66*):    

 

 
 
 

ÜÏ³ñ 66. ÐÐ å»ïµÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ  »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 2002Ã. 
                                           
ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ¨ Ñ³ñÏ³¹ñÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ÙÇç¨ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý ¨ 

áõÝÇ ÏáñÇ ï»ëù, áñÁ ëï³ó»É ¿  ³Ù»ñÇÏ³óÇ ïÝï»ë³·»ï ².È³ý»ñÇ ³ÝáõÝÁ (ÝÏ³ñ 67):       
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ÜÏ³ñ 67. È³ý»ñÇ Ïáñ 
È³ý»ñÇ ÏáñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³¹ñáõÛùÇ ¨ Ýñ³Ýó Ñ³ßíÇÝ å»ïµÛáõç» Ùáõïù »Õ³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ: Ð³ñÏ³¹ñáõÛùÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ 
ëÏ½µáõÙ ³í»É³ÝáõÙ »Ý, »ñµ Ñ³ñÏ³¹ñáõÛùÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÙÇ áñáß ë³ÑÙ³Ý, »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ùáõïù»ñÇ 
Ñ³ßíÇÝ ëÏëáõÙ »Ý å³Ï³ë»É: ´³ñÓñ Ñ³ñÏ»ñÝ Çç»óÝáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³ßíÇÝ 
å³Ï³ë»óÝáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ¨, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ñ³ñÏ»ñÇ Çç»óáõÙÁ ³Û¹ ¹»åùáõÙ µ³ñ»É³íáõÙ ¿ 
å»ï³Ï³Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ íÇ×³ÏÁ: ²Û¹ ÏáñÁ ãÇ å³ï³ëË³ÝáõÙ ³ÛÝ Ñ³ñóÇÝ, Ã» ÇÝãåÇëÇ Ñ³ñÏ³¹ñáõÛùÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ñÏ»ñÇ ÙáõïùÁ ÏÉÇÝÇ ³é³í»É³·áõÛÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ñ³ñÏ»ñÇ ³Û¹åÇëÇ ¹ñáõÛùÁ ï³ñµ»ñ ¿ ï³ñµ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¨ Ï³Ëí³Í ¿ ß³ï ·áñÍáÝÝ»ñÇóª Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÇ Ï³éáõóí³ÍùÇó áõ ã³÷»ñÇó ¨ ³ÛÉÝ: 

Ð³Û³ëï³ÝÁ ëÏë»É ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Çñ ³ÝÏ³Ë Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ëÏë³Í 1992Ã© ëÏ½µáõÙ 
ÝÙ³Ý³Ï»Éáí èáõë³ëï³ÝÇÝ, Ñ»ï³·³ÛáõÙ í³ñ»Éáí ³í»ÉÇ ÇÝùÝáõñáõÛÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí 
Ïñ×³ï»É å»ïáõÃÛ³Ý ¹»ñÁ ¨ ëï»ÕÍ»É Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³ñ»Ýå³ëï ÙÇç³í³Ûñ: 
Ð³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áõÝ»ó»É ¿ ýÇëÏ³É µÝáõÛÃ, áõÕÕí³Í ¿ »Õ»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ 
ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÇ Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ µ³ßËÙ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ ùÇã ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝí»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³íáñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íñ³: 1997-Çó í»ñ³Ý³Û»Éáí Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ã»Ã¨³óí»ó Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÁ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ, »Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙ-
Ý»ñÇ ·Íáí, ³ÛÝ Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ, áñáÝù áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ï³åí³Í »Ý ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ»ï: Ü³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ ³é³çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÇ Ñ»ï³·³  Ã»Ã¨³óáõÙ:  

ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Íñ³·ñáõÙ Ù³Ýñ³Ù³ëÝáñ»Ý ß³ñ³¹ñí³Í »Ý ³å³·³ÛáõÙ 
å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ: ²ÛÝ ÑÇÙÝí³Í ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í³ñã³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ 
Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý ¨ Ñ³ñÏÙ³Ý µ³½³ÛÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý íñ³: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ 
³é³çÇÏ³ÛáõÙ ¨ë å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÁ ÏÙÝ³Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ §³ÛÉÁÝïñ³Ýù 
ãÏ³¦: 

ì³ñã³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ëëï³óÙ³Ý, ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ ïáõñù»ñÇ ÏïñáõÏ ³í»É³óÙ³Ý ÙÇçáóáí, 
Çñáù, 1998 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ñ³çáÕí»É ¿ñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³í»É³óÝ»É 34.3%-
áí  (91%-áí Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ)£ 

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (ÐÜ²-Ç) Ù»ç å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ 
·ñ³ÝïÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ 1998 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ñ 17.6%, ÇëÏ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 13.7%ª  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
15.8% ¨ 12.9%-Ç ¹ÇÙ³ó: 

Ð³ßí»Ïßéí³Í µÛáõç»ÛÇ Ï³½Ù³íáñáõÙÁ ¨ ÐÜ²-Ç Ù»ç Ýñ³ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ ¹ñ³Ï³Ý 
ÙÇïáõÙ ¿: ä»ïáõÃÛ³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙáí ¨ Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ ¿ áñáßíáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å»ïáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÁ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ, Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ, å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÁ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÝ »Ý, áñáÝó 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»ç ·Ý³Éáí ÇçÝáõÙ ¿, »Ã» 
1998 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹ñ³Ýù Ï³½Ù»É ¿ÇÝ 17%, ³å³ 1999 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 14%: Ð³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Ï³ñ·áí Ýß»Ýù, 
áñ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÁ 1996 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 41%, ÇëÏ 1997 Ãí³Ï³ÝÇÝª 32%: 

ÆÝãå»ë óáõÛó ¿ ï³ÉÇë åñ³ÏïÇÏ³Ý« ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ ¨ ïáõñù»ñÁ Ï³Ù³Û³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ã³ñ³ß³ÑáõÙÝ»ñÇ, ÏáéáõåóÇ³ÛÇ Ñáõë³ÉÇ ³ÕµÛáõñ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¨ áãÝãáí ã»Ý Ýå³ëïáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ßËáõÅ³óÙ³ÝÁ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Çç»óÙ³ÝÁ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý 
ß»ñï³íáñÙ³Ý Ù»ÕÙ³óÙ³ÝÁ: 
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ÆÝãå»ë ÝßíáõÙ ¿ Ø²Î-Ç §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý¦ ½»ÏáõÛóáõÙ (1997Ã.), µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ùáï 75%-Á ãÇ Ñ³ñÏíáõÙ ¨ ÙÇÝã¨ ÑÇÙ³ ãÏ³ å»ï³Ï³Ý å³ßïáÝÛ³Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Çñ»Ýó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ûï³ñ³·ñ»ñÇ Ñ³ÝÓÝÙ³Ý Ï³ñ·, áñÇ å³ï×³éáí ¿É §ÏÉ³ÝÝ»ñÇ¦ ¹»Ù å³Ûù³ñáõÙ 
å»ïáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ »Ý å»ïáõÃÛ³Ý 
³å³ñ³ïÇ Ý»ñëáõÙ »Õ³Í ÏáéáõåóÇ³Ûáí: 

ºÃ» Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ýù Ý³¨ ëïí»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ³å³  »Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇ Ó¨áí  
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 13%-Ý ¿ñ Ùáõïù³·íáõÙ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»« ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 10 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù 
³ßË³ï³í³ñÓÇ Ó¨áí ëï³óíáÕ »Ï³ÙïÇó ·³ÝÓíáõÙ ¿ñ 15% »Ï³Ùï³Ñ³ñÏ: 

ÜÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ »Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇó å»ïù ¿ñ ³½³ï»É ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÁ ã³å³ÑáíáÕ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Ý»ñ¹Ý»É ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ·áõÛùÇ Ñ³Ûï³ñ³ñ³·ñÙ³Ý ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·: ²ñ¹»Ý 2000 Ãí³Ï³ÝÇÝ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»ÛÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ³å³Ñáíí»É ¿ñ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ, 
Ñ³ïÏ³å»ë ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ áõ »Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ½·³ÉÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ: 

Ä³Ù³Ý³ÏÝ ¿ Ùß³Ï»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ýáñ ûñ»Ýë·Çñù, áñÇ ÑÇÙùáõÙ å»ïù ¿ ¹ñí»Ý ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ 
ÏÇñ³éíáÕ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ý³¨ ³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝÇ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ:  

6.4. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·:                              
ÐÐ ¹ñ³Ù³í³ñ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¨ í³ñÏÇ µÝ³·³í³éáõÙ å»ï³Ï³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ 
ëï³ó»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ³Ýí³ÝáõÙÁ: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (monetary 
policy)` Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñáí Ý³ Ó·ïáõÙ ¿ ³½¹»É Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ 
íñ³ª Ù»Í³óÝ»Éáí Ï³Ù ÷áùñ³óÝ»Éáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ: ¸ñ³ Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ýå³ëï»É »ñÏñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Çñ³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáÙ³ÝÁ (í³ñÏÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý, ³Û¹ ÃíáõÙ ¨ ·Ý³×Ç, íñ³ Ý»ñ·áñÍ»Éáõ 
ÙÇçáóáí), ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ, ·Ý»ñÇ ¨ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³ÝÁ, 
¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý áõ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³ÑëÏÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ Ýñ³Ý, áñå»ë½Ç ¹ñ³ÙÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýå³ëïÇ Ñ³Ù³½·³ÛÇÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³ÝÁ: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³ÝÙÇç³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ÃáÕÝáõÙ 
³ÛÝåÇëÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³, ÇÝãåÇëÇù »Ý ÐÜ²-Ý, ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ·Ý³×Á ¨ 
½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ: Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ (ýÇëÏ³É) ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý  Ï³ñ¨áñ ÉÍ³Ï ¿: 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ ¿ Ï³Ù í³ñÏÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ¿ÙÇëÇ³ÛÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ 
(í³ñÏ³ÛÇÝ ¿ùëå³ÝëÇ³), Ï³Ù ¿É ¹ñ³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ (í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëïñÇÏóÇ³): ²Ûëå»ë, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ÷áñÓáõÙ »Ý ³ßËáõÅ³óÝ»É ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³¹ñáõÃÛáõÝÁ 
(ÏáÝÛáõÏïáõñ³Ý)ª í³ñÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Çç»óÙ³Ý ×³Ý³å³ñÑáí, ÇëÏ ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñ»ÉùÇ 
Å³Ù³Ý³Ï, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ýñ³Ýù ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ »Ý í³ñÏÁ ¨ µ³ñÓñ³óÝáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³çáÕ Çñ³Ï³Ý³óí»É ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 
å»ïáõÃÛáõÝÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ³½¹áõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
Ù³ëßï³µÝ»ñÇ ¨ µÝáõÛÃÇ íñ³: ¼³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ»Ýó ¹ñ³Ýù »Ý ³ÙµáÕç 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÑÇÙùÁ:  

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å»ï³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ³Ùñ³åÝ¹»É ³í³Ý¹³ïáõÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç-
ÙáõÝùÝ»ñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ µ³í³ñ³ñ»Éáõ  ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ: ÜáõÛÝ Ï³ñ·Ç 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñáí å»ïáõÃÛáõÝÁ  Ýå³ëïáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ Ï³Ù Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: ä»ï³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ Ý³¨ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³é³í³ñáõÙÁª ùñáÝÇÏ µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
¹»ýÇóÇïÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ å³ñïùÇ ³×ÇÝ: ä»ïáõÃÛ³Ý Ý»ñùÇÝ å³ñïùÇ 
³×Ç Å³Ù³Ý³Ï ÏïñáõÏ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý í³ñÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³ÛÇ íñ³: 
¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñª ·ÝáõÙ 
Ï³Ù í³×³éáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÷áËáõÙ ¿ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ÇÝÁ, ¹ñ³Ýó í³×³éùÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ï³ñµ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí µ³ñÓñ³óÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ·ñ³íãáõÃÛáõÝÁ: 

 Æñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ Çñ³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÃáÕ³ñÏáõÙ ¿ Ý³¨ å»ï³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, Ï³é³í³ñáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ¨ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ»ñÁ Ñ³×³Ë í³ñáõÙ »Ý §Ïáßï¦ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝª ·Ý³×Á ½ëå»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ²Û¹ 
Ï³ñ·³íáñáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÙÇ ù³ÝÇ ÷áËÏ³åí³Í áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý  Ù»Ãá¹Ý»ñÁ µ³Å³ÝíáõÙ »Ý 2 ËÙµÇª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ (³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ 
í»ñóí³Í ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ) ¨ ÁÝïñáíÇ (í³ñÏÇ ÏáÝÏñ»ï Ó¨»ñÇ 
Ï³ñ·³íáñáõÙ Ï³Ù ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ, Ëáßáñ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ¨ ³ÛÉÝÇ í³ñÏ³íáñáõÙ): 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»Ãá¹Ý»ñÇó (·áñÍÇùÝ»ñ) »Ýª  
 å³ßïáÝ³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ (í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý) ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ:  îáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

(interest rate)ª áñáß³ÏÇ  Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ (ëáíáñ³µ³ñ Ù»Ï ï³ñáõÙ) ïáÏáëÇ áñáß³ÏÇ ·áõÙ³ñ ¿, áñÁ 
÷áË³éáõÝ ÷áË³ïáõÇÝ í×³ñáõÙ ¿ ÷áË ³éÝí³Í áñáß³ÏÇ ·áõÙ³ñÇ ¹ÇÙ³ó: ²ÛÝ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
·áõÙ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïáÏáëÝ»ñáí, »ÉÝ»Éáí ëáíáñ³µ³ñ ÷áË³éáõÃÛáõÝÇó Ù»Ï ï³ñÇ û·ïí»Éáõ Ñ³ßí³ñÏÇó: ²Ûë 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù»Ãá¹Á ÑÝ³·áõÛÝÝ»ñÇó ¿:  îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý (interest-rate policy) 
û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ·áñÍáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ íñ³ª Ï³ñ·³íáñ»Éáí Çñ å³ñïùÇ Í³í³ÉÁ: 
´³ñÓñ³óÝ»Éáí ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¹ñ¹áõÙ ¿ ³ÛÉ í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 
Ïñ×³ï»É ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýáí ¹Åí³ñ³óÝ»Éáí µ³ÝÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÉñáõÙÁ, ³í»É³óÝ»Éáí 
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ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¨, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí« Ïñ×³ï»Éáí  í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ´³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 
½ëåáõÙ »Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ¨ Çç»óÝáõÙ ¹ñ³ÙÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁª Ñ³Ý¹»ë ·³Éáí áñå»ë ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Çç»óÙ³Ý ·áñÍÇù: ò³Íñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ  ï³ÉÇë »Ý Ñ³Ï³é³Ï ³ñ¹ÛáõÝùÁ: 
 µ³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (open market operations) Çñ³Ï³Ý³óáõÙ: ¸ñ³Ýù ÏÝùíáõÙ »Ý, »ñµ 

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ·ÝáõÙ Ï³Ù í³×³éáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
³Ïó»åïÝ»ñ ¨ ³ÛÉ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñª ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³Ù Ý³Ëûñáù Ñ³Ûï³ñ³ñí³Í Ïáõñëáí: ¶ÝÙ³Ý 
¹»åùáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñ ¿ ÷áË³ÝóáõÙª ¹ñ³Ýáí ÇëÏ 
³í»É³óÝ»Éáí ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ Ýñ³Ýó é»½»ñí³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ, ÇëÏ í³×³éùÇ Å³Ù³Ý³Ï Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 
¹áõñë ¿ ·ñáõÙ ³Û¹ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ýñ³Ýó Ñ³ßÇíÝ»ñÇó: ²ÛëåÇëáí« Ýßí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ ÷áËáõÙ »Ý  µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å³Ñáõëï³ÛÇÝ ¹ñáõÃÛáõÝÁ, Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáí Ýñ³ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù»Ãá¹: 
 å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙ: ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñÁ (required reserves) 

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÝ »Ý, áñÁ å³ÑíáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙª ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³-
ïÇíÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý: ê³ÑÙ³Ý»Éáí ³Û¹åÇëÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 
Ýå³ëïáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³ÝÁ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»Éáí Ï³Ù Ëñ³Ëáõë»Éáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ·áñÍ»Éáõ Ù»Ãá¹:  
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝïñáíÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ Ñ»ï¨Û³ÉÝ»ñÁª 
 ì³ñÏÇ ³é³ÝÓÇÝ Ó¨»ñÇ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ  (credit control)` å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ, µ³ÝÏ»ñÇ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 

µ³ÝÏÇ Ï³Ù ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó í³ñíáÕ í³ñÏÇ ³í»É³óÙ³Ý Ï³Ù ÷áùñ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ: ì³ñÏ³ÛÇÝ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³µ³ñ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ í³ñÏ³íáñÙ³Ý å³ßïáÝ³Ï³Ý 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³µ»ñ»É áñáß³ÏÇ ×ÛáõÕ»ñÇ Ï³Ù ÷áË³éáõÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñÇ (ÉÇÙÇïÝ»ñÇ) ë³ÑÙ³ÝÙ³ÝÁ, í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×ÇÝ: ²ÛÝ Ñ³×³Ë ÏÇñ³éíáõÙ 
¿ µáñë³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ñ³í³¹ñÙ³Ý ï³Ï ïñí³Í í³ñÏ»ñÇ, ³å³éÇÏ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
ëå³éáÕ³Ï³Ý ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÑÇåáï»Ï³ÛÇÝ í³ñÏÇ ³éáõÙáí: êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ í»ñ³ÑëÏáõÙÁ 
ëáíáñ³µ³ñ  ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ É³ñí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ, »ñµ 
å»ïáõÃÛáõÝÁ Ó·ïáõÙ ¿ í»ñ³µ³ßË»É ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÝ ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ û·ïÇÝ Ï³Ù 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É ëå³éáÕ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ: 
 ´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ éÇëÏÇ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñáõÙ (bank operations risk & liquidity 

management)ª ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿, áñáÝù Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó` Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ó³ÝÏ³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï ³å³Ñáí»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ³ÛëÇÝùÝ` µ³ÝÏÇ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁª ó³ÝÏ³ó³Í å³ÑÇÝ 
µ³í³ñ³ñ»Éáõ Çñ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý éÇëÏÁ (µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó µËáÕ ÏáñáõëïÝ»ñÇ íï³Ý·« áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ³Ýáñáßáõ-
ÃÛ³Ùµ ¨ ß³ÑáõÛÃ ãëï³Ý³Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ) áñáßíáõÙ ¿ áã Ã» å³ñï³ï»ñ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ 
·Ý³Ñ³ïáõÙáí, ³ÛÉ ïñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ:  
Þ³ï ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¹ÇïáõÙ »Ý áñå»ë »ñÏñÇ ³½·³ÛÇÝ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ Ù³ë: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ Ýñ³Ýó 
ÏáÕÙÇó ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ÷³ëï³ñÏÝ»ñáíª 
 ×ÏáõÝáõÃÛáõÝ ¨ ³ñ³·áõÃÛáõÝ (ýÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ ß³ï ³ñ³· 

÷á÷áËí»É) 
 Ù»Ïáõë³óáõÙ ù³Õ³ù³Ï³Ý ×ÝßáõÙÇó (÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñáõÙ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý 

³½¹áõÙ »Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý íñ³, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÝÏ³ëÏ³Í, Ï³ñáÕ »Ý áõÝ»Ý³É ß³ï Ëáñ 
·Ý³óáÕ ù³Õ³ù³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñ, ÇëÏ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝª ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ 
³í»ÉÇ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ù³Õ³ù³Ï³Ý ³éáõÙáí, ù³ÝÇ áñ ³í»ÉÇ Ýñµáñ»Ý ¿ ³½¹áõÙ) 
 ÙáÝ»ï³ñÇ½Ù (monetarism)  (ãÝ³Û³Í ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ·ïÝáõÙ »Ý, áñ ÇÝãå»ë ýÇëÏ³É, ³ÛÝå»ë ¿É 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ ÙÇçáó, ë³Ï³ÛÝ Ýñ³ÝóÇó 
ß³ï»ñÁ, áñáÝù ÏáãíáõÙ »Ý ÙáÝ»ï³ñÇëïÝ»ñ, »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ý, áñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹áõÙ »Ý »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ áñáßÙ³Ý í×é³Ï³Ý ·áñÍáÝ ¿, ÇëÏ ýÇëÏ³É  ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ã¿): 

ê³Ï³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÁÝ¹áõÝ»É, áñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ áñáß³ÏÇ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ¨ é»³É Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ µ³ËíáõÙ ¿ ÙÇ ß³ñù ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: 
1. ä³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛáõÝ, áñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Éáõñç ËáãÁÝ¹áï ¿ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ ËáñÁ ¹»åñ»ëÇ³ÛÇ Å³Ù³Ý³Ï, ÇëÏ ³í»ÉÇ ÝáñÙ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ³í»ÉóáõÏ 
å³ÑáõëïÝ»ñÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Éñ³óáõóÇã í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³ÝÁ ¨ ¹ñ³Ýáí ÇëÏ, ¹ñ³ÙÇ ³é³ç³ñÏÇ 
³í»É³óÙ³ÝÁ: 
2. öáÕÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ, áñÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ  ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ¹Çïí»É áñå»ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³é³ç³ñÏ µ³½Ù³å³ïÏ³Í ¹ñ³ÙÇ 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛ³Ùµ: ¶Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ í³ñ³Í 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³Ï³ ¿ ³×Ç, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, »ñµ ³ÝÏÙ³Ý 
ßñç³ÝáõÙ ù³Õ³ù³Ï³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ »Ý ÁÝ¹áõÝíáõÙ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ¹ñ³ÙÇ 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÁÝÏÝ»É: 
3. ÆÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ (Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ) ³½¹»óáõÃÛáõÝ, áñÁ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ áñáß ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ 
Ï³ëÏ³Í³ÝùÇ ï³Ï »Ý ¹ÝáõÙ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ íñ³: 
Ð³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ áõÕÕí³Í ÉÇÝÇ 
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ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³é³í»É  µ³ñÓ³óÙ³ÝÁ, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Éáõñç ³ÝÏáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ë³Ëï»É íëï³ÑáõÃÛáõÝÁ 
Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ ¹ñ³Ýáí ÇëÏ, Ç ãÇù ¹³ñÓÝ»É ¿Å³Ý ÷áÕ»ñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (easy-money 
policy` ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ÝóÏ³óíáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ í³ñÏ»ñÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷áùñ³óÙ³Ý ÙÇçáóáí µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ): 

ÐÐ-áõÙ ë»÷³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëÏÇ½µÁ ¹ñí»ó ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ è¸ 
Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ññ³Å³ñí»ó Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³å³Ñáí»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí: ÐÇÝ 
éáõµÉáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ãÝ³Ë³ï»ëí³Í ³×Á Ñ³Ý·»óñ»ó Ýñ³Ý, áñ éáõµÉáõ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ ¹ñ³Ùáí 
ãÇñ³Ï³Ý³óí»ó ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ßïáÝ³å»ë ë³ÑÙ³Ýí³Í Ïáõñëáí: ¸ñ³ÙÁ ËÇëï ³ñÅ»½ñÏí»ó éáõë³Ï³Ý 
éáõµÉáõ ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ:  

²é³çÇÝ  ÷áõÉáõÙ (ÙÇÝã¨ 1994Ã. ³ßáõÝ) ÐÐ Î´-Ç ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏñáõÙ ¿ñ 
·»ñ³½³Ýó³å»ë í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý µÝáõÛÃ: ¸ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÝ ¿ÇÝ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ÝËÇÏ ÷áÕÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÏáëÇ ëïáñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇ 
áñáßáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²Û¹ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³ÝùÁ »Õ³í ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ, å»ï³Ï³Ý 
µÛáõç»Ç ÑëÏ³Û³Ï³Ý ¹»ýÇóÇïÁ, ãÏ³ñ·³íáñíáÕ ëÕ³×Á, µ³ÝÏ»ñÇ ëÝÝÏ³óáõÙÁ, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
ÏáñáõëïÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

ÐÐ-Ç Î´-Ç ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ ÷áõÉÁ ëÏëí»ó 1994Ã. í»ñçÇÝ, »ñµ ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ¹³ñÓ³í Ï³ñ·³íáñíáÕ: ê³Ï³ÛÝ, ù³ÝÇ ¹»é ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»ñ ³ñï³ùÇÝ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á (60%) ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ 
¿ñ Î´-Ç í³ñÏÇ Ñ³ßíÇÝ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÝ áõ ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ÇÝ 
áã ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ: ²ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ ëÏëí»ó ÙÇ³ÛÝ 1994Ã. 
í»ñçÇÝ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ïí»ó Ùß³Ï»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ÛÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝª ëï»ÕÍ»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³ÑáõëïÝ»ñ, Ý³¨ ÙÇçáóÝ»ñ Ó»éÝ³ñÏ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ íñ³ 
áñáß³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí Ý»ñ·áñÍ»Éáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: 

ê³Ï³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ³½³ï ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, å³ñï³¹Çñ å³Ñ»ëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ»ñÁ ¨ 
Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ÇÝ áã Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ýáñ»Ý ¨ ³ÝÑñ³Å»ßï ³ñ¹ÛáõÝù ã¿ÇÝ 
ï³ÉÇë: ´³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ÙÇçáóáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ 
Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ÐÐ-áõÙ  ëÏëí»ó Çñ³Ï³Ý³óí»É 1995Ã.: ´Ý³ÏãáõÃÛ³ÝÁ í³×³éí»óÇÝ 1.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, 
áñÇ ßÝáñÑÇí ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ïñ×³ïí»ó£ âÝ³Û³Í ¹ñ³Ý, ÝáõÛÝ 
Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÝ ³í»É³ó³í 72.3%-áí: 1996Ã. å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ 
(äÎä) í³×³éùÁ Ï³½Ù»ó 19.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÝ ³í»É³ó³í ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 
32.8%-áí: 1997Ã. äÎä-Ç ·áõÙ³ñÁ Ñ³ë³í 42 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ, ÇëÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÁ ³×»ó 29.7%-áí:  

1998 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ï»ÕÇ ¿ÇÝ áõÝ»ó»É 44350.0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí äÎä ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñ: 
Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ñ 2225.0 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí  

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ï»Õ³µ³ßËí»ó  ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÇ 83.3%ª-Á 36935.05 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»ÃáõÕÃ: 
1999Ã© äÎä ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý« ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¨ Ù³ñÙ³Ý ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ýáñ Ï³ñ·Ç Ñ³ëï³ïáõÙÁ Ýå³ëï»ó 
å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ£ ²Û¹ ï³ñÇ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý 
64600.0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí äÎä ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñ£  

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 20250.0 ÙÉÝ 
¹ñ³Ùáí£ î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ó¨³íáñí³Í 86617.5 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ï»Õ³µ³ßËí»ó ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÇ 89.11%ª-Áª 57561.945 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»ÃáõÕÃ£ 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ Í³í³ÉÁ ï³ñí³ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»ó 
23178.52 ÙÉÝ ¹ñ³Ùª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³×»Éáí 14.57% - áíª 2947.72 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù£ 

îíÛ³É ·áñÍÇùÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý íñ³ ãÇ Ï³ñáÕ ÉÇáíÇÝ Çñ»Ý 
³ñ¹³ñ³óÝ»É ù³ÝÇ ¹»é Ý»ñùÇÝ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ãÇ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ µ³ó³é³å»ë ë»÷³Ï³Ý 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ¨ ãÇ í»ñ³óí»É å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ Î´  í³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñ»Éáõ ÙÛáõë ·áñÍÇùÝ»ñÁ ¹»é¨ë ³ÏïÇí ¹»ñ ã»Ý Ï³ï³ñáõÙ: 
²Ûëå»ë, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ»ñÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ³í»É³óÙ³Ý 
íñ³, ÙÇ ÏáÕÙÇó Ï³Ëí³Í ¿ Ï³ÝËÇÏ ÷áÕÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ ·ïÝíáÕ ÷áÕÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª 
å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó: ²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½Ù³å³ïÏÇãÁ (money multiplier), áñÁ Ãí³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇó ¿ ¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ù³ÝÇ ³Ý·³Ù ¿ ³×áõÙ 
Ï³Ù Ïñ×³ïíáõÙ ¹ñ³ÙÇ ³é³ç³ñÏÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ù»Ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñáí ³í»-
É³Ý³Éáõ Ï³Ù å³Ï³ë»Éáõ Ñ»ï¨³Ýùáí Ï³Ù Ýáñ ¹ñ³ÙÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³¹Çñ  å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ, 
Ýí³½áõÙ ¿, ÇëÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ÛÇ Ù»Í³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÝ ³í»É³ÝáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 
÷áùñ ã³÷»ñáí:  

¸ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇó ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ ¿ ÃáÕÝáõÙ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ: ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³Û¹åÇëÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ëÏë»ó ÏÇñ³éí»É 1996Ã. ëÏ½µÇó: Î´-Ý Ñ³ëï³ï»ó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÷³ëï³óÇ Ñ³Ù³Éñí³Í ÑÇÙÝ³¹Çñ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ, í»ñ³óñ»ó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ûï»ñÇ íñ³ Ýí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³Ý: 
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¸»é 1997Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³ÙÇ ³é³ç³ñÏÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³-
Ù³ñ Éáõñç ËÝ¹Çñ ¿ñ Ñ³Ý¹Çë³ó»É ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛ³Ý ¨ ÙÇ³ï³ññáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÁ: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí»É 
¿ñ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÑÝ³ñ³íáñÇÝ ã³÷ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É áñå»ë ëï»ñÇÉÇ½³óÇáÝ ·áñÍÇù ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ¨ ¹ñ³Ý ½áõ·³Ñ»é, ½³ñ·³óÝ»Éáí ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý, Ñ³ëÝ»É 
µ³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ ãÑ³çáÕí»ó Ó¨³íáñ»É ³ÝÑñ³Å»ßï Í³í³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ åáñïý»É, áñáíÑ»ï¨ 
ËáãÝ¹áï»óÇÝ ³ÛÝåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù ¿ÇÝª ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñëï³Ï 
Íñ³·ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ãÓ»éÝ³ñÏí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¨ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ 1996Ã. í»ñçÇó µ³Ý³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ÇÝ ÁÝ-
Ã³ÝáõÙ 1997Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ³ÛÇÝ ·ÍÇ ÙÝ³óáñ¹Ç (19.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù) ³ñÅ»ÃÕÃ³íáñÙ³Ý 
áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãÝ ³Û¹å»ë ¿É ï»ÕÇ ãáõÝ»ó³íª å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ßáõñç ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ãÑ³Ý·»Éáõ å³ï×³éáí: 
²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ ïñ³Ù³¹ñí»óÇÝ å»ïå³ñï³ïáÙë»ñ, áñáÝó 
û·áëïáë-ë»åï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ï»Õ³µ³ßËáõÙÇó ëï³óí³Í 3047 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇ³ÛÝ 40%-Á áõÕÕí»ó 
í³ñÏ³ÛÇÝ ·ÍÇ Ù³ñÙ³ÝÁ, ÇëÏ Ù³Ý³ó³Í Ù³ëáí ýÇÝ³Ýë³íáñí»ó µÛáõç»Ç å³Ï³ëáñ¹Á: 

Æ ÃÇíë ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ, ³ÏïÇí³óí»óÇÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ë³Ï³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ãÝ³Û³Í ¹ñ³Ýó 
ëï»ñÇÉÇ½³óÇáÝ µÝáõÛÃÁ Ù³ë³Ùµ ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿ñª Ï³åí³Í Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ 
í»ñ³¹³ñÓÙ³Ý Ñ»ï: ÆÝã¨¿, ³Ûë ·áñÍÇùÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÏÇñ³éí»É ¿ »ñÏñáñ¹ ¨ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙª ½áõï 
Ý»ñ·ñ³íÙ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 820 ÙÉÝ ¨ 1400 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: Æ ¹»å, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ñáõÙÝ»ñÝ 
³ñ¹»Ý 1250 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí ·»ñ³½³Ýó»óÇÝ Ý»ñ·ñ³í³Í ·áõÙ³ñÁ: î³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí« ³í³Ý¹³ÛÇÝ 
ë³Ï³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ïñ×³ïí»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ù»ÝÁ 970 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ: 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ (2000-2003ÃÃ.) Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÐÐ Î´-Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óÝáõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ ³×Ç ËÃ³ÝÙ³Ý Çñ Íñ³·ÇñÁ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí Î´-Ý ëÏë»ó ³ÝóÏ³óÝ»É Ïáßï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³-
Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ëÕ³×Ç ó³Íñ ï»Ùå»ñÇ ¨ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý 
³å³ÑáíáõÙÝ ¿: 2002Ã. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñáõÙ, å³Ñå³Ý»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
ÁÝïñí³Í  Ýå³ï³ÏÝ»ñÝ áõ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³·áñÍÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁª ³Ùñ³·ñí»É ¿ñ Ý³¨ ëÕ³×Ç ó³Íñ ¨ 
Ï³ÛáõÝ  Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ, áñÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»ÉÇù ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí»É  ¿ñ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Í³í³É³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÁ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿ñ, áñ ëå³ëíáõÙ ¿ñ Ëáßáñ³Í³í³É ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ý»ñÑáëù: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ßáõÏ³ÛáõÙ  2002Ã©« ×Çßï ¿ ß³ï  ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ ï»Ùå»ñáí, µ³Ûó ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇª 2000Ã. 
ëÏ½µÇó ¹ñë¨áñí³Í Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: ²Û¹ ï³ñÇ Î´-Ý å³ëÇí ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ, 
ÇÝãÁ Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ¿ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ 
í³ñù³·ÇÍÁ: 2003 Ã. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í ¿ Ó»éù µ»ñí³Í  Ù³ÏñáïÝï»-
ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝãª ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ 
Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ: ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñÑáëùÁ  
Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ ¨ ¹ñ³ ÏÉ³ÝáõÙÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ß³ñáõÝ³Ïí»Éáõ ¿, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ »Ý 
÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ÏïñáõÏ ³×Ç ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñ: âÝ³Û³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ 
å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ ¹»é¨ë Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï  áõÝ»Ý: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 
å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³ÝÏÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é³çÝ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛáõÙ ï»Õ³µ³ßËíáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý »ñÏ³ñ³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñáí*:  

2003Ã., ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ»ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, Î´-Ý Ñ³ïáõÏ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ Ï¹³ñÓÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
·áñÍÇùÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó ûåïÇÙ³É Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ËÝ¹ñÇÝ, ÇÝãÇ ßÝáñÑÇí ³é³í»É ë³ÑáõÝ ÏÏ³é³í³ñíÇ 
÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁª ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ý·»óÝ»Éáí ¹ñ³Ù³í³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: 

ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ·Ý³Ñ³ï»É Ý³¨ Ñ³Ý-
ñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ëï»ÕÍí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: ºÃ» µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³í»É³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ, ù³Ý ëÕ³×Á, ³å³ ¹³ µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³Ýñ³¹³éÝáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: àõëïÇ ¹ñ³Ù³í³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ å»ïù ¿ ¹ñíÇ Ý³¨ 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý, Ñ³ïÏ³å»ë µÛáõç»ï³ÛÇÝ áÉáñïÇ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ Ï»Ýë³Ãáß³Ï³éáõÝ»ñÇ 
ÇÝ¹»ùë³íáñáõÙÁ:  

²ÛëåÇëáí, »Ã» ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ë½µáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³éç¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý áõ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ³ñ³·³óÝ»Éáõ ËÝ¹ÇñÝ ¿ñ ¹ñí³Í, ³å³ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ³ÝÑñ³Å»ßï 
¿ ³é³ç ù³ß»É ¨ ÉáõÍ»É ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³í»É Ù³ëßï³µ³ÛÇÝ áõ é³½Ù³í³ñ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ: 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á  (monetary & credit system) ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ïáõÏ ¨ ³é³í»É 
µ³ñ¹ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ ¿: ²ÛÝ ¹ÇïíáõÙ ¿, áñå»ë.  

³) í³ñÏ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ó¨»ñÇ ¨ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ 
µ) í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ) ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ:  
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¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÙÇ ËáõÙµ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ »ñÏñÇ ï³ñ³ÍùáõÙ ¹ñ³ÙÝ û·ï³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ ¹ñ³Ùáí ³å³Ñáí»Éáõ, ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
í»ñ³ëÏáÕáõÃÛ³Ý, Çñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ »ñÏñÇ ÏáÕÙÇó 
û·ï³·áñÍíáÕ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (loan capital - 
ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ó¨áí ÷áË ïñí³Í Ï³åÇï³ÉÁ, áñÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë 
³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇó ¨ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ ³ÛÉ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý 
³ÝÓ³Ýó áñáß³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí)` Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý, í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý  ¨ í×³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñáí 
ß³ñÅÇ Ñ»ï (ÝÏ³ñ 68): 

 

 
 

ÜÏ³ñ 68.   öáË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ï³ñ¨áñ ï»Õ ¿ ½µ³Õ»óÝáõÙ  í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: ì³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (credit system) í³ñÏÇ Ó¨»ñÇ ¨ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ Ï³½Ù³Ï»ñåáÕ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³å»ë 
½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù»ç ÙïÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÁ ¨ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ãáß³Ï³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ, 
ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ñÏÕÝ»ñÁ (áñáÝù Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í »Ý ¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ß»ñï»ñÇ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÷áË³ñÏáõÙ »Ý ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ), ·ñ³í³ïÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

 ì³ñÏÁ (credit, É³ï. creditum - ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ, å³ñïù) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇù ¿, áñÝ ³ÝÓÇÝ Ï³Ù Ó»é-
Ý³ñÏáõÃÛ³ÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ ¹ñ³Ù ÷áË³é»Éª ³åñ³ÝùÝ»ñ, ÑáõÙù ¨ ³ÛÉÝ ·Ý»Éáõ (³ÛëÇÝùÝª 
³ÝÙÇç³å»ë ïÇñ³Ý³Éáõ) Ñ³Ù³ñª í×³ñáõÙÁ Ï³ï³ñ»Éáí áñáß Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ëáíáñ³µ³ñ 
ïáÏáëáí: ì³ñÏÇ ¹ÇÙ³ó ·³ÝÓíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ñ³ëï³ï³·ñí³Í Ï³Ù ÷á÷áË³Ï³Ý (ÉáÕ³óáÕ)ª 
Ï³Ëí³Í í³ñÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó: ì³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñáí ³é³ç³óáÕ Çñ³í³Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ 
ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹áõÃÛ³Ùµ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ  í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñáí µ³ÝÏÁ Ï³Ù ³ÛÉ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ (í³ñÏ³ïáõÝ) å³ñï³íáñíáõÙ ¿ å³ÛÙ³Ý³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ã³÷»ñáí ¨ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (í³ñÏ) ïñ³Ù³¹ñ»É ÷áË³éáõÇÝ, ÇëÏ ÷áË³éáõÝ å³ñï³íáñíáõÙ ¿ 
í»ñ³¹³ñÓÝ»É ëï³ó³Í ·áõÙ³ñÁ ¨ ïáÏáëÝ»ñ í×³ñ»É: 

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý í³ñÏÇ ï³ñµ»ñ Ó¨»ñª ³é¨ïñ³ÛÇÝ (ÏáÙ»ñóÇáÝ), µ³ÝÏ³ÛÇÝ, ÙÇçïÝï»ë³Ï³Ý, 
ëå³éáÕ³Ï³Ý, ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ, å»ï³Ï³Ý, ÙÇç³½·³ÛÇÝ (ÝÏ³ñ 69): 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 69. ì³ñÏÇ Ó¨»ñÁ  
²é¨ïñ³ÛÇÝ (ÏáÙ»ñóÇáÝ, ³åñ³Ýù³ÛÇÝ) í³ñÏÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñíáÕ í³ñÏÝ ¿ Ï³Ù 

ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÝ ¿ í×³ñáõÙÁ Ñ»ï³Ó·»Éáõ å³ÛÙ³Ýáí: 
²é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏÇ ÙÇçáó ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÙáõñÑ³ÏÁ, áñÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ ¿ áñáß³ÏÇ Å³ÙÏ»ïáõÙ áõ ï»ÕáõÙ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý  ·áõÙ³ñÇ í×³ñÙ³Ý Ù³ëÇÝ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏÇ ã³÷»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ »Ý 
Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ (³½³ï) Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ:  
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¸ñ³ Ýå³ï³ÏÝ ³åñ³Ýù³÷áË³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, Ñ»ï¨³å»ë Ý³¨ ß³ÑáõÛÃÇ Çñ³óÙ³Ý ³ñ³·³óáõÙÝ ¿: 
´³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ ïñ³Ù³¹ñáõÙ »Ý  ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ (µ³ÝÏ»ñ, Ñ³ïáõÏ í³ñÏ³ÛÇÝ 

ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ) ÷áË³éáõÝ»ñÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý Ó¨áí: ²ÛÝ ãÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ùµ, ·áõÙ³ñÝ»ñáí, Å³ÙÏ»ïÝ»ñáí (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïª ÙÇÝã¨ 1 ï³ñÇ, ÙÇçÇÝ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝª 1-5 ï³ñÇ ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïª 5 ï³ñáõó ³í»ÉÇ) ¨ áõÝÇ ³í»ÉÇ Ù»Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ »ñ³ßËÇù: ´³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ëå³ë³ñÏ»É áã ÙÇ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÉ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ïáõï³ÏáõÙÁ, ¹³ñÓÝ»Éáí 
³ÛÝ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý µáÉáñ ß»ñï»ñÇ ¨ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñ áõ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏÁ í»ñ³óÝáõÙ ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ¹³ñÓÝ»Éáí ³ÛÝ  ³í»ÉÇ ×ÏáõÝ, ÁÝ¹É³ÛÝ»Éáí 
Ýñ³ Ù³ëßï³µÝ»ñÁ ¨ µ³ñÓñ³óÝ»Éáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝÁ:  

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³Ï³Ý  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ µÝáñáß ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÙÇ³ÑÛáõëáõÙÁ: 
ê³Ï³ÛÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³í»ÉÇ ³ñ³· ï»Ùå»ñáí ¿ ³×áõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ, Ïñ»Éáí ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï 
¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¸ñ³ÝóÇó Ï³ñ¨áñÝ»ñÝ »Ýª  ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ Ëáßáñ 
µ³ÝÏ»ñÇ Ó»éùáõÙ ¨ ³½·³ÛÇÝ áõ ÙÇç³½·³ÛÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÇ û·ï³·áñÍáõÙÝ ³é³ç³ï³ñ 
Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ²Ûëå»ë, ³ßË³ñÑÇ 10 Ëáßáñ³·áõÛÝ (Çñ»Ýó Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ·áõÙ³ñáí) 
µ³ÝÏ»ñÁ ¹³ëíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ, áñáÝóÇó 9-Á ×³åáÝ³Ï³Ý »Ý, ÇëÏ 1-Áª ·»ñÙ³Ý³Ï³Ý (³é³çÇÝ ï»ÕÁ 
½µ³Õ»óÝáõÙ ¿ ×³åáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁª 773,1 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇ  Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ·áõÙ³ñáí, ·»ñÙ³Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 9-ñ¹ 
ï»ÕáõÙ ¿ )*: 

ØÇçïÝï»ë³Ï³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý í³ñÏÁ (interhousehold money credit) ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÙÇÙÛ³Ýó µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÙë»ñÇ ¨ ³ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³ÝÁ Ù³ëÝ³Ïó»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ²Û¹ ·áñÍ³ñùÝ»ñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³å³Ï»ÝïñáÝ³óí³Í ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ Ï³Ù í³ñÏ³íáñáõÙ:  

êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÁ (consumer credit)` ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ Ó»éù µ»ñ»Éáõ Ï³Ù ³ÝÓÝ³Ï³Ý ³ÛÉ 
Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñíáÕ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ ¿: êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ 
¹»åùáõÙ áñå»ë í³ñÏ³ïáõ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý¹»ë ·³É µ³ÝÏ»ñÁ, Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
·ñ³í³ïÝ»ñÁ, í³ñÓáõÛÃÇ Ï»ï»ñÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Ïááå»ñ³ïÇíÝ»ñÁ), ÇëÏ áñå»ë ÷áË³éáõª 
µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ: êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÁ Ï³ñáÕ ¿ áõÝ»Ý³É ÇÝãå»ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ó¨: ¸ñ³ 
ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï³ñÇùÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñáõÙÁ: êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÁ ëáíáñ³µ³ñ ïñíáõÙ ¿ 
Ù³ëÝ³íáñ ³ÝÓ³Ýó ÙÇÝã¨ 3 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáíª »ñÏ³ñ³ï¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý ëå³éÙ³Ý ³é³ñÏ³Ý»ñ ³å³éÇÏáí 
·Ý»Éáõ ¹»åùáõÙ, Ï³Ù ¿É ëå³éáÕ³Ï³Ý Ýå³ï³Ïáí ïÝï»ë³íáñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝª µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý 
Ó¨áí ¨ µ³Å³ÝíáõÙ ¿ »ñÏáõ ËÙµÇª Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ëå³éáÕ³Ï³Ý Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²é³çÇÝ 
ËÙµÇ í³ñÏ»ñÇÝ »Ý í»ñ³µ»ñáõÙ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ µ³ñ»É³íÙ³Ý ¨ ûÅ³Ý¹³Ï ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
ëï»ÕÍÙ³Ý, ³Û·»·áñÍ³Ï³Ý ïÝ³ÏÝ»ñÇ  ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ·Íáí Í³Ëë»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ÀÝÃ³óÇÏ ëå³éáÕ³Ï³Ý 
Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ïñíáÕ í³ñÏ»ñÇÝ »Ý í»ñ³µ»ñáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ï³ñ³Å³ÙÏ»ï í×³ñáõÙÝ»ñÁ, 
·ñ³í³ï³ÝÁ ·ñ³í ¹ñí³Í ·áõÛùÇ Ï³Ù µ³ÝÏáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ñ³íÇ ¹ÇÙ³ó ïñí³Í í³ñÏ»ñÁ: êå³éáÕ³Ï³Ý 
í³ñÏÇ ï³ñ³ï»ë³Ï ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ í³ñÏÁ, áñÁ ïñíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ ³ÝÓ³Ýó µÝ³Ï³ñ³ÝÝ»ñÇ 
Ó»éùµ»ñÙ³Ý ¨ Ï³éáõóÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí:  ì»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ¹»ñÁ µ³ñÓñ³ó»É 
¿, áñÇ Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÏïñáõÏ ³×»É »Ý µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ å³ñïù»ñÁ (ûñÇÝ³Ï, ²ØÜ-áõÙ): 

ÐÇåáï»Ï³ÛÇÝ í³ñÏÁ (mortgage credit, hypothetical credit)` »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ 
ëáíáñ³µ³ñ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇª ÑáÕÇ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áõ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ï³éáõÛó-
Ý»ñÇ ·ñ³í³¹ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó: ¸ñ³Ýù ïñíáõÙ »Ý ÑáÕ, ß»Ýù»ñ, ßÇÝáõÃÛáõÝÝ»ñ  Ó»éù µ»ñ»Éáõ Ï³Ù ïÝ»ñ Ï³éáõó»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ¨ Ñ»ï »Ý í»ñ³¹³ñÓíáõÙ »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇó Ñ»ïá: ²Ûë í³ñÏÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ý³¨ 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ Ýáñ³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, Ýå³ëï»Éáí ³Û¹ áÉáñïáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ï»ÝïñáÝ³óÙ³ÝÁ ¨ Ñ³Ù³Ï»ÝïñáÝ³óÙ³ÝÁ: ¶ñ³í Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ý³¨ ·ÝíáÕ Ï³Ù Ï³éáõóíáÕ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÁ: 
ì³ñÏÇ ëáíáñ³Ï³Ý ³å³ÑáíáõÙÇó ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ·ñ³í³¹ñí³Í ·áõÛùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÷áË³éáõÇ 
(·ñ³í³ïáõÇ) ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÁ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ (Ý³ ãÇ 
Ï³ñáÕ û·ïí»É ³Û¹ ·áõÛùÁ ïÝûñÇÝ»Éáõ Çñ³íáõÝùÇó), Ã»¨ ³ÛÝ ÙÝáõÙ ¿ Ýñ³ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ý»ñùá: ²Û¹ Çñ³íáõÝùÇ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ í»ñ³óíáõÙ ¿ª í³ñÏÇ ·Íáí ³ÙµáÕç å³ñïùÁ Ù³ñ»Éáõó Ñ»ïá: ì³ñÏÁ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ãÙ³ñ»Éáõ 
¹»åùáõÙ ÷áË³ïáõÝ Çñ³íáõÝù áõÝÇ Ó»éÝ³ñÏ»Éáõ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý³Ë³ï»ëí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ` ³ÏïÇíÁ 
í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ºÃ» ·ñ³í³¹ñí³Í ·áõÛùÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇó ï³ñµ»ñ ß³ñÅ³Ï³Ý ·áõÛù ¿, ³å³ ³Û¹åÇëÇ 
ÑÇåáï»ÏÁ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ ß³ñÅ³Ï³Ý ·áõÛùÇ ¹ÇÙ³ó ÑÇåáï»Ï³ÛÇÝ í³ñÏ: ²Ûë í³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ïñíáõÙ »Ý 
ÑÇåáï»Ï³ÛÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý å³ñï³ïáÙë»ñ, áñáÝù ÃáÕ³ñÏáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÁ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ä»ï³Ï³Ý í³ñÏ (public credit) ³Ûë í³ñÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÁ å»ïáõÃÛ³Ý, Ç ¹»Ùë` ï³ñµ»ñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ·áñÍ³¹Çñ ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ« Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ³Ûëï»Õ  áñå»ë ÷áË³éáõ 
Ï³Ù í³ñÏ³ïáõ Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë å»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý ï»Õ³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ: Üñ³Ýù ÷áË »Ý í»ñóÝáõÙ 
ÙÇçáóÝ»ñÁ ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ, áñÇ Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ÃáÕ³ñÏáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý Ý»ñùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ: Æñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí í³ñÏ³ïáõÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñ, å»ïáõÃÛáõÝÁ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí Ï³ï³ñáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝ»óáÕ ×ÛáõÕ»ñÇ ¨ 
ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ í³ñÏ³íáñáõÙ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÁÝ¹É³ÛÝíáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
Ñ³ïÏ³å»ë Ñ³í³ù³·ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (µÛáõç»Ç) Ñ³ßíÇÝ, ó³Íñ ß³ÑáõÃ³µ»ñ, ë³Ï³ÛÝ 
í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ×ÛáõÕ»ñÁ (µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, »ÝÃ³Ï³éáõóí³Íù, 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ) ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ ¹³ñÓ»É ¿ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ýÇ³Ý³ë³íáñÙ³Ý 
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»ñÏñáñ¹ ³ÕµÛáõñÁ ¨ å»ïµÛáõç»Ç ¹»ýÇóÇïÁ Í³ÍÏ»Éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇó Ù»ÏÁ: öáË³éáõÇ ¹»ñáõÙ å»ïáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹»ë 
¿ ·³ÉÇë å»ï³Ï³Ý ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ·áñÍÝÃ³óáõÙ Ï³Ù å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë: 

ä»ï³Ï³Ý í³ñÏÁ å»ï³Ï³Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ûÕ³ÏÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, »ñµ å»ïáõÃÛáõÝÁ í³ñÏ ¿ ëï³ÝáõÙ 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó »ñÏñáõÙ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ å»ï³Ï³Ý ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ëùáí, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ï³Ù  ïñ³Ù³¹ñáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ñ³-
ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙª í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý, í×³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý, Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ Ï³Ù³íáñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: ²ÛÝ 
¹»åùáõÙ, »ñµ  å»ïáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë ÷áË³éáõÇ ¹»ñáõÙ, å»ï³Ï³Ý í³ñÏÁ, Ï³Ëí³Í í³ñÏ³ïáõÇ 
ï»ë³ÏÇó, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ßáõÏ³ÛÇó, ³ñÅáõÛÃÇó ¨ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇó, ëïáñ³µ³Å³ÝíáõÙ ¿ 
å»ïáõÃÛ³Ý Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ:  

ØÇç³½·³ÛÇÝ í³ñÏÁ (international credit) ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÙÝ áõ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ¿ 
ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨, ÙÇç³½·³ÛÇÝ, ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ: ²ÛÝ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ áñ¨¿ 
»ñÏñÇ å»ïáõÃÛ³Ý, µ³ÝÏ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, 
µ³ÝÏ»ñÇÝ, Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý áõ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó: ²ÛëÇÝùÝ ³Ûë í³ñÏÇ ¹»åùáõÙ áñå»ë í³ñÏ³ïáõÝ»ñ ¨ 
÷áË³éáõÝ»ñ Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ µ³ÝÏ»ñÁ, å»ïáõÃÛáõÝÁ, Ù³ëÝ³íáñ ýÇñÙ³Ý»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
ØÇç³½·³ÛÇÝ í³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñ³í³ù³·ñíáõÙ »Ý ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛáõÙ, ³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ï³Ï³Ý, ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ:  

ì³ñÏ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï (ÙÇÝã¨ 1 ï³ñÇ), ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ïÇ (1-5 ï³ñÇ) ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï (5 
ï³ñáõó ³í»ÉÇ): ²å³ÑáíÙ³Ý ï»ë³Ï»ïÇó ÉÇÝáõÙ »Ý ³å³Ñáíí³Í (³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñáí, 
³é¨ïñ³Ï³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñáí ¨ ³ÛÉ ³ñÅ»ùÝ»ñáí) ¨ ã³å³Ñáíí³Í (µÉ³ÝÏ³ÛÇÝ) í³ñÏ»ñ: Æñ»Ýó Ó¨áí ³Ûë 
í³ñÏ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ: Î³Ëí³Í ³ÛÝ µ³ÝÇó, Ã» áí ¿ í³ñÏ³ïáõÝ, ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý 
Ù³ëÝ³íáñ, Ï³é³í³ñ³Ï³Ý, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¨ ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ»ñ: Àëï 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý ûµÛ»ÏïÇ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ ëïáñ³µ³Å³ÝíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³ÝÇ ¨ ³é¨ïñ³Ï³ÝÇ:  

ØÇç³½·³ÛÇÝ Ëáßáñ í³ñÏ³ïáõÝ»ñ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ  Ý³¨ ØÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ýáÝ¹Á (Ø²ü), 
¼³ñ·³óÙ³Ý ºíñáå³Ï³Ý ÑÇÝÙ³¹ñ³ÙÁ (¼ºÐ),  Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ (Ð´), ºíñáå³Ï³Ý Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ 
(ºÜ´)  ¨ ³ÛÉ µ³ÝÏ»ñ: î³ñµ»ñíáõÙ »Ý ÙÇçå»ï³Ï³Ý, ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ: 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ í³ñÏÇ ³Ûë Ó¨Á Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ÝáõÙ:  

 ì³ñÏÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝË³÷³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, 
Ï³ï³ñáõÙ ¿ ÙÇ ù³ÝÇ ·áñÍ³éáõÛÃ.  
• í»ñ³µ³ßËÙ³Ý 
• ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ ïÝï»ëÙ³Ý 
• Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ¨ Ñ³Ù³Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ³ñ³·³óÙ³Ý 
• ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý:  

ì»ñ³µ³ßËÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÇ ¿áõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ í³ñÏÇ ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ùµ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý, 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ ¨ å»ïáõÃÛ³Ý ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ áõ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ïáõï³ÏíáõÙ ¨ í»ñ³ÍíáõÙ »Ý ÷áË³éáõ 
Ï³åÇï³ÉÇ: Æñ Ñ»ñÃÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ û·ï³·áñÍÙ³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ áõÕÕíáõÙ »Ý µ³ñÓñ ß³ÑáõÃ³µ»ñ 
×ÛáõÕ»ñ ¨ áÉáñïÝ»ñ, Ï³Ù ³ÛÝåÇëÇ µÝ³·³í³éÝ»ñ, áñáÝó Ñ³Ù³½·³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñáõÙ ³é³çÝáõÃÛáõÝ ¿ ïñíáõÙ: 

Þñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³Ëù»ñÇ ïÝï»ëÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ: ì³ñÏÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ³Û¹ ·áñÍ³éáõÛÃÁ Ù³ë³Ùµª 
÷áË³ñÇÝ»Éáí Ï³ÝËÇÏ ÷áÕÁ ³Ûëå»ë Ïáãí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñáí (ÙáõñÑ³Ï, µ³ÝÏÝáï, ã»Ï ¨ ³ÛÉÝ), ÇÝãå»ë Ý³¨ 
³ÝÏ³ÝËÇÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·³óÙ³Ý ÙÇçáóáí: 

Î³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÝ áõ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ ËÃ³Ý»Éáõ ·áñÍ³éáõÛÃ: ¾áõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ 
Ýñ³ÝáõÙ, áñ í³ñÏÝ ûÅ³Ý¹³ÏáõÙ ¿ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³Ûù³ñáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÏÉ³ÝÙ³ÝÁ ¨ ÙÇ³íáñÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨  í»ñ³½·³ÛÇÝ Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ëï»ÕÍÙ³ÝÁ: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿, áñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ 
å»ïáõÃÛáõÝÁª  ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ íñ³ Ý»ñ³½¹»Éáõ Ýå³ï³Ïáí«  ÷á÷áË»Éáí í³ñÏÇ Í³í³ÉÁ ¨ 
¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 

ì³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ³ÏÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³é³í³ñ³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÇ ¨ ³ñïáÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÙÇçáóáí å»ïáõÃÛáõÝÁ ËÃ³ÝáõÙ ¿ ³ÛÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñïáÝÛ³É 
í³ñÏ³íáñáõÙÁ, áñáÝó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³½·³ÛÇÝ 
Íñ³·ñ»ñÇÝ, ÁÝ¹³ñÓ³ÏáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñÁ ¨ ³å³ÑáíáõÙ ÁÝ¹É³ÛÝí³Í í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛáõÝÁ:     

²ÛëåÇëáí  í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï»ÝïñáÝ³óÝáõÙ ¿ ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÁ ¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
ï³ñµ»ñ Ë³í»ñÇ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý Ó¨áí ¹ñ³ÙÁ ïñ³Ù³¹ñáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ, 
Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ ¨ Ù³ëÝ³íáñ ³ÝÓ³Ýó: Ð»ï¨³µ³ñ, ¹ñ³Ýù ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáñ»Ý Ý»ñ¹ÝáõÙ ¿ ³ÛÝ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ¨ 
áÉáñïÝ»ñáõÙ, áñï»Õ ³éÏ³ ¿  Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÁ, ³å³Ñáí»Éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ ¨ Ù³ñ½»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ: 

ä³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÑÇÙùÝ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É µ³ÝÏ»ñÁ         (¹ñ³Ù³ïÝ»ñÁ) 
(bank, Çï³É. banco-ë»Õ³Ý µ³éÇó), áñáÝù í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñ»É: 
¸ñ³Ýù Ñ³ïáõÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ ¿ÇÝ, áñáÝù Ý»ñ·ñ³íáõÙ »Ý ³í³Ý¹Ý»ñ, ïñ³Ù³¹ñáõÙ í³ñÏ»ñ, 
í×³ñáõÙ ã»Ï»ñ ¨ Ù³ïáõóáõÙ ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ, ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝ, ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇÝ ¨ ÙÇÙÛ³Ýó: 
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´³ÝÏ»ñÁ ÙÇçÝáñ¹Ç ýáõÝÏóÇ³ »Ý Ï³ï³ñáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ³é³ç³ñÏáÕÝ»ñÇ ¨ û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇ 
ÙÇç¨, í³ñÏÇ ¨ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨, ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (áñáÝù Ý³ Ñ³í³ù³·ñáõÙ ¿ »ñ»ù ³ÕµÛáõñÝ»ñÇóª 
óå³Ñ³Ýç, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇó, ³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇó ëï³óí³Í Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇó ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó), í»ñ³Í»Éáí Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
(ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÇ, µ³ÝÏÝáïÝ»ñÇ, ã»Ï»ñÇ): 

´³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ»ßï³ÝáõÙ ¿ ³½³ï Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ ¨ í³ñÏÇ Ó¨áí Ýñ³ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 
Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: ´³ÝÏÁ »Ï³Ùáõï ¿ ëï³ÝáõÙ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ó¨áí 
í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõó: ´³ÝÏ»ñÁ ÃáÕ³ñÏáõÙ, å³Ñå³ÝáõÙ, ·ÝáõÙ, í³×³éáõÙ ¨ ÷áË³Ý³ÏáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ áõ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, ÑëÏáõÙ »Ý  ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ñÅÁ, ¹ñ³ÙÇ ¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ, 
Ù³ïáõóáõÙ »Ý í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

 ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÝÏÝ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ ¿, áñÝ Çñ³íáõÝù áõÝÇ ûñ»Ýùáí 
ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí ïñí³Í ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ 
µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÑÇÙÝ³¹ñí»É áñå»ë µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¨ Ïááå»ñ³ïÇí µ³ÝÏ:  

î³ñµ»ñáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ (ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñ) »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñ, áñáÝù 
ÙÇ³ëÇÝ Ï³½ÙáõÙ »Ý »ñÏÙ³Ï³ñ¹³Ï µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Áª  Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ (ÏáÙ»ñóÇáÝ) 
µ³ÝÏ»ñ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É áõÝÇí»ñë³É ¨ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í (³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ, 
ÑÇåáï»Ï³ÛÇÝ, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ (ÇÝí»ëïÇóÇáÝ), ÇÝÝáí³óÇáÝ, ³·ñ³ñ³ÛÇÝ Ï³Ù  ÑáÕ³ÛÇÝ, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ) 
µ³ÝÏ»ñ: ¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ý³¨ ÙÇçå»ï³Ï³Ý (ÙÇç³½·³ÛÇÝ) µ³ÝÏ»ñ (ÝÏ³ñ 70): 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ÜÏ³ñ 70. ´³ÝÏ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ (Central Bank) í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï»ÝïñáÝ ¿, »ñÏñÇ ·ÉË³íáñ µ³ÝÏÁ, áñÝ 

ûÅïí³Í ¿ µ³ÝÏÝáïÝ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý, ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý, µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ 
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³ÝóÙ³Ý, »ñÏñÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ 
å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý Çñ³íáõÝùáí: ²ÛÝ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ §µ³ÝÏ»ñÇ µ³ÝÏÁ¦ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÁª å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ý ëå³ë³ñÏ»ÉÇë, Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
ëå³ë³ñÏáõÙÁ: 

 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ å³ï³ëË³Ý³ïáõ ¿ »ñÏñÇ ûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçáóÇª ÃÕÃ³¹ñ³ÙÇ ¨ 
Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Æñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, û·ï³·áñÍ»Éáí 
Ñ»ï¨Û³É ·áñÍÇùÝ»ñÁª Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ï»Õ³µ³ßËíáÕ å³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÇ ¨ 
å³ßïáÝ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, µ³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ,  

 

´ ³ Ý Ï » ñ  

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
ÙÇçå»ï³Ï³Ý 
(ÙÇç³½·³ÛÇÝ) 

áõÝÇí»ñë³É Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í 

• ÇÝí»ëïÇóÇáÝ 

• ÇÝÝáí³óÇáÝ 

• ËÝ³ÛáÕ³Ï³ 

• ÑÇåáï»Ï³ÛÇÝ 

• ³·ñ³ñ³ÛÇÝ 

• ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ¨ ³ÛÉÝ 

 ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
(ÏáÙ»ñóÇáÝ) 
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µ³ÝÏ»ñÇÝ í»ñ³í³ñÏ³íáñáõÙÁ ¨ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙÁ, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÁ, 
å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÏáÕÙÝáñáßÇãÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, ù³Ý³ù³Ï³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ë³ÑÙÝ³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ: 

 î³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ Ï»ñå. ³½·³ÛÇÝ, å»ï³Ï³Ý, 
é»½»ñí³ÛÇÝ, ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý:  ¸ñ³Ýù å³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ³é³ç³ó»É »Ý áñå»ë µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
áñáÝù ûÅïí³Í ¿ÇÝ Ñ³ïáõÏ Çñ³í³ëáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ØÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»Í 
Ù³ëÁ (Ï³Ù ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ) å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³ÝÁ, Ã»¨ áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ýó µ³ÅÝ»ï»ñ Ï³ñáÕ »Ý 
Ñ³Ý¹Çë³Ý³É Ë³éÁ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÁ  (ûñÇÝ³Ï,  ²ØÜ é»½»ñí³ÛÇÝ ýáÝ¹Á):  

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ (commercial bank) áã å»ï³Ï³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Ó¨áí ÁÝ¹áõÝ³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý, 
³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý áõÝÇí»ñë³É µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ Ï³ï³ñáõÙ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ³é¨ïñ³ÛÇÝ, ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ëå³ë³ñÏáõÙ ¨ Ù³ïáõóáõÙ 
µ³½Ù³ÃÇí ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

¸ñ³Ýó ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ í³ñáõÙÁ, í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÁ, Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ ¨ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ 
ÑÇåáï»Ï³ÛÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ: Èñ³óáõóÇã Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ý ·áõÛùÇ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ 
Ï³é³í³ñáõÙÁ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ ù³ñï»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý 
Ãáß³Ï³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙÁ:  

¶áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ÝÙ³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ó¨³íáñáõÙ »Ý 
·ÉË³íáñ³å»ë ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ó¨áí Ý»ñ·ñ³íí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¨ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ: ²Ûë  µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙïÇ ÑÇÙùÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý 
ïñ³Ù³¹ñí³Í ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í ïáÏáë³·áõÙ³ñÝ»ñÁ: Ø»Í³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ áã ¹³ë³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ (³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ·áõÛùÇ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ 
Ï³é³í³ñáõÙ, ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ):  

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ëï»ÕÍíáõÙ »Ý ÷³Û³ïÇñ³Ï³Ý, µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³Ù Ïááå»ñ³ïÇí ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí 
¨ Ï³ñáÕ »Ý ï³ñµ»ñí»Éª Áëï Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÇ, Ù³ëÝ³·Çï³óÙ³Ý, ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùÝ»ñÇ, Ï³ï³ñíáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ: ´³½Ù³ÃÇí 
ÙÇ³ÓáõÉáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ýó ÃÇíÁ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ïñ×³ïí»É ¿: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·ÉË³íáñ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇó µ³ÝÏÝáïÝ»ñ ÃáÕ³ñÏ»Éáõ Çñ³íáõÝùÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÝ ¿: 

àõÝÇí»ñë³É µ³ÝÏÁ (full service bank)  Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ (Ï³Ù Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É) µáÉáñ Ï³Ù ·ñ»Ã» 
µáÉáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙ, ï³ñµ»ñ 
ï»ë³ÏÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí, ý³ÏïáñÇÝ·³ÛÇÝ, ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏÝáïÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý): ²Ûëï»Õ áõÝÇí»ñë³ÉáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ Ý³¨ ³ÛÉ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ. ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ·áñÍáõÝáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï, áñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í ã¿ª Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ, 
ëå³ë³ñÏíáÕ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ï³½ÙÇ, ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ ¨ ù³Ý³Ï³å»ë: èÇëÏ»ñÇ ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³ÛÇ 
ßÝáñÑÇí áõÝÇí»ñë³É µ³ÝÏ»ñÝ ³í»ÉÇ Ï³ÛáõÝ »Ý, áñÁ Ýñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ  ¿ ï³ÉÇë ¹áõñë ÙÕ»É Ù³ëÝ³-
·Çï³óí³Í µ³ÝÏ»ñÇÝ: 

Ø³ëÝ³·Çï³óí³Í µ³ÝÏ»ñÝ (specialized bank)` ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í »Ý 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý áñáß³ÏÇ Ó¨»ñáõÙª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áñ¨¿ ×ÛáõÕÇ (»ÝÃ³×ÛáõÕÇ), Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÙµ»ñÇ, 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí Ñ³ïáõÏ Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ ï»ë³ÏÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ áñáß³ÏÇ 
ËÙµÇ ëå³ë³ñÏáõÙÝ»ñ: Ø³ëÝ³·Çï³óí³Í µ³ÝÏ»ñÇó »Ýª ÇÝí»ëïÇóÇáÝ µ³ÝÏ»ñÁ« áñáÝù Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ³íáñáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ, ÇÝÝáí³óÇáÝ (Ýáñ³ñ³Ï³Ý) µ³ÝÏ»ñÁ` 
Ýáñ³ñ³Ï³Ý  Ý³Ë³·Í»ñÇ, ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ùß³ÏáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³íáñáõÙ ¨ 
ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ,  ÑÇåáÃ»Ï³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁª ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ (ÑáÕ, Ï³éáõÛó ¨ ³ÛÉÝ) ·ñ³í³¹ñÙ³Ý 
¹ÇÙ³ó í³ñÏ»ñ »Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙ, ³·ñ³ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁª ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙáí »Ý ½µ³ÕíáõÙ, 
³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ µ³ÝÏ»ñÁª ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ í³ñÏ³íáñáõÙáí áõ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙáí »Ý ½µ³ÕíáõÙ ¨ ³ÛÉÝ: 

ØÇçå»ï³Ï³Ý (ÙÇç³½·³ÛÇÝ) µ³ÝÏ»ñª ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¨ ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ µ³ÝÏ»ñ »Ý, áñáÝù ëï»ÕÍí»É »Ý ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¨ 
Ïáãí³Í »Ý ³å³Ñáí»Éáõ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³-í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ï³ñ·³íáñáõÙÁ (ûñÇÝ³Ï, Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ (Ð´), ØÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ýáÝ¹Á (Ø²ü), ºíñ³ÙÇáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÙÇ ß³ñù µ³ÝÏ»ñª ºíñáå³Ï³Ý Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ (ºÜ´), ì»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý ¨  ¼³ñ·³óÙ³Ý 
ºíñáå³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ¼³ñ·³óÙ³Ý ºíñáå³Ï³Ý ÑÇÝÙ³¹ñ³ÙÁ (¼ºÐ)  ¨ ³ÛÉÝ):  

1999-2003 ÃÃ. ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ÙÇçÇÝáõÙ ·áñÍ»É »Ý Ùáï 30 µ³ÝÏ»ñ« áñáÝóÇó ãáñëÁª §Ø»Ý³ï»å-ºñ¨³Ý¦ 
(Ñ»ï³·³ÛáõÙ í»ñ³Ýí³Ýí»É ¿ ØÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ)« §HSBC-Ð³Û³ëï³Ý¦« §Ø»ÉÉ³Ã¦« §èáëÇÛëÏÇ 
Îñ»¹Çï-²ñÙ»ÝÇ³¦ (Ñ»ï³·³ÛáõÙ í»ñ³Ýí³Ýí»É ¿ §²é¿ùëÇÙµ³ÝÏ¦)« Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý áã é»½Ç¹»Ýï µ³ÝÏ»ñÇ ¨ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹áõëïñ µ³ÝÏ»ñ£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÝÏ³ïíáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ¹Çñù»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ï»Õ³ß³ñÅ»ñ. 
áñáß  µ³ÝÏ»ñ ßáõÏ³ÛÇó ¹áõñë »Ý ·³ÉÇë, áñáß Ýáñ µ³ÝÏ»ñ Ùáõïù »Ý ·áñÍáõÙ ßáõÏ³ ¨ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ 
³Ùñ³åÝ¹áõÙ Çñ»Ýó ¹Çñù»ñÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ï³ñáÕ 
»Ý Ó¨³íáñí»É ÇÝãå»ë Ëáßáñ, ³ÛÝå»ë ¿É Ù³Ýñ µ³ÝÏ»ñ: 

2002Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ãáñë µ³ÝÏ ¹³¹³ñ»óñ»É ¿ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ »ñÏáõ µ³ÝÏª Å³Ù³Ý³Ï³íáñ 
³¹ÙÇÝÇëïñ³óÇ³ÛÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, ÙÇ³ÓáõÉí»É »Ý: ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó, ÙÇ³ÓáõÉÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ëñ³Ëáõë»Éáõ 
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Ýå³ï³Ïáí, ïñ³Ù³¹ñí»É ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ í³ñÏ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·áÕ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý 
å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ë³ËïÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ í³ïÃ³ñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ. 
 àõÅÁ Ïáñóñ³Í ¿ ×³Ý³ãí»É §èÇ²¦ µ³ÝÏÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³Ý£ 
  ÈáõÍ³ñí»É »Ý §È»Ý¹¦, §îñ³ëï¦ ¨ §²ÏáõÝù¦ µ³ÝÏ»ñÁ£ 
  Ä³Ù³Ý³Ï³íáñ ³¹ÙÇÝÇëïñ³óÇ³ÛÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÙÇ³ÓáõÉí»É »Ý §²¹³Ý³¦ ¨ §²ñ¹ßÇÝµ³ÝÏ¦ µ³ÝÏ»ñÁ ¨ 

ÐÐ Î´-Ç ÏáÕÙÇó ÙÇ³ÓáõÉáõÙÁ Ëñ³Ëáõë»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ïñí»É ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ í³ñÏ:  
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ï³ñ»í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 25 µ³ÝÏ»ñ (231 

Ù³ëÝ³×ÛáõÕáí), áñáÝó Ù»ç Ï³Ý ÷³Ï µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý, µ³ó µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý« å»ï³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý, 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¨ Ïááå»ñ³ïÇí µ³ÝÏ»ñ£ ¸ñ³ÝóÇó 20-Á ·áñÍáõÙ ¿ÇÝ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ, ÇëÏ 5 µ³ÝÏ` Ñ³ïáõÏ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÙÇçÝáñ¹Ý»ñ, ¨ ¹ñ³Ýó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñ:  

Ð³ïáõÏ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿  ÐÐ Î´  
ËáñÑñ¹Ç áñáßÙ³Ùµ Ýß³Ý³Ïí³Í Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³¹ÙÇÝÇëïñ³óÇ³ÛÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³éáÕç³óÙ³Ý Íñ³·ñáíª Ñ³Ù³Ó³ÛÝ §´³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ 
ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ: ²Ûë ¹³ßïáõÙ ·áñÍáÕ 5 µ³ÝÏ»ñÇó 3-áõÙ  2003Ã. Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ 
ëÏë»É ÉáõÍ³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó: 

Ð³ïáõÏ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ ·áñÍáÕ 5 µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 29.0 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ: î³ñ»í»ñçÇÝ 5 µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝûñÇÝí»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 21.5%-Á Ï³Ù 51.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ³ÏïÇíÝ»ñÇ 8.8%-Á Ï³Ù 22.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 
(áñáÝó ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ËÝ¹ñ³Ñ³ñáõÛó ³ÏïÇíÝ»ñÁ) ¨ íÝ³ëÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿  40.4 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù:  

2002Ã© ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 35,5%-áí 
(7.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù), ÇëÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ  Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³åÇï³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 29.4 %-áí (9.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù): ì»ñçÇÝÇë ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ¨ 
ÁÝÃ³óÇÏ ï³ñí³ ß³ÑáõÛÃÇ ½·³ÉÇ ³×»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ ¿:  

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ½·³ÉÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »Õ»É Ý³¨ 2002Ã. ÑáõÉÇëÇ 1-Çó 1.650 ÙÉÝ 
²ØÜ ¹áÉ³ñÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½³·áõÛÝ ë³ÑÙ³Ý³ã³÷Ç ³å³ÑáíÙ³Ùµ: Üßí³Í 
ÝáñÙ³ïÇíÇ Ýí³½³·áõÛÝ ë³ÑÙ³Ý³ã³÷Ç ³í»É³óáõÙÁ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ëáßáñ³óáõÙ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óáõÙ:  

Æñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñª í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ, áñï»Õ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï»ÕÁ 
½µ³Õ»óÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÁ, Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ï³ñ¨áñ ÅáÕáíñ¹³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ, ¹ñ³ÝóÇó »Ý. 
 Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝ (ïñ³ÝëýáñÙ³óÇ³) 
 ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ã³÷»ñÇ Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝ 
 éÇëÏÇ Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝ: 

Ä³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Ó¨³÷áËáõÃÛ³Ý  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ  ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áÕ»ñÁ í»ñ »Ý 
³ÍáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïÇ, ù³ÝÇ áñ ÙÇ ÏáÕÙÇó ß³ï í³ñÏ³ïáõÝ»ñ Çñ»Ýó ÷áÕ»ñÁ µ³ÝÏ»ñáõÙ Çñ³Ï³ÝáõÙ å³ÑáõÙ 
»Ý ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï, ù³Ý ¹³ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í ¿ Çñ³í³µ³Ýáñ»Ý: ´³óÇ ³Û¹  Í³Ëëí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Ýñ³Ýù 
Ñ³×³Ë ÷áË³ñÇÝáõÙ »Ý Ýáñ»ñáí: ø³ÝÇ áñ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÙÁ Ï³åí³Í ¿ éÇëÏÇ Ñ»ï, ³ÛÝ å»ïù ¿ 
Ï³é³í³ñíÇ µ³ÝÏáõÙ Ù»Ï Ï»ÝïñáÝÇó: àñå»ë Ï³ÝáÝ, µ³ÝÏ»ñÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ·ñ³íáñ 
Ññ³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ ÝßíáõÙ ¿, Ã» ÇÝã Í³í³Éáí Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áÕ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ û·ï³·áñÍ»É ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ 
Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ã³÷»ñÇ Ó¨³÷áËáõÃÛ³Ý  ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ Ñ³×³Ë 
í³ñÏ»ñÁ ï³ÉÇë  »Ý ³í»ÉÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí, ù³Ý ³é³ÝÓÇÝ Ù³Ýñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ »Ý: ºÃ» µ³ÝÏ»ñÁ ã½µ³Õí»Ý 
¹ñ³Ýáí, ³å³ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÁ ëïÇåí³Í ÏÉÇÝ»Ý µ³Ý³Ïó»É µ³½Ù³ÃÇí ÷áË³éáõÝ»ñÇ Ñ»ï, áñÁ ÏÉÇÝ»ñ Ã³ÝÏ ¨ 
Í³Ûñ³ëïÇ×³Ý ³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ï: 

èÇëÏÇ Ó¨³÷áËÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ, Ï³ï³ñ»Éáí ÙÇçÝáñ¹Ç ·áñÍ³éáõÛÃ« å³ñ-
ï³ï»ñ»ñÇ éÇëÏÁ í»ñóÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó íñ³: ¸³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿, ù³ÝÇ áñ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
Ï³ñáÕ »Ý ³å³Ï»ÝïñáÝ³óÝ»É Çñ»Ýó ç³Ýù»ñÝ Áëï ×ÛáõÕ»ñÇ, é»·ÇáÝÝ»ñÇ ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ:             

î³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ µ³ÝÏ»ñÁ ï³ñµ»ñ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 
¨ Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù »Ý: âÝ³Û³Í ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, µáÉáñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
 ¿ÙÇëÇáÝ µ³ÝÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ  
 å»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ (å»ïáõÃÛ³Ý ýÇñÙ³ÛÇÝ µ³ÝÏ) 
 µ³ÝÏ»ñÇ µ³ÝÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ  
 ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ¹ñ³Ùáí ³å³Ñáí»Éáõ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ 
 µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áõñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: 

¾ÙÇëÇáÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³é³í»É ÑÇÝ ¨ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¿: 
´áÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ ¿ Ù»Ý³ßÝáñÑíáõÙ  ¹ñ³ÙÇ ¿ÙÇëÇ³ÛÇ Çñ³íáõÝùÁ: âÝ³Û³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÏ³ÝËÇÏ ÷áÕ»ñÝ »Ý ·»ñ³ÏßéáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÇ ¿ÙÇëÇ³Ý å³Ñå³ÝáõÙ ¿ Çñ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ï³ÝËÇÏ ÷áÕÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ¿É ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ, áñÁ Ï³ÝËÇÏ ÙÇçáóÝ»ñ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý 
Ù³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
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ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ å»ïáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Çñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³×³Ë Ñ³Ý¹»ë ¿ 
·³ÉÇë å»ïáõÃÛ³Ý §ýÇñÙ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ¦ ¹»ñáõÙ, áñÁ í³ñáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, Ýñ³Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙ í³ñÏ»ñ, 
í³×³éáõÙ å»ï³Ï³Ý ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ, ½µ³ÕíáõÙ ¹ñ³Ýó ÏáõñëÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ ¨ ³ÛÉÝ: 

´³ÝÏ»ñÇ µ³ÝÏÇ ýáõÝÏóÇ³Ý Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ µáÉáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³Ý-
ÏáõÙ áõÝ»Ý Çñ»Ýó å³Ñáõëï³ÛÇÝ ýáÝ¹»ñÁ: ä³Ñáõëï³ÛÇÝ ÝáñÙ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ñ½áñ 
Ñ³Ï³ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ÙÇçáó: ä³ÑáõëïÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï³ñáÕ ¿ Ýå³ëï»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³ÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ áëÏáõ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñÇ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ å»ï³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ó¨³íáñáõÙÝ áõ 
å³Ñå³ÝáõÙÁ:  

îÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ¹ñ³Ùáí ³å³Ñáí»Éáõ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ »Ý 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ ³å³Ñáí»Éáí Ï³ÝËÇÏ ÷áÕáí: Üñ³Ýù ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÝáõÙ ¨ áãÝã³óÝáõÙ »Ý Ù³ßí³Í 
¨ íÝ³ëí³Í ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ, ÷áË³ñÇÝ»Éáí ¹ñ³Ýù Ýáñ»ñáí: àñáß ¹»åù»ñáõÙ ÷áË³ñÇÝíáõÙ ¿ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ 
³ÙµáÕç ß³ñù (ë»ñÇ³): 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³ÝÏ³ÝËÇÏ ÷áÕ»ñÇÝ, ³å³  ¹ñ³Ýóáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³Ù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ýñ³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí:  

´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ß³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÁ, ÇëÏ áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙª ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý  »ÝÃ³Ï³ å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÁ: 

ìñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ·»ñ³ï»ëãáõÃÛáõÝÁ, å»ïù ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ (ÉÇó»Ý½Ç³) ï³ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ ³ÛÉ¨  å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ ÏñÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÝË³÷³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ëÝ³ÝÏ³Ý³É, ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ Ë³Ëï»É 
íëï³ÑáõÃÛáõÝÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É í»ñ³ÑëÏáÕ ·»ñ³ï»ëãáõÃÛáõÝÁ, Ó·ïáõÙ ¿ 
Ëáõë³÷»É í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÇó, ëï»ÕÍ»Éáí  ëïáõ·Ù³Ý áõ  í»ñ³ÑëÏÙ³Ý 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ³Ïí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý ³ÝÅ³ÙÏ»ï ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ ¨ ¹áõñë ·ñí³Í 
ã»Ï»ñÇ í×³ñáõÙÝ ¿, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ: ²Û¹ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý 
Ý³¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ åïáõÛïÝ ³ÙµáÕç ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù³ëßï³µáí: Ü»ñ¹Ý»Éáí 
¹»åá½ÇïÝ»ñÁ, áñáÝù ëï³ó»É »Ý Çñ»Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇó, Ýñ³Ýù û·ÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ, 
³í»É³óÝáõÙ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýáí ÇëÏ Ýå³ëïáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ:  

Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É Ï³Ù³íáñ ¨ áã Ï³Ù³íáñ (»ñµ ³ÛÝ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ å»ïáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñáí Ï³Ù å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñáí, å»ïµÛáõç»Ç 
ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí): ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Í³·áõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ 
÷áÕ»ñÁ (ã»Ï»ñ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÙáõñÑ³ÏÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ): 

êáíáñ³µ³ñ ï³ñµ»ñáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 4 ËáõÙµ. 
1. å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ (ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙ) 
2. ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ (ÙÇçáóÝ»ñÇ µ³ßËáõÙ) 
3. µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ(ÙÇçÝáñ¹³ÛÇÝ, Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ, ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ) 
4. µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

²é³çÇÝ »ñÏáõ ËÙµ»ñÝ ³é³í»É ï³ñ³Íí³Í »Ý ¨ ¹ñ³Ýó µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ù³ëÁ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³×»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ: ¸ñ³Ýù ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ¹³éÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇª Áëï Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ý 
»ñÏñáñ¹ ³ÕµÛáõñÁ: ê»÷³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³é³çí³ å»ë ëïáñ³¹³ë ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ: 

ä³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (bank passive operations) ÙÇçáóáí µ³ÝÏ»ñÁ Ó¨³íáñáõÙ »Ý Çñ»Ýó 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ: ²Û¹ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³ÝÝ »Ý Í³é³ÛáõÙ, 
áñáÝù Ñ»ï³·³ÛáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ µ³½Ù³½³Ý »Ý: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ §å³ëÇíÝ»ñÁ¦ ·áÛ³ÝáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý, 
Ý»ñ·ñ³íí³Í ¨ ÷áË³éáõ ³ÛÉ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ê»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÝ »Ýª ïíÛ³É 
µ³ÝÏÇ ÃáÕ³ñÏ³Í µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ Ï³Ù Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉáõÙ (Ý»ñ³éÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ñ³í»É³í×³ñÁ), ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³ßíÇÝ ·ÉË³íáñ ¨ ³ÛÉ å³ÑáõëïÝ»ñÇ 
ëï»ÕÍáõÙÁ ¨ ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ: ´³ÝÏÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ëï³ó³Í ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ (å³ñï³ïáÙë»ñÇ, ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ), ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÇ í³×³éùÇó, 
ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙÇó ¨ í»ñ³Ñ³ßí³éáõÙÇó ·áÛ³ó³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ µáÉáñ é»ëáõñëÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ù³ëÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý áõ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÁ: ¸ñ³ÝóÇó »Ý 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ, å»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ, µ³ÝíáñÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 
Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ÙÇçáóÝ»ñÁ (áñáÝù µ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ËÙµÇª óå³Ñ³Ýç Ï³Ù 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ) ¨ Ýñ³Ýó ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ:  

òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÝ (demand deposit) ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ý»ñ¹ñíáõÙ »Ý µ³ÝÏáõÙª ³é³Ýó 
å³Ñå³ÝÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ Ýß»Éáõ: ¸ñ³Ýù Ý³¨ µ³ÝÏÇ ã»Ï³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙ ·ïÝíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý ¨ Ñ³×³Ë ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
³Ûë ï»ë³ÏÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ ã»Ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, ù³ÝÇ áñ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³ßíÇó Ñ³Ýí»É ã»Ï»ñÇ 
³é³ç³¹ñÙ³Ý ÙÇçáóáí: òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ý³Ë³ï»ëí³Í »Ý ·ÉË³íáñ³å»ë Ñ³ßí»ïÇñáç ÏáÕÙÇó 
Ï³ï³ñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ï³ñµ»ñ Ó¨»ñáí. Ï³ÝËÇÏ, ã»Ï»ñáí, ÷áË³ÝóáõÙáí 
Ï³Ù ÙáõñÑ³Ïáí: ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý (óå³Ñ³Ýç) Ñ³ßíÇó ³í³Ý¹³ïáõÝ Ï³ñáÕ ¿ ³é³Ýó Ý³ËÝ³Ï³Ý 
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Í³ÝáõóÙ³Ý Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ëï³Ý³É ã»Ïáí Ï³Ù ³íïáÙ³ï ·³ÝÓ³å³ÑÇ ÙÇçáóáí  Ï³Ù ¿É ³ÛÉ Ñ³ßíÇ ÷áË³Ýó»É 
í×³ñÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³ÝÇ ÙÇçáóáí: ²í³Ý¹Á í»ñ³¹³ñÓíáõÙ ¿ ³í³Ý¹³ïáõÇÝª Ýñ³ ³é³çÇÝ ÇëÏ å³Ñ³Ýçáí: 
òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ ïáÏáë, ÙÇ ß³ñù ¹»åù»ñáõÙ ïáÏáë 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÇ í×³ñíáõÙ: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, µ³ÝÏÁ å³ñï³íáñ ¿ ïáÏáë 
í×³ñ»É Ý³¨ óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ç ¹ÇÙ³ó: ´³ÝÏÝ ³é³Ýó Ñ³ïáõÏ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñáÕ ¿ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇó 
ïñ³Ù³¹ñ»É áñáß³ÏÇ Í³í³Éáí Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñ: 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (time deposit)` ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ý»ñ¹ñíáõÙ »Ý µ³ÝÏáõÙ (³í³Ý¹³ÛÇÝ 
Ñ³ßíáõÙ) áñáß³ÏÇ Å³ÙÏ»ïáí: ¸ñ³Ýù ÉÇÝáõÙ »Ý »ñÏáõ ïÇåÇ: ²é³çÇÝ ïÇåÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ í»ñ³-
¹³ñÓíáõÙ »Ý ³í³Ý³¹³ïáõÇÝ Ý³Ëûñáù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ûñÁ, ÇëÏ ÙÇÝã ³Û¹ µ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇáíÇÝ ïÝûñÇÝ»É 
¹ñ³Ýù: ²í³Ý¹³ïáõÝ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ßíÇó Ñ³Ý»É ³í³Ý¹Á å³ÛÙ³Ý³·ñáí ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³ÙÏ»ïÁ Éñ³Ý³ÉÇë Ï³Ù 
Ý³ËÝ³Ï³Ý Í³ÝáõóáõÙÇó Ñ»ïá (ëáíáñ³µ³ñ ÙÇçáóÝ»ñÁ åÉ³Ý³íáñíáÕ Ñ³ÝáõÙÇó 30 ¨ ³í»ÉÇ ûñ ³é³ç): ²ØÜ-áõÙ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ ÁÝ¹áõÝíáõÙ »Ý Ñ³Ý»Éáõ Ù³ëÇÝ ³éÝí³½Ý 30 ûñ ³é³ç Í³ÝáõóÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ: ºñÏñáñ¹  ïÇåÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Çó ·áõÙ³ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ ³í³Ý¹³ïáõÝ å»ïù ¿ 
µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óÝÇ Ñ³ïáõÏ ¹ÇÙáõÙ:  

¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ñ³×³Ë Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý áñå»ë Ý³ËÝ³Ï³Ý Í³ÝáõóÙ³Ùµ 
³í³Ý¹Ý»ñ: ²Ûë »ñÏáõ ËÙµÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Ñ³Ù³ñ áñáßíáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïáÏáëÝ»ñ: Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ »Ý, ù³Ý óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇÝÁ: ²í³Ý¹Ç í³Õ³Å³ÙÏ»ï Ñ»ï 
í»ñóÝ»ÉÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É ïáÏáëÝ»ñÇ ÏáñëïÇ: 

 Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, ó³ÝÏ³ó³Í ï»ë³ÏÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ç 
å³ÛÙ³Ý³·ñáí µ³ÝÏÁ å³ñï³íáñ ¿ ³í³Ý¹Ç ·áõÙ³ñÁ Ï³Ù ¹ñ³ Ù³ëÁ í»ñ³¹³ñÓÝ»É ³í³Ý¹³ïáõÇ ³é³çÇÝ ÇëÏ 
å³Ñ³Ýçáí, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Íª í»ñ³¹³ñÓÙ³Ý ³ÛÉ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý 
³ÝÓ³Ýó Ý»ñ¹ñ³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ: ²é³çÇÝ ÇëÏ å³Ñ³Ýçáí ³í³Ý¹Á Ñ»ï ëï³Ý³Éáõ ù³Õ³ù³óáõ Çñ³íáõÝùÁ 
µ³ó³éáÕ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ  ³éáãÇÝã ¿: ²ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñµ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ï³Ù ³ÛÉ ³í³Ý¹Á, áñÁ óå³Ñ³Ýç 
ã¿, ³í³Ý¹³ïáõÇ å³Ñ³Ýçáí í»ñ³¹³ñÓíáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ Å³ÙÏ»ïÇ ³í³ñïÁ Ï³Ù ÙÇÝã¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ç 
å³ÛÙ³Ý³·ñáõÙ Ýßí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ íñ³ Ñ³ëÝ»ÉÁ, ³í³Ý¹³ïáõÇÝ ïáÏáëÝ»ñÁ í×³ñíáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó 
óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ã³÷»ñáí, »Ã» ïáÏáëÝ»ñÇ ³ÛÉ ã³÷ Ý³Ë³ï»ëí³Í ã¿ å³ÛÙ³Ý³·ñáí: 
²ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñµ ³í³Ý¹³ïáõÝ Å³ÙÏ»ïÇ ³í³ñïÇó Ñ»ïá ãÇ å³Ñ³ÝçáõÙ í×³ñ»É Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ç 
·áõÙ³ñÁ Ï³Ù å³ÛÙ³Ý³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÁ »ñ¨³Ý ·³Éáõó Ñ»ïá í»ñ³¹³ñÓÝ»É ³ÛÉ å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáí Ý»ñ¹ñí³Í ³í³Ý¹Ç ·áõÙ³ñÁ, å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ »ñÏ³ñ³Ó·í³Í ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ç 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í ã¿ å³ÛÙ³Ý³·ñáí: 

´³ÝÏÇ å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ Ý³¨« ³Ûëå»ë Ïáãí³Í« Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ 
(³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇó ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÁ) ¨ ÷áË³éáõÃÛ³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ (bond, debt instrument) ¿ÙÇëÇ³Ý 
(ÑÇåáÃ»Ï³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ): 

²ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (bank active operations) ÙÇçáóáí µ³ÝÏ»ñÁ ï»Õ³µ³ßËáõÙ »Ý Çñ»Ýó 
áõÝ»ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁª ë»÷³Ï³Ý ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ: àñå»ë Ï³ÝáÝ, ³Û¹åÇëÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ (Ñ³ßí³ñÏ³-í³ñÏ³ÛÇÝ) ¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
¹ñ³Ù³ñÏÕ³ÛÇÝ ¨ ³Ïó»åï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ Ñ»ï: 

´³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ³Ù»Ý³µ³ñÓñ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ (30%)  áõÝ»Ý 
í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µÝáñáß »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ: ¸ñ³Ýù ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ 
»Ý Áëï ï³ñµ»ñ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇª ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÇ (³å³Ñáíí³Í ¨ ã³å³Ñáíí³Í (µÉ³ÝÏ³ÛÇÝ), Ù³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ (óå³Ñ³Ýç (ûÝÏáÉ³ÛÇÝ) ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ), ÷áË³éáõÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ (Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, 
µ³ÝÏ»ñÇÝ, ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý»ñÇ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇÝ, µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ): ²ÏïÇí³ÛÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÛáõë Ëáßáñ Ù³ëÁ (ÙÇÝã¨ 30%-Á) ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ÝáõÙÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝ` µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ßáõÏ³ÛáõÙ: ¸ñ³Ýù Ý»ñ³éáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÝÙÇç³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ (³Û¹ ÃíáõÙª 
å»ï³Ï³Ý), ³ÛÉ ³ÝÓ³Ýó Ï³åÇï³ÉáõÙ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÁ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ, 
¹ñ³Ýó Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñáõÙÁª ïñ³ëï-µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

ì³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É Áëï Ñ»ï¨Û³É Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇª                 
 Áëï ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ýª ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ (í³ñÏ»ñ) ³é³Ýó ³å³ÑáíÙ³Ý (µÉ³ÝÏ³ÛÇÝ) ¨ 

³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ (ÙáõñÑ³ÏÇ, ³åñ³ÝùÇ Ï³Ù ³ñÅ»ÃÕÃÇ Ó¨áí): úñÇÝ³Ï, ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ (·ñ³í³ï³Ý) 
í³ñÏ»ñÁ, áñáÝù ïñ³Ù³¹ñíáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý Ï³Ù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó, Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ñ³íÇ ¹ÇÙ³ó ïñí³Í ïáÏáë³ÛÇÝ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 Áëï Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇª ûÝÏáÉ³ÛÇÝ (óå³Ñ³Ýç, ³ÛëÇÝùÝª Ù³ñíáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ Ï³Ù ÷áË³éáõÇ å³Ñ³ÝçÁ), 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï (ÙÇÝã¨ Ù»Ï ï³ñÇ) ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ (Ù»Ï ï³ñáõó ÙÇÝã¨ ÑÇÝ· ï³ñÇ) ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï (ÑÇÝ· 
ï³ñáõó ³í»ÉÇ) 
 Áëï Ù³ñÙ³Ý µÝáõÛÃÇ` ÙÇ³Ýí³· ¨ ï³ñ³Å³ÙÏ»ï Ù³ñíáÕ 
 Áëï ïáÏáëÇ ·³ÝÓÙ³Ý Ù»Ãá¹Çª ïáÏáëÁ å³ÑíáõÙ ¿ í³ñÏÁ ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ å³ÑÇÝ, Ï³Ù í³ñÏÁ Ù³ñ»Éáõ 

å³ÑÇÝ, Ï³Ù ¿É í³ñÏÇ ³ÙµáÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
 Áëï Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñÇª í³ñÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ Ýå³ï³ÏÁ ³ñï³óáÉáÕ ÷áË³éáõÝ»ñÇ 

Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñáí:   
ÆÝãå»ë í»ñÁ Ýßí»ó, µ³óÇ å³ëÇí³ÛÇÝ ¨ ³ÏïÇí³ÛÇÝ  ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, µ³ÝÏ»ñÁ ½µ³ÕíáõÙ »Ý Ý³¨ 

ÙÇ ß³ñù µ³ÝÏ³ÛÇÝ  Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñáí, áñáÝóÇó »Ý ÙÇçÝáñ¹³ÛÇÝ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³Ù ïñ³ëï³ÛÇÝ, 
ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ: 

Î³ñ¨áñ³·áõÛÝ ÙÇçÝáñ¹³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ýª ÇÝÏ³ëá (·³ÝÓáõÙÝ»ñÁ µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ¨ ÷³ë-
ï³ÃÕÃ»ñáí), ³Ïñ»¹ÇïÇí, ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ¨ ³é¨ïñ³ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý (ÏáÙÇëÇáÝ) ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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ÆÝÏ³ëá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ (collection operations, É³ï. incasso) µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï ¿, áñÇ 
Å³Ù³Ý³Ï µ³ÝÏÝ Çñ Ñ³×³Ëáñ¹Ç Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ÷áË³ÝóáõÙ ¿ ÙÇ Ñ³×³Ëáñ¹Çó 
ÙÛáõëÇÝ Ï³Ù Çñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ³ÝáõÝÇó ¹ñ³ÙÝ»ñ ¿ ëï³ÝáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ¨ ³åñ³Ýù³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ (ÙáõñÑ³Ï, ã»Ï ¨ ³ÛÉÝ) ·Íáí ¨ ³ÛÝ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí Ùáõïù³·ñáõÙ ¿ ÙÇçáóÝ»ñÁ ëï³óáÕÇ 
Ñ³ßíÇÝ: ÆÝÏ³ëáÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÁÝ¹áõÝíáõÙ »Ý ã»Ï»ñ, ÙáõñÑ³ÏÝ»ñ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, ³ñï³ñÅáõÛÃ ¨ ³ÛÉÝ: ²ÛëåÇëáí, 
ÇÝÏ³ëáÝ ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ ÙÇçáóÝ»ñÁ í×³ñáÕÇó µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí 
÷áË³ÝóíáõÙ »Ý ëï³óáÕÇÝª ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ùáõïù³·ñ»Éáí ëï³óáÕÇ Ñ³ßíÇÝ: Ð³×³Ëáñ¹Á  å³ñï³íáñ ¿ 
³åñ³ÝùÝ ³é³ù»Éáõó ³ÝÙÇç³å»ë Ñ»ïá µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É í×³ñÙ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁª í×³ñáÕ-Ñ³×³Ëáñ¹ÇÝ: 
ì×³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ íñ³ Ñ³ëÝ»Éáõ ¨ ·Ýáñ¹Ç ÙÇçáóÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ·Ýáñ¹Ç ÏáÕÙÇó 
³Ïó»åï³íáñí³Í í×³ñÙ³Ý å³Ñ³Ýç³·ñ»ñÁ í×³ñíáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇóª ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý (í³ñÏÇ) Ñ³ßíÇÝ (»Ã» 
·Ýáñ¹Ý Çñ³íáõÝù ãáõÝÇ ³ÛÝ ëï³Ý³Éáõ, ³å³ í×³ñÙ³Ý å³Ñ³Ýç³·ÇñÁ Ó»éù ¿ µ»ñáõÙ Ï³ï³ñáÕ³Ï³Ý ÷³ëï³-
ÃÕÃ»ñÇ áõÅ: ÆÝÏ³ëá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏÁ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇó ·³ÝÓáõÙ ¿ í×³ñ 
(ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝ, ÏáÙÇëÇáÝ)ª Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ýñ³Ýó Ñ»ï ÏÝùí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ, áñÇ ã³÷Á Ï³Ëí³Í 
¿ ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïÇåÇó: ÆÝÏ³ëá ÁÝ¹áõÝíáõÙ »Ý Ý³¨ ³ñÅáõÛÃ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ: 

²Ïñ»¹ÇïÇíÁ  (í³ñÏ³·Çñ, letter of credit (LC)) µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇù ¿, áñáí 
»ñ³ßË³íáñíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ ·áõÙ³ñÇ í×³ñáõÙÁ ¹ñ³ÝáõÙ Ýßí³Í ³ÝÓÇÝ (ß³Ñ³éáõÇÝ, ëáíáñ³µ³ñª »ññáñ¹ ÏáÕÙÇÝ, 
ÇëÏ »ñµ»ÙÝ ¿É µ³ÝÏÇ Ñ³×³Ëáñ¹ÇÝ)« Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¨ áñáß³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý 
¹»åùáõÙ: ²ÛÝ Ý³¨ ³ÝÏ³ÝËÇÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ó¨ ¿:  

 àñå»ë µ³ÝÏÇ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ« ³ÛÝ ïñíáõÙ ¿ ·Ýáñ¹Ç Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµª 
Ñû·áõï í³×³éáÕÇ, áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹ñ³ÝáõÙ Ýßí³Í å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý 
¹»åùáõÙ µ³ÝÏÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ í×³ñáõÙÁ: ²Ïñ»¹ÇïÇíÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ »ñ³ßËÇùÇ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý áõÕÕ³ÏÇ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ÙáõñÑ³ÏÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ï³ññ»ñÁ: ²ÛÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝª µ³óíáõÙ ¿ 
ÙÇ³ÛÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ¾ÙÇï»Ýï µ³ÝÏÁ ·Ýáñ¹Ç ¹ÇÙáõÙÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ µ³óáõÙ ¿ ³Ïñ»¹ÇïÇí, áñáõÙ ïñí³Í »Ý 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ í³×³éáÕÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇÝ ÷áË³Ýó»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ¨ 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ ó³ÝÏÁ: ²Ïñ»¹ÇïÇíÁ Ñ³ÝÓÝíáõÙ ¿ Ù³ï³Ï³ñ³ñÇÝ, áñÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ùÙ³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ 
Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ ³Ïñ»¹ÇïÇíÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Çñ µ³ÝÏÇÝ: Î³ï³ñáÕ µ³ÝÏÁª Ù³ï³Ï³ñ³ñÇ µ³ÝÏÁ ÑëÏáõÙ ¿ Ýßí³Í 
å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³ÝÁ, ÇëÏ ¹ñ³Ýó ÉñÇí Ï³ï³ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ñ³ßíÇÝ Ñ³ßí»·ñáõÙ ¿ ·áñÍ³ñùáõÙ Ýßí³Í 
·áõÙ³ñÁ: ²Ïñ»¹ÇïÇíÁ ·Ýáñ¹Ç Ñ³Ù³ñ ÷áË³ñÇÝáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇÝ ¨ í»ñ³óÝáõÙ ¿ ·Ýáñ¹Ç éÇëÏÁ: ²ÛÝ É³ÛÝá-
ñ»Ý û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñáõÙª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý í×³ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë: 
ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ³Ïñ»¹ÇïÇíÝ»ñÇ ÙÇ ù³ÝÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñ, áñáÝóÇó 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Í³é³ÛáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ Ýå³ï³ÏÇ: ¸ñ³Ýù »Ýª ÷³ëï³ÃÕÃ³ÛÇÝ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý, ³åñ³Ýù³ÛÇÝ, Ñ»ï 
Ï³ÝãíáÕ, Ñ»ï ãÏ³ÝãíáÕ, Ñ³ëï³ïí³Í, ãÑ³ëï³ïí³Í, Ýáñ³óíáÕ, Ñ³ïáõóáõÙ³ÛÇÝ, µ³ó, §Ï³ñÙÇñ å³ÛÙ³Ýáí¦, 
å³Ñáõëï³ÛÇÝ, áõÕÕ³ÏÇ, ßñç³Ý³éíáÕ, Ù³ùáõñ, ÷áË³Ýó»ÉÇ ³Ïñ»¹ÇïÇíÝ»ñÁ:  

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³Ïñ»¹ÇïÇíÝ  ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿, áñÁ ïñíáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³ÛÝ ³ÝÓÇÝ, áñÁ 
ÙáõÍ»Éáí áñáß³ÏÇ ·áõÙ³ñ, ó³ÝÏ³ÝáõÙ ¿ ëï³Ý³É ³ÛÝ ïíÛ³É »ñÏñÇ ³ÛÉ µÝ³Ï³í³ÛñáõÙ Ï³Ù ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ: 

ÆëÏ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³Ïñ»¹ÇïÇíÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ù»Í³Í³Ë ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ³åñ³ÝùÇ 
Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ ¨ ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, ³Ïñ»¹ÇïÇíáí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë ³Ïñ»¹ÇïÇí 
µ³ó»Éáõ Ù³ëÇÝª í×³ñáÕÇ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáÃÛ³Ùµ ·áñÍáÕ µ³ÝÏÁ (¿ÙÇï»Ýï µ³ÝÏÁ) å³ñï³íáñíáõÙ ¿ ÙÇçáóÝ»ñ 
í×³ñ»É ëï³óáÕÇÝ Ï³Ù í×³ñ»É, ³Ïó»åï³íáñ»É Ï³Ù Ñ³ßí³é»É Ýñ³Ýó ÷áË³Ýó»ÉÇ ÙáõñÑ³ÏÁ (í×³ñ³·ÇñÁ) Ï³Ù 
ÉÇ³½áñ»É ³ÛÉ µ³ÝÏÇ (Ï³ï³ñáÕ µ³ÝÏÇÝ) ÙÇçáóÝ»ñ í×³ñ»Éáõ ëï³óáÕÇÝ Ï³Ù í×³ñ»Éáõ, ³Ïó»åï³íáñ»Éáõ Ï³Ù 
Ñ³ßí³é»Éáõ ÷áË³Ýó»ÉÇ ÙáõñÑ³ÏÁ (í×³ñ³·ÇñÁ): ²Ïñ»¹ÇïÇíÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ 
Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ ûñ»Ýùáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³ÝáÝÝ»ñáí ¨ µ³Ý-
Ï³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÇñ³éíáÕ ·áñÍ³ñ³ñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ëáíáñáõÛÃÝ»ñáí: 

öáË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (transfers operations)` Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ, ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÙÇç¨ (³ÛÉ í³ÛñáõÙ ·ïÝíáÕ ëï³óáÕÇÝ)`  µ³ÝÏ 
ÙáõÍí³Í ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ »Ý: êáõµÛ»ÏïÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇÝ ÷áË³ÝóáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áõÙ³ñª µ³ÝÏ»ñÇ Ï³Ù 
Ï³åÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: öáëï³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÁ Ù»Ï ³ÛÉ ù³Õ³ùáõÙ Ï³Ù µÝ³Ï³í³ÛñáõÙ ·ïÝíáÕ 
³ÝÓÇÝ (ÏáÕÙÇÝ) í×³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ ¿ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó: ¸ñ³ÙÁ í×³ñ»Éáõ 
Ññ³Ù³ÝÁ ³Ûë ¹»åùáõÙ áõÕ³ñÏíáõÙ ¿ ëáíáñ³Ï³Ý ÷áëïáí, áñÇó ¿É ³é³ç³ó»É ¿ §÷áëï³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙ¦ 
³Ýí³ÝáõÙÁ: ºñÏñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ»é³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÁ ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ ¿ ÙÇ µÝ³Ï³í³ÛñÇó Ù»Ï 
³ÛÉ µÝ³Ï³í³Ûñ Ñ»é³·ñáí Ï³Ù Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛ³Ý ³ÛÉ áõÕÇÝ»ñáí:  ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ»é³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÁ 
ïíÛ³É »ñÏñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë ·ïÝíáÕ µÝ³Ï³í³Ûñ»ñ Ñ»é³·ñáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ ¿: 
öáË³ÝóáõÙÝ»ñÇ µáÉáñ ï»ë³ÏÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï µ³ÝÏ»ñÁ ·³ÝÓáõÙ »Ý ÙÇçÝáñ¹³í×³ñ Ï³Ù ÙÇçáóÝ»ñÁ ÷áË³Ýó»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ í×³ñ: ºÃ» ËáëùÁ Ñ»é³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù³ëÇÝ ¿, ³å³ ³ÛÝ ³ÝÓÇó, áñÁ Ï³ï³ñ»É ¿ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
÷áË³ÝóáõÙ, ÙÇçÝáñ¹³í³×³ñÇó µ³óÇ ·³ÝÓíáõÙ ¿ Ý³¨ í×³ñª ÙÇçáóÝ»ñÇ í×³ñáõÙÁ Ñ»é³·ñáí Ï³ï³ñ»Éáõ 
Ù³ëÇÝ Ññ³Ù³ÝÁ ÷áË³Ýó»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

Ð³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³Ù ïñ³ëï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ (trust operations) ³ÝÓ³Ýó ÙÇç¨ 
Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝó ¹»åùáõÙ ÙÇ ³ÝÓÝ Çñ³íáõÝù ¿ ëï³ÝáõÙ Ï³é³í³ñ»É Ù»Ï ³ÛÉ 
³ÝÓÇ ·áõÛùÁª Ç ß³Ñ í»ñçÇÝÇë: ¸ñ³Ýù Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý Ù³ëÝ³íáñ ³ÝÓ³Ýó (Çñ³íáõÝùÇó ½ñÏí³Í 
³Ýã³÷³Ñ³ëÝ»ñÇ, áñµ¨³ÛñÇÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ³ÝÓ³Ýó áõÝ»óí³Íùáí Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ï³é³í³ñáõÙ, Ñ³Ý·áõóÛ³ÉÇ 
Å³é³Ý·áñ¹Ý»ñÇ ß³Ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ Ýñ³Ýó áõÝ»óí³ÍùÇ Ï³é³í³ñáõÙ, ³é³í»É³·áõÛÝ ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ 
³ÏÝÏ³ÉÇùáí Ï³åÇï³Éáí Ï³é³í³ñáõÙ, ãÑñÏÇ½íáÕ ·³ÝÓ³å³Ñ³ñ³ÝÝ»ñáõÙ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Çñ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ ¨ 
³ÛÉÝ) ¨ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (µ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ »ñ³ßËÇù Ñ³Ý¹»ë ·³É Áëï ÷áË³éáõÃÛ³Ý µ³ÅÝ»ïáÙëÇ, ÉÇÝ»É 



Â. îáÝáÛ³Ý                                                              §îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ¦ 

¡ Copyright  üÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ùáÉ»ç 119

ßáõÏ³, ÃáÕ³ñÏí³Í µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý ·áñÍ³Ï³É, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÇ Ï³Ù ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ÏóÇ³Ý»ñáí ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý ·áñÍ³Ï³É, Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ ýáÝ¹»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ï³é³í³ñÇã ¨ ³ÛÉÝ): 

 îñ³ëïÁ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿, áñÁ ¹ñ³ ïÇñáçÁ ï³ÉÇë ¿ ·áõÛùÇ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ, 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇñÙ³Ý»ñÇ ¨ ³ÛÉÝÇ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý Çñ³íáõÝù: ÈÇ³½áñ³·ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³ ïñ³ëï Ï³ñáÕ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³é³ÝÓÇÝ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Ï³Ù Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇÝù, ³ÝÓ³Ýó ËáõÙµ, 
Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ£ ì»ñçÇÝÝ»ñë ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ ÏáãíáõÙ »Ý ïñ³ëï³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ (trust company), áñáÝù ëáíáñ³µ³ñ ·áñÍáõÙ »Ý µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨áí£ ²Ûë 
¹»åùáõÙ Ýñ³Ýó Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý Çñ»Ýª ÁÝÏ»ñáõÃÛ³ÝÁ å³ïÏ³ÝáÕ ÙÇçáóÝ»ñÁ 
(µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É) ¨ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý í»ñóí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ (»ñ³ßË³íáñí³Í 
ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ): îñ³ëï³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëáíáñ³µ³ñ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý »ñ»ù ÏáÕÙ»ñ. ïñ³ëïÇ 
ÑÇÙÝ³¹ÇñÁ, Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ ¨ ß³Ñ³éáõÝ£ îñ³ëïÇ ÑÇÙÝáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ïñ³ëïÇ 
ß³Ñ³éáõÇ û·ïÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñÇ ¨ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç ÙÇç¨ ÏÝùíáÕ å³ÛÙ³Ý³·ñÇª ïñ³ëï³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ (trust agreement) ÑÇÙ³Ý íñ³£ ê»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ ÙÝáõÙ ¿ ïñ³ëïÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÁ, ë³Ï³ÛÝ Ý³ ·áõÛùÇ 
Ï³é³í³ñÙ³Ý µáÉáñ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³·ñáí Ñ³ÝÓÝáõÙ ¿ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáçÁ 
(ûñÇÝ³Ï« µ³ÝÏÇÝ)£ àñå»ë Ï³ÝáÝ, ïñ³ëïÇ ÑÇÙÝ³¹ÇñÁ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáçÁ ïñ³Ù³¹ñáõÙ ¿ 
Ñ³ÝÓÝíáÕ ·áõÛùÁ ïÝûñÇÝ»Éáõ ÉñÇí ³½³ïáõÃÛáõÝ, å³ÛÙ³Ýáí, áñ ·áõÛùÇ û·ï³·áñÍáõÙÇó ëï³óíáÕ û·áõïÁ, 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ (ß³ÑáõÛÃÁ, ïáÏáëÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ) ïñ³Ù³¹ñíáõÙ »Ý ß³Ñ³éáõÇÝ:   

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ù»Í Ñ³Ùµ³í ¿ ëï³ó»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÉÇ½ÇÝ·Á (financial leasing), ³ÛëÇÝùÝª Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·Çñ ¿, áñÁ Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ í³ñÓ³Ï³ÉÇ å³ïí»ñáí í³ñÓ³ïáõÇ 
ÏáÕÙÇó Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ù»Ý³Ý»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñáõÙ ¨ ¹ñ³Ýù í³ñÓáí í³ñÓ³Ï³ÉÇÝ Ñ³ÝÓÝáõÙ 
³ÛÝåÇëÇ Å³ÙÏ»ïáõÙ, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Í³ÍÏíáõÙ »Ý ë³ñù³íáñÙ³Ý ÉñÇí ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ ³ñÅ»ùÁ, Éñ³óáõóÇã 
Í³Ëë»ñÁ ¨ í³ñÓ³ïáõÇ ß³ÑáõÛÃÁ: êáíáñ³µ³ñ µ³ÝÏÁ Ï³Ù Ýñ³Ý »ÝÃ³ñÏíáÕ ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÉñÇí 
³ñÅ»ùáí ·ÝáõÙ »Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñÁ áõ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýù Ñ³ÝÓÝáõÙ í³ñÓ³Ï³ÉÇÝ: ì»ñçÇÝë å³ñµ»ñ³µ³ñ 
ÙáõÍáõÙ ¿ í×³ñÝ»ñ, áñáÝó Ñ³ßíÇÝ Ù³ñíáõÙ ¿ ë³ñù³íáñÙ³Ý ³ñÅ»ùÁ  ¨ ³å³ÑáííáõÙ ·áñÍ³ñùÁ í³ñÏ³íáñáÕ 
ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁ: ä³ÛÙ³Ý³·ñÇ Å³ÙÏ»ïÁ Éñ³Ý³ÉÇë í³ñÓ³Ï³ÉÁ Ï³ñáÕ ¿ Ó»éù µ»ñ»É ë³ñù³íáñáõÙÁ 
ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí, áñå»ë ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, Ï³Ù »ñÏ³ñ³Ó·»É ¹ñ³ û·ï³·áñÍÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁª Ýáñ å³Û-
Ù³ÝÝ»ñáí Ï³Ù ³ÛÝ í»ñ³¹ñ³ÓÝ»É í³ñÓ³ïáõÇÝ: 

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý« ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý (ÉÇ½ÇÝ·Ç) 
å³ÛÙ³Ý³·ñáí í³ñÓ³ïáõÝ å³ñï³íáñíáõÙ ¿ í³ñÓ³Ï³ÉÇ Ýß³Í ·áõÛùÁ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùáí Ó»éù µ»ñ»É 
í³ñÓ³Ï³ÉÇ ÏáÕÙÇó áñáß³Í í³×³éáÕÇó ¨ í×³ñÇ ¹ÇÙ³ó Ñ³ÝÓÝ»É í³ñÓ³Ï³ÉÇ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ïÇñ³å»ïÙ³ÝÁª 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí û·ï³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÇ½ÇÝ·Ç å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ³é³ñÏ³ 
Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ ó³ÝÏ³ó³Í ãëå³éíáÕ ·áõÛù:  

Î³ï³ÕÇ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇÝ ëïÇåáõÙ ¿ Ý»ñ¹Ý»É 
ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ýáñ Ó¨»ñ, ïñ³Ù³¹ñ»É ½áõ·³ÏóíáÕ ¨ Éñ³óÝáÕ, ÇëÏ áñáß ¹»åù»ñáõÙª Ý³¨ ³Ýí×³ñ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó µ³ÝÏÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ 100 ïÇåÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

XX ¹³ñÇ í»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÝÏ³ïíáõÙ »Ý ½³ñ·³óÙ³Ý áñáß³ÏÇ Ýáñ 
ÙÇïáõÙÝ»ñ© 
 ï³ñµ»ñ ïÇåÇ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇ í»ñ³óáõÙ, 

Ýñ³Ýó ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñ³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõÝÇí»ñë³É³óáõÙ 
 ï³ñµ»ñ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ³í³Ý¹Ý»ñáí) 

ÙÇ³ï»ÕáõÙ, í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ³íáñÙ³Ý 
³í»É³óáõÙ 
 µ³ÝÏ»ñÇ §áã ³í³Ý¹³Ï³Ý¦ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ, ûñÇÝ³Ï« ïñ³ëï³ÛÇÝ (Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ) 

·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (»Ã» ëÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ ³éÏ³ ¿ÇÝ Ñ³ïáõÏ ýáÝ¹»ñ, ³å³ Ý»ñÏ³ÛáõÙë Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
Ï³ñ·³ÛÇÝ  µ³ÝÏ áõÝÇ ïñ³ëï³ÛÇÝ µ³ÅÇÝ) 
 ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÇ½ÇÝ·Á, áñÁ Ïáãí³Í ¿ ýÇÝ³ÝëÝ»ñáí ³å³Ñáí»Éáõ Ï³Ù  í³ñÏ³íáñ»Éáõ ë³ñù³íáñÙ³Ý 

Ñ³ÝÓÝáõÙÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý (³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÉÇ½ÇÝ·)«  É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ëï³ó»É 
 ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÑáÉ¹ÇÝ·³ÛÇÝ (Ó»éÝ³ñÏ³Ï³É, Ù³Ûñ µ³ó µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 

ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ) ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·ÉË³íáñáõÃÛ³Ùµ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ëáßáñ µ³½Ù³ëïÇ×³Ý³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
Ó¨³íáñáõÙ 
 µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ï»Õ»Ï³ïí³Íñ³·ñ³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÙÇçáóÝ»ñÇ É³ÛÝ 

ÏÇñ³éáõÙ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áñ³ÏÇ µ³ñÓñ³óáõÙ ¨ ³ÛÉÝ:  
´³ÝÏ³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÁ ÷áË³éáõÝ»ñÇó ·³ÝÓíáÕ (³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ) ¨ ³í³Ý¹³ïáõÝ»ñÇÝ 

í×³ñíáÕ (å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ) ïáÏáëÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛ³ó³Í ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ´³ÝÏÇ 
½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ýñ³ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝ, ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ïáÏáëÝ»ñáí, Ï³½ÙáõÙ ¿ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý:  
   
 

áñï»Õª  
N-Á µ³ÝÏ³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý ¿  
P-Ýª µ³ÝÏÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 
K-Ýª µ³ÝÏÇ  ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ:  

N  =  P / K %, 
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 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³å³Ñáí»É ¿ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, 
¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÁÝ¹ áñáõÙ ï³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ ß³ÑáõÛÃáí ¿ ³ßË³ï»É 16 µ³ÝÏ, ÇëÏ íÝ³ëáíª 4 µ³ÝÏ: î³ñÇÝ ß³ÑáõÛÃáí »½ñ³÷³Ï³Í 16 µ³ÝÏ»ñÇ 
ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 5.06 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, íÝ³ëáí »½ñ³÷³Ï³Í 4 µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ íÝ³ëÁ Ï³½Ù»É ¿ 221 
ÙÉÝ ¹ñ³Ù:  

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï 2002Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³í»É³Ý³Éáí 
33%-áí, ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Ç ÙÇïáõÙ »Ý óáõó³µ»ñ»É Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, áñáÝù ³í»É³ó»É »Ý 20%-áí: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2002Ã. ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëï³ó³Í ½áõï 
ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ µáÉáñ ï³ñÇÝ»ñÇ Ïáõï³Ïí³Í ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 3.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:   

ÀÝÃ³óÇÏ ï³ñáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³½Ù»É ¿ 
13.4%, Áëï Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇª 15.8%, ÇëÏ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇª 2.4%:  

    
ÆÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³ñó»ñ 

1. àñá±Ýù »Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁÁ: 
2. à±ñÝ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ: 
3. àñá±Ýù »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÙÇ ù³ÝÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
4. à±ñÝ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¹»ñÁ: 
5. à±ñÝ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ: 
6. ÆÝãåÇëÇ±Ý ¿ ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý: 
7. Æ±Ýã ¿ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: 
8. ÆÝãå»±ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ù÷á÷ ÝÏ³ñ³·ñ»É å»ïµÛáõç»Ý: 
9. ÆÝãåÇëÇ±Ý ¿ñ ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ: 
10. àñá±Ýù »Ý ÐÐ å»ïµÛáõç»Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÁÝÃ³óÇÏ ï³ñáõÙ: 
11. àñá±Ýù »Ý Ñ³ñÏ»ñÇ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ: 
12. àñá±Ýù »Ý Ñ³ñÏ»ñÇ »ñ»ù Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
13. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ (Èáñ»ÝóÇ ÏáñÇ »õ æÇÝÇ 
·áñÍ³ÏóÇ ÙÇçáóáí): 
14. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É Ñ³ñÏ»ñÁ  áñá±Ýù »Ý Ñ³ñÏ»ñÇ ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ: 
15. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É Ñ³ñÏ³¹ñáõÛùÇ ¨ Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ å»ïµÛáõç» Ùáõïù »Õ³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ (È³ý»ñÇ ÏáñÁ): 
16. ÆÝãåÇëÇ±Ý ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÐ å»ïµÛáõç»Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ÐÜ²-
Ç Ù»ç: 
17. à±ñÝ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ¨ Ýå³ï³ÏÁ: 
18. àñá±Ýù »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 
19. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: 
20. àñá±Ýù »Ý ³ÛÝ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó Ñ»ï Çñ³Ï³ÝáõÙ µ³ËíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 
21. Æ±ÝãåÇëÇÝ ¿ ÐÐ Î´-Ç ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³Ýó³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ: 
22. àñ±Ý ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µÝáñáßáõÙÁ: 
23. àñá±Ýù »Ý ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ: 
24. àñá±Ýù »Ý í³ñÏÇ ï³ñµ»ñ Ó¨»ñÁ: 
25. àñá±Ýù »Ý í³ñÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
26. àñá±Ýù »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ: 
27. àñá±Ýù »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
28. àñá±Ýù »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇí³ÛÇÝ ¨ å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
29. Æ±Ýãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
30. Æ±Ýãå»ë ¿ áñáßíáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý: 
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´²ÄÆÜ IV. îÜîºê²¶ÆîàôÂÚ²Ü îºêàôÂÚ²Ü ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ 
²êäºÎîÜºðÀ 

¶ÈàôÊ 7. îÜîºê²¶ÆîàôÂ²Ü îºêàôÂÚ²Ü ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ 
²êäºÎîÜºðÀ 

7.1. îÝï»ëáõÃÛ³Ý ·Éáµ³É³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 
îÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ Ù³ëÝ³·Çï³óÙ³Ý Ëáñ³óÙ³Ý Ñ»ï ½áõ·ÁÝÃ³ó É³ÛÝ Ã³÷ ëï³ó³í 

ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïáõñÁ ¨ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ó¨³íáñí»ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ Ñ³×³Ë³ÏÇ µ³ËíáõÙ ¿ñ Ù»Ï »ñÏñÇ Ï³Ù »ñÏñÝ»ñÇ 

ËÙµÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝùÝ³å³ÑáíÙ³Ý Ï³Ù ³íï³ñÏÇ³ÛÇ Ñ³Ï³¹Çñ ÙÇïáõÙÇ Ñ»ï ÇëÏ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÑ³Ù³ã³÷ 
½³ñ·³óáõÙÁ ëñáõÙ ¿ñ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³é³ç µ»ñ»Éáí µ³ËáõÙÝ»ñ ¨ å³ï»ñ³½ÙÝ»ñ: XX 
¹³ñÇ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝù³Ý áõÅ»Õ³ó³í, áñ ï³ñµ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ áõ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ ÇÝï»·ñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ¹³ñÓ³í ³ÝËáõë³÷»ÉÇ: Æ±Ýãå»ë ¨ ÇÝãá±õ ¹³ ï»ÕÇ 
áõÝ»ó³í: 

²Ûë Ñ³ñóÁ å»ïù ¿ ùÝÝ³ñÏ»É  ·Éáµ³É (ýñ. global-Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ) ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ¨ Ù³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ 
ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÇó: ²½·³ÛÇÝ Ù³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³Ý Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É µ³ó ¨ ÷³Ï: ö³Ï Ù³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³Ý 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ µáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³¹ñíáõÙ áõ í³×³éíáõÙ »Ý »ñÏñÇ 
Ý»ñëáõÙ: Ü»ñùÇÝ µáÉáñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ÐÜ²-Ý: 

´³ó ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÙÇ Ù³ëÁ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÇëÏ 
ÙÛáõë Ù³ëÁ í³×³éíáõÙ ¿ »ñÏñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë: ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ 
ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñáõÙ å³ïñ³ëïí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ÝáõÙÝ»ñÇÝ: ´áÉáñ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý  

Ð²² = ÐÜ² + ² - Ü, 
áñï»Õª  
Ð²²-Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÝ ¿  
ÐÜ²-Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÝ ¿ 
²-Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙÝ ¿ »ñÏñÇó (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Ü-Ý Ý»ñÙáõÍáõÙÝ ¿ »ñÏÇñ (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ): 
Ð»ï¨³µ³ñ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÏáãíáõÙ ¿ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ: 

²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ·Éáµ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Í³·áõÙÁ ¨ ½³ñ·³óáõÙÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ÷³Ï ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
µ³óÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ý ³ÝóÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýù: º±ñµ ¨ Ç±Ýãå»ë ¹³ ï»ÕÇ áõÝ»ó³í: 

ä³ïÙáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ  ãáñë ÷áõÉ: 
²é³çÇÝ ÷áõÉÁ Ï³åí³Í ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇÝãÇÝ¹áõëïñÇ³É ÷áõÉÇ Ñ»ï, »ñµ Í³·»ó ÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ 

¹ñí»óÇÝ ÷áËÓ»éÝïáõ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ÑÇÙù»ñÁ: ²åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»ó ÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ¹³ñÓÝ»É Ï³ÝáÝ³íáñ: 
²é¨ïñ³Ï³ÝÝ»ñÇ Ë³íÇ Ï³½Ù³íáñáõÙáí ëÏë»ó ½³ñ·³Ý³É ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïáõñÁ: 

ºñÏñáñ¹ ÷áõÉÁ Í³·»ó ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÇÝ¹áõëïñÇ³É ÷áõÉáõÙ, µÝ³÷³Ï ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ûù³ÛÙ³Ý, 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ½³ñ·³óÙ³Ý, Ëáßáñ Ù»ù»Ý³Û³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Ï³½Ù³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »ñµ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñÁ ¹³ñÓ³í ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ó³ÝÏ³ó³Í ³½·³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ µ³Õ³¹ñ³Ù³ë: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ¹³ë³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ½ÙÇ 
µ³ñÓñ³·áõÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ýí³×áõÙÝ ¿: 

ºññáñ¹ ÷áõÉÁ ëÏëí»ó XIX-XX ¹¹. ë³ÑÙ³Ý³·ÍÇÝ: ²ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ó¨³íáñíáõÙ ¿ 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñÇ Ñ³Ù³ñ µÝáñáß »Ý ÙÇ ß³ñù Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñ (ÝÏ³ñ 71):  

 
ÜÏ³ñ 71. Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ XX ¹³ñÇ ëÏ½µÇÝ 

 
Î³åÇï³ÉÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý áõÅ»Õ³óáõÙÝ áõ É³ÛÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ÍÝ»óÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 

ÙáÝáåáÉÇ³Ý»ñ, áñáÝù µ³Å³Ý»óÇÝ Çñ³ñ Ù»ç í³×³é³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ, ÑáõÙùÇ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ 
¨ ³ÛÉÝ:  

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³Å³ÝáõÙÁ Ëáßáñ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñ ÙáÝáåáÉ ·»ñß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»ó: ²½³ï ³½·»ñÇ ·³ÕáõÃ³óáõÙÁ Ñ½áñ Ã³÷ ëï³ó³í ¨ ³í³ñïí»ó Ëáßáñ  

 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·

³ßË³ñÑÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
µ³Å³ÝáõÙ 

·³ÕáõÃÝ»ñÇ Ýáñ ¹»ñ ³ßË³ñÑÇ ï³ñ³Íù³ÛÇÝ 
µ³Å³ÝáõÙ 
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ï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ßË³ñÑÇ ï³ñ³Íù³ÛÇÝ µ³Å³ÝáõÙÁ:  
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ·Éáµ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ·³ÝÇ½Ù, áñáõÙ 

ÙÇ³ÑÛáõëí»É »Ý ÙáÉáñ³ÏÇ µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ ÅáÕáíáõñ¹Ý»ñÇ ÷áËÏ³å»ñÝ áõ ÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
¶³ÕáõÃÝ»ñÝ ³Ùáõñ Ï³å»Éáõ ¨ Ýñ³Ýó ß³Ñ³í»ï û·ï³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ½áñ ï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

Ó¨³íáñ»óÇÝ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ·³ÕáõÃ³ÛÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇ µ³Å³ÝáõÙ:  
ê³Ï³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ïÇñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÏñáõÙ ¿ñ Çñ Ù»ç ëáõñ 

ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ýñ³Ý ¹³ñÓñÇÝ ³ÝÏ³ÛáõÝ ¨, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, Ñ³Ý·»óñÇÝ 
ù³Ûù³ÛÙ³Ý: 

XX-¹ 60-³Ï³Ý ÃÃ., »ñµ ·³ÕáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á í»ñçÝ³Ï³Ýáñ»Ý ÷Éáõ½í»ó ¨ Ý³ËÏÇÝ ·³ÕáõÃ³ÛÇÝ 
»ñÏñÝ»ñÁ ³½³ïí»óÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÇó, ëÏëí»ó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÷áõÉÁ:  

²Ûë ÷áõÉáõÙ ³é³ç³ó³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ·Éáµ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³¹ÇÙ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýáñ 
ÙÇïáõÙÝ»ñ (ÝÏ³ñ 72)£ 

 
ÜÏ³ñ 72. Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 

 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ·Éáµ³É ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ µ³ó³éáõÙ ¿ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñÏ³¹ñáõÙÁ: ²í»ÉÇ 

µÝáñáß ¿ ¹³éÝáõÙ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ùßï³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ³×áÕ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
ß³Ñ³·ñ·éáõÃÛáõÝÁ: ì»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Ýáñ ·Éáµ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ï³ñ³Íù: î³ñµ»ñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ íñ³ ·ïÝíáÕ »ñÏñÝ»ñ ³ÝóÝáõÙ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ÇÝãÁ 
Ýå³ëïáõÙ ¿ Ýñ³Ý, áñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ù³ëßï³µáí ³í»ÉÇ ÇÝï»ÝëÇí ¿ ½³ñ·³ÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: îÝï»ë³Ï³Ý ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ 
µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ: Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ª 
 ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñÁ 
 ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ïááå»ñ³óáõÙÁ ¨ Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÁ 
 ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý Ùß³ÏáõÙÝ»ñÇ ÇÝï»ÝëÇí ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ 
 ³ßË³ïáõÅÇ ÙÇ·ñ³óÇ³Ý Ù»Ï »ñÏñÇó ÙÛáõëÁ 
 ÙÇç³½·³ÛÇÝ í³ñÏÁ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÁ 
 å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

²Û¹åÇëÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý ·Éáµ³É »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³, áñÁ 
Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
ó³ÝóÁ ¨ ³ÛÉÝ:  

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÷áËíáõÙ ¿: Üñ³Ý µ³ñÓñ ¹ÇÝ³ÙÇ½Ù ïíáÕ 
·áñÍáÝÝ»ñÝ »Ý ¶îÐ-Ý, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³×áÕ ÇÝï»ñÝ³óÇáÝ³É³óáõÙÁ, ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×áÕ 
÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÙ³ï³Ï³Ý 
í»ñ³Ï³éáõóáõÙÁ: 

²½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³å»ñÁ ¹³éÝáõÙ »Ý Ñ³ëï³ïáõÝ, Ëáñ³ÝáõÙ ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³Å³ÝáõÙÁ (²Ø´)« ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñ Ù³ëÝ³·Çï³ÝáõÙ »Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»çª Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹ñ³Ýù í³×³é»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ²Ø´-Ý  
ÁÝÏ³Í ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ØîÐ) ÑÇÙùáõÙ: ØîÐ-Ý, Ý³Ë ¨ ³é³ç, ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ Ó¨áí: ²Ø´ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí»ó 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý, áñÁ ØîÐ-áí Çñ³ñ Ñ»ï Ï³åí³Í, ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ 
³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿: 

7.2. Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³: Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý  ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñÁ 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ»Ýó ëÏÇ½µÝ »Ý ³éÝáõÙ Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇëïÝ»ñÇ ¨ 

³Ý·ÉÇ³Ï³Ý ¹³ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹åñáóÝ»ñÇ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 
ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÙïùÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ Ñ³ÙÁÝÃ³ó ³Ýó»É »Ý ÙÇ ß³ñù ÷áõÉ»ñáí: ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
Ñ³ñó»ñÁ »Õ»É ¨ ÙÝ³ó»É »Ý Ñ»ï¨Û³ÉÝ»ñÁ. 
 Ç±ÝãÝ ¿ ÁÝÏ³Í ³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³Å³ÝÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ 
 ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ é»·ÇáÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ç±ÝãåÇëÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÝ ¿ ³é³í»É 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¨ µ»ñáõÙ ¿ Ýñ³Ýó ³é³í»É³·áõÛÝ û·áõïÝ»ñ 
 Ç±ÝãåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñáí ¿ Ï³ÝËáñáßíáõÙ »ñÏñÇ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é¨ïñáõÙ: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³·áñÍ³Ï 
óáõÃÛ³Ý 
áõÅ»Õ³óáõÙ 

¶Éáµ³É ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý ³× 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ÙµáÕçáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙ   

²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý  
ÇÝï»ñÝ³óÇáÝ³-
É³óáõÙ 

î Ý ï » ë á õ Ã Û ³ Ý   · É á µ ³ É ³ ó Ù ³ Ý   Ù Ç ï á õ Ù Ý » ñ  
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²Ûë µáÉáñ Ñ³ñó»ñÝ ³ñ¹Ç³Ï³Ý »Ý Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñª Ýñ³ ½³ñ·³óÙ³Ý Ý»ñÏ³ÛÇë ÷áõÉáõÙ: ²Û¹ 
ÇÙ³ëïáí, Ù»½ Ñ³Ù³ñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýáñ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ áñáß³ÏÇ ·áñÍÝ³Ï³Ý 
Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ: 

²¹³Ù êÙÇÃÁ ÑÇÙÝ³íáñ»ó ³ÛÝ Ã»½Á, Áëï áñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿  
µ³ó³ñÓ³Ï Í³Ëù»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, Ýß»Éáí, áñ Ñ³ñÏ ¿ Ý»ñÙáõÍ»É ³åñ³ÝùÝ»ñ ³ÛÝ »ñÏñÇó, áñï»Õ Í³Ëù»ñÁ 
µ³ó³ñÓ³Ïáñ»Ý ó³Íñ »Ý, ¨ ³ñï³Ñ³Ý»É ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝó Í³Ëù»ñÁ ó³Íñ »Ý ³ñï³Ñ³ÝáÕÝ»ñÇ Ùáï: 

². êÙÇÃÇ Ñ³Û³óùÝ»ñÁ Éñ³óñ»ó ¨ ½³ñ·³óñ»ó ¸. èÇÏ³ñ¹áÝ, áñÁ Ó¨³Ï»ñå»ó Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Í³Ëù»ñÇ 
ï»ëáõÃÛáõÝÁ: Ü³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ñ ·ïÝáõÙ ÷áËß³Ñ³í»ï ³é¨ïáõñÁ Ý³¨ Ù»Ï »ñÏñÇ ÙÛáõëÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç µ³ó³ñÓ³Ï ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ: Ð»ï¨³µ³ñ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ 
·áÛáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³Ý ¿ Ñ³Ý¹»ë ·³ÉÇë ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ ï³ñµ»ñ Í³ËëáõÙÝ»ñáí ÙÇ¨ÝáõÛÝ 
³åñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ:  

²½³ï ³é¨ïñÇ Å³Ù³Ý³Ï Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Í³Ëù»ñÇ ëÏ½µáõÝùÁ ÇÝùÝ³µ»ñ³µ³ñ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ûåïÇÙ³É 
Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙ: Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ³ñ¨ÙïÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ùá¹ÇýÇÏ³óñ»óÇÝ í»ñÁ Ýßí³Í 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¹³ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ: Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³é³ç³ï³ñ ï»Õ 
»Ý ·ñ³íáõÙ ³Ù»ñÇÏÛ³Ý ïÝï»ë³·»ï æ. Ð³µ»ñÉ»ñÇ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ùá¹»ÉÁ, ßí»¹ ïÝï»ë³·»ï ¾ÉÇ 
Ð»Ïß»ñÇ ¨ ´»ñÃ» É»Ù úÉÝÇ Ýáñ Ùá¹»ÉÁ, áñÁ ÙÇÝ¨ã 60-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÁ ïÇñ³å»ïáÕ ¿ñ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 
·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç (úÉÝÁ 1977Ã. Üáµ»ÉÛ³Ý Ùñó³Ý³Ï ëï³ó³í ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ µÝ³·³í³éáõÙ, ¹ñ³Ý ³ñÅ³Ý³ó³í 
Ý³¨ ö. ê³ÙÛáõ»ÉëáÝÁ, áñÁ Ëáßáñ Ý»ñ¹ñáõÙ áõÝ»ó³í ³Û¹ Ùá¹»ÉÇ ×ß·ñïÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç) ¨ Ñ³×³Ë ³ÛÝ 
³Ýí³ÝíáõÙ ¿ Ð»Ïß»ñ-úÉÇÝ-ê³ÙÛáõ»ÉëáÝ Ùá¹»É, ³Ù»ñÇÏ³óÇ ïÝï»ë³·»ï Ø³ÛùÉ öáñÃ»ñÇ Ùá¹»ÉÁ, ³Ý·ÉÇ³óÇ 
ïÝï»ë³·»ï   Ø. äá½Ý»ñÇ Ùá¹»ÉÁ ¨ áõñÇßÝ»ñÁ: 

 Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ñ-
ï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
íÇ×³ÏÁ:  

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³çáÕ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏÇñ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ Çñ 
³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÁ, áñÁ, Ý³Ë ¨ ³é³ç, Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ÝÛáõÃ³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
µ³½³Ý: ²Û¹åÇëÇ »ÝÃ³Ï³éáõóí³Íù ãáõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ Ù»Í Í³Ëë»ñ »Ý ÏñáõÙ, áñå»ë½Ç ³å³Ñáí»Ý ÙáõïùÁ ³ÛÉ 
»ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñ, Ï³ï³ñ»Éáí ÑëÏ³Û³Ï³Ý Í³Ëë»ñ Çñ»Ýó 
³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ëå³ë³ñÏáÕ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, µ³ÝÏ»ñÇ, ³é¨ïñÇ ïÝ»ñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

²½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ã³÷Á ²Ø´-áõÙ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ³åñ³Ýù³ÛÝáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëáíª 
²Ç, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ý»ñÙáõÍí³Í (Ü) ¨ ³ñï³Ñ³Ýí³Í (²) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÁ ï³ñ»Ï³Ý 
ÐÜ²-áõÙ:  

²Ç = ² + Ü / ÐÜ²  x 100 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ å»ïáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÁ áñáßíáõÙ ¿ µÝ³Çñ³ÛÇÝ ¨ ³ñÅ»ù³ÛÇÝ óáõ-

ó³ÝÇßÝ»ñáí: ´Ý³Çñ³ÛÇÝ ã³÷Ù³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ýí³Í ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ù³Ý³ÏÁ: ¸ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý« ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñáí, áñáÝù óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ¹ñ³Ýó« ³ñÅ»ù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³ñï³óáÉáõÙ 
»Ý ÇÝã-áñ »ñÏñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ¨ Ý»ñÙáõÍíáÕ µ³ñÇùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áã ÙÇ³ÛÝ ù³Ý³ÏáõÙ, ³ÛÉ 
Ý³¨ ·Ý»ñáõÙ: Ð»ï¨³µ³ñ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³ñÅ»ùÁ Ï³ñáÕ ¿, »ÝÃ³¹ñ»Ýù, ÷áùñ³Ý³É ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ù³Ý³ÏÇ ³í»É³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ, »Ã» Ýñ³Ýó ·Ý»ñÁ Ýí³½»Ý, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ:  

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÁ ·Ý³Éáí ³×áõÙ ¿: ²Ûëå»ë, »Ã» 1965Ã. ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 172.0 ÙÉñ¹« 1970Ãª 
193.4 ÙÉñ¹, 1975Ãª 816.5  ÙÉñ¹, 1980Ãª 1.9 ïñÉÝ, 1990Ãª 3.3 ïñÉÝ ¨ 1995Ãª 5 ïñÉÝ ¹áÉ³ñÇó ³í»ÉÇ,  ³å³ »Õ³Í   
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáí   Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ  ³é¨ïñÇ ³Û¹   µ³ñÓñ  ï»Ùå»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý ¨  ³ñ¹»Ý 2003Ã© Ýñ³ 
Í³í³ÉÁ Ï³í»É³Ý³ 50%-áí ¨ Ï·»ñ³½³ÝóÇ 7 ïñÉÝ ¹áÉ³ñÁ: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ µÝáñáß ·ÇÍÁ ·Ý»ñÇ Ñ³ïáõÏ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ  
Ï³½Ù³íáñáõÙÝ ¿: ²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ½³ñ·³óáõÙÁ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ 
·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, áñÁ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÇÝï»ñÝ³óÇáÝ³É 
Í³Ëù»ñÁ, ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³é³ç³ñÏáõÙ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù»Ý³ßÝáñÑÇ ¨ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ: ´³í³Ï³Ý ¿ Ýß»É, áñ ½³ñ·³óáÕ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³ÙµáÕç ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 70-90% ¬ Ý Çñ³óíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ ÙáÝáåáÉÇ³Ý»ñÇ ÙÇçáóáí: ¸ñ³ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÙáÝáåáÉÇ³Ý»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ³ÝÑ³Ù³ñÅ»ù ÷áË³Ý³ÏáõÙ §·Ý»ñÇ ÙÏñ³ïÇ¦ 
û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ å³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý Ó¨³íáñí³Í »ñÏáõ 
Ñ³Ï³¹Çñ Ùáï»óáõÙª åñáï»ÏóÇáÝÇ½Ù ¨ ³½³ï ³é¨ïáõñ:  

äñáï»ÏóÇáÝÇ½ÙÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»Éáõ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, »ñµ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý 
µ³ñÓñ Ù³ùë»ñ, ³ñ·»ÉíáõÙ  áñáß³ÏÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ: 

ú·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ¹ÇëÏñÇÙÇÝ³óÇáÝ (Ëïñ³Ï³Ý) áñ³Ï³Ï³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ ¨ ³ÛÉ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ, 
áñáÝù ËáãÁÝ¹áïáõÙ »Ý ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï: ²Û¹ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å³ßïå³ÝáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, ËÃ³ÝáõÙ  Ýñ³  ½³ñ·³óáõÙÁ: 

²½³ï ³é¨ïáõñÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ í»ñ³óÝáÕ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÇ 
Å³Ù³Ý³Ï Ù³ùë³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ ·ñ³ÝóÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ¨ ã»Ý ·³ÝÓáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨  
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³ñï³ÑÝÙ³Ý Ù³ùë»ñ: ²Û¹åÇëÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ »Ý í³ñáõÙ µ³ñÓñ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ 
»ñÏñÝ»ñÁ, áñï»Õ Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ¹ÇÙ³Ý³É ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ùñó³ÏóáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛÉ Ý³¨ ³ÝóÝ»É 
åñáï»ÏóÇáÝÇëï³Ï³Ý Ù³ùë³ÛÇÝ ³ñ·»ÉùÝ»ñÁª ÁÝ¹É³ÛÝ»Éáí Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ»Ýó ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ý»ñÃ³÷³ÝóáõÙÁ: 

²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ í³ñ»ÉÁ Ï³Ëí³Í ¿ »ñÏñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ-
×³ÝÇó, Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÇó, ïíÛ³É å»ïáõÃÛ³Ý í³ñ³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó ¨ 
³ÛÉÝ: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý ³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ (ba-
lance of trade, trade balance)ª áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ïíÛ³É »ñÏñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ù»ç, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ 
¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñáõÙ ïíÛ³É »ñÏñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï ³é¨ïñ³Ï³Ý Ï³å»ñÁ: 
²ÛÝ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë Çñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÇÝãå»ë Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É í»ñ³³ñï³Ñ³Ýí³Í 
³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñáõÙ` ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝù Ý»ñÏñí»É »Ý Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ` Ý»ñëáõÙ ëå³éÙ³Ý ¨ í»ñ³³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñáõÙ ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ  Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ, 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ ¨ Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý áëÏÇÝ, Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
ï³ñ³Íùáí ûï³ñ»ñÏñÛ³ µ»éÝ»ñÇ ï³ñ³ÝóÇÏ ÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÁ, óáõó³Ñ³Ý¹»ëÝ»ñÇ ¨ ïáÝ³í³×³éÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
áõÕ³ñÏí³Í Ï³Ù Ý»ñÏñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÁ: ²é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ: Ð³ßí»ÏßÇéÁ ÏáãíáõÙ ¿ ³ÏïÇí³ÛÇÝ, »Ã» »ñÏñÇó ³ñï³Ñ³ÝíáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÁ, Ñ³Ï³é³Ï Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ¹»å-
ùáõÙ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ÏáãíáõÙ ¿ å³ëÇí³ÛÇÝ:  

²é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ »ñÏñÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ»ï, ³ÛÝ Ýñ³ÝáõÙ Ï³ñ¨áñ 
µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ  áõ ³Ù»Ý³ß³ï û·ï³·áñÍíáÕ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ ¿: ²é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ ³ñï³óáÉí³Í 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙïÝáõÙ »Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç: ºñÏñÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ (balance of payments)« áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙª ëáíáñ³µ³ñ Ù»Ï 
ï³ñáõÙ Ï³Ù »é³ÙëÛ³ÏáõÙ (²ØÜ) ¹áÉ³ñáí, ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó ïíÛ³É »ñÏÇñ Ùáõïù ÉÇÝáÕ ¨ Ýñ³ ÏáÕÙÇó 
³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñíáÕ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿: ¸ñ³Ýáí ÇëÏ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿  ïíÛ³É »ñÏñÇ ¨ 
ÙÝ³óÛ³É ³ßË³ñÑÇ ÙÇç¨ µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³Í íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý  Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ, 
áñï»Õ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý ïíÛ³É »ñÏñÇ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ (áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ) ÙÇç¨ 
Çñ³Ï³Ý³óíáÕ µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ ²ÛëåÇëáí, »ñÏñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ, 
»ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñáëù»ñÁ, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÝÑ³ïáõÛó 
÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³Ù÷á÷íáõÙ »Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ: ÜÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ Ð»ï¨³å»ë, ãÝ³Û³Í Çñ ³Ýí³ÝÙ³ÝÁ, í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ í×³ñáõÙÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ÛÝ ³ÏïÇí ¿, »Ã» »ñÏÇñÝ 
³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó ëï³ó»É ¿ ³í»ÉÇ ß³ï í×³ñáõÙÝ»ñ, ù³Ý Ï³ï³ñ»É ¿: Ð³Ï³é³Ï Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ 
³ÛÝ å³ëÇí ¿:  

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ µ³ÅÇÝÝ»ñÇó, áñáÝó µáÉáñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ å»ïù ¿ 
Ñ³í³ë³ñíÇ ½ñáÛÇ: ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÝ »Ýª ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÁ  (current account balance of 
payments), Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßÇíÁ (capital account balance of payments), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇíÁ (finance  account 
balance of payments ): àñå»ë Ï³ÝáÝ, ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíáõÙ ·ñ³ÝóíáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÝÑ³ïáõÛó ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³ï³ñí³Í  ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ï»ñå 
³ë³Í,  ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ, áñï»Õ  ÙïÝáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (³é¨ïñ³ÛÇÝ, 
³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé), Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí í×³ñáõÙÝ»ñÝ áõ 
Ùáõïù»ñÁ, í³ñÏ»ñÇ ·Íáí ïáÏáë³·áõÙ³ñÝ»ñÁ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ áõ í×³ñáõÙÝ»ñÁ: îÝï»ë³-
·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ³Ûë ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ  
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇëÏ ³Ù÷á÷ ÙÝ³óáñ¹Áª ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí ÙÝ³óáñ¹: ì×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñÅÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³É ³ÝÑ³ïáõÛó ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ß³ñÅÇ 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ: ²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ß³ñÅÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

Ø»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý ³éáõÙáí ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ÙÝ³óáñ¹Á µ³ó³ñÓ³Ï Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ, Ñ³Ï³é³Ï Ýß³Ýáí å»ïù 
¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ ÙÝ³óáñ¹ÇÝ, ë³Ï³ÛÝ Çñ³Ï³ÝáõÙ ÙÇßï ³é³ç³ÝáõÙ »Ý 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É  §ëË³ÉÝ»ñÇ ¨ µ³óÃáÕáõÙÝ»ñÇ 
Ñá¹í³Í¦: 

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ýù 
Ï³½ÙíáõÙ »Ý ²ñÅáõÛÃÇ ØÇç³½·³ÛÇÝ ÐÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ (²ØÐ) ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ò»éÝ³ñÏÇ 
¹ñáõÛÃÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý£ ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ï³½ÙíáõÙ ¿ Ý³¨ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí« ²ØÜ 
¹áÉ³ñáíª Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³í³ñïÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ (ÙÇÝã¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÁ)£ 

ÐÐ-áõÙ  ²½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³ÝÁ ÐÐ  í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ï³½Ù»É ¿ 
1993 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ: êÏ½µÝ³Ï³Ý  ßñç³ÝáõÙ  ³ÛÝ Ï³½Ùí»É ¿ Ïñ×³ï  ï³ñµ»ñ³Ïáí , ÇëÏ  ëÏë³Í 1996 
Ãí³Ï³ÝÇóª ²ØÐ –Ç  Ùß³Ï³Í í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÇ  ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý³óí³Í Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý: 
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ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ï¨³Ï³Ý ¹»ýÇóÇïÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ñï³ùÇÝ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ã»Ý áõÕÕíáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÝ áõ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ý»ñáõÅÇ 
ëï»ÕÍÙ³ÝÁ: Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáñ¹Á (¹»ýÇóÇï) 2002Ã. ÑáõÝí³ñ-
ë»åï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Ï³½Ù»ó 102.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, 2001Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí  
24.6%-áí Ï³Ù 33.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, 2002Ã. ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáñ¹Ç ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ Ï³½Ù»ó 6.6%` 2001Ã. ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 9.8%-Ç Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í: ÆÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É  2002Ã. ÑáõÝí³ñ-
ë»åï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáñ¹Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ  å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
¿ñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ  Ý»ñÙáõÍÙ³Ý µ³ñÓñ ï»ë³Ï³ñ³ñ Ïßéáí*: 

1992-2003ÃÃ.  ÐÐ-áõÙ ÁÝ¹áõÝí»É »Ý ÙÇ ß³ñù ûñ»ÝùÝ»ñ ¨ »ÝÃ³ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ³Ïï»ñ, áñáÝó Ù»ç Ç Ñ³Ûï ¿ 
»Ï»É ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³½³ï³Ï³Ý³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ: ²é³çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³Û¹ ÏáõñëÁ 
å³Ñå³Ý»Éáõ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³éÝí³½Ý Ñ³í³ë³ñ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³Ûù³ñÇ 
ëï»ÕÍÙ³Ý ËÝ¹Çñ ¿ ¹ñíáõÙ: 

²Û¹ Ýå³ï³Ïáí Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ ÐÐ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ µÝ³·³í³éáõÙ Ùß³Ï»É ¨ Ý»ñ¹Ý»É ³é³í»É ×ÏáõÝ 
å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·, å³Ñå³Ý»Éáí ïíÛ³É µÝ³·³í³éáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ ëï³ÝÓÝ³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ å»ïù ¿ ÏÇñ³éíÇ ï³ñµ»ñ³Ïí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí 
ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÝáñÙ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ, ëáíáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: àñáß 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ ÏÇñ³é»É Ý»ñÙáõÍÙ³Ý µ³ñÓñ Ù³ùë³ïáõñù»ñ, ÇëÏ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý 
¹»åùáõÙª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÉÇó»Ý½³íáñáõÙ ¨ ùíáï³íáñáõÙ:  

Ü»ñÏ³ÛáõÙë Ð³Û³ëï³ÝÁ ÏÝù»É ¿ ³½³ï ³é¨ïñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ ²äÐ ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ 
Ñ»ï: ê³Ï³ÛÝ ²äÐ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÇÝï»·ñ³óÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³óÁ µ³í³ñ³ñ Ñ³Ù³ñ»É ãÇ Ï³ñ»ÉÇ: ²Û¹ Ù³ëÇÝ »Ý 
íÏ³ÛáõÙ Ñ»ï¨Û³É ïíÛ³ÉÝ»ñÁ:  î»ë ÝÏ³ñ 73 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÜÏ³ñ 73. ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÐ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç  
¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïÙ³Ý ÙÇïáõÙ ¿ 

áõÝ»ó»É` Ñ³ïÏ³å»ë ÏïñáõÏ ÙÇÝã¨ 2000Ã.: ²Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï 
Ýí³½»É ¿ñ ÇÝãå»ë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñáí, ³ÛÝå»ë ¿É ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéáí ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ Ù»ç, ³ÛëÇÝùÝ 
Ýí³½áõÙÁ ï»ÕÇ ¿ñ áõÝ»ó»É áã ÙÇ³ÛÝ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý, ³ÛÉ¨ µ³ó³ñÓ³Ïáñ»Ý: ºÃ» 1997Ã. ³ÛÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 393.8 
ÙÉÝ, ³å³ 2000Ãª 247.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (²ØÜ): Ð³ïÏ³å»ë Ïñ×³ïí»É ¿ñ è¸-Ý ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ¨ Ý»ñÙáõÍíáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, áñÁ Ï³åí³Í ¿ñ ³Û¹ »ñÏñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ëáñ³óÙ³Ý, éáõµÉáõ 
ÏïñáõÏ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï: 2000Ã© ²äÐ »ñÏñÝ»ñ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý ¨ 2002Ã. 
í»ñçÇÝ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³½Ù»É ¿ 403.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ` ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 1498.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ 
³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç:   

2002Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ²äÐ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñ ³ñï³Ñ³Ýí»É ¿ ³ÙµáÕç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ßáõñç 19.37%-Á (áñÇó  
12.78%-Áª è¸), áñÁ Ï³½Ù»É ¿ 98.247 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»Éáí 6.62%-áí« ÇëÏ 
ºØ »ñÏñÝ»ñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³×»É »Ý  13.12%-áíª Ï³½Ù»Éáí 197.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ£ Üßí³Í »ñ¨áõÛÃÁ ¨ë 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ýí³½Ù³Ý å³ï×³é ¿ ¹³ñÓ»É« ù³ÝÇ áñ« ÷³ëïáñ»Ý« ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ  ³ÝóáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»É ²äÐ 
»ñÏñÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇó ¹»åÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ýáñ ßáõÏ³Ý»ñ« áñï»Õ ·áñÍ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï 
»Ýª ³í»ÉÇ ÙñóáõÝ³Ï ³åñ³ÝùÝ»ñ ³é³ç³ñÏ»Éáõ ¨ íëï³ÑáõÃÛáõÝ Ó»éù µ»ñ»Éáõ ³éáõÙáí£ Üßí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ« ÇÝã 
Ëáëù« ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ¿ ¨ Ýå³ëïáõÙ ¿ ³í³Ý¹³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ»ï³·³ 
½³ñ·³óÙ³ÝÁ ¨ Ùßï³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñ Ó»éù µ»ñ»ÉáõÝ£ 
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ÐÐ ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ Ù»ç µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»Ý ºíñ³ÙÇáõÃÛ³Ý 
»ñÏñÝ»ñÁ, èáõë³ëï³ÝÁ, ´»É·Ç³Ý, Æëñ³Û»ÉÁ, Æñ³ÝÁ, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³Ý, ¶»ñÙ³ÝÇ³Ý, Ø²¾, ²ØÜ (ÝÏ³ñ 74)£  

ÐÐ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
»ñÏñÝ»ñÇ  2002  Ãí³Ï³ÝÇÝ

30.36.3

5.3 4.7

17.4
12.2

11.4

3.8

6.6

ºØ »ñÏñÝ»ñ è¸ ´»É·Ç³ Æëñ³Û»É ²ØÜ

Æñ³Ý Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ ¶»ñÙ³ÝÇ³ Ø²¾

 
ÜÏ³ñ 74. ÐÐ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ« 2002 Ã. 

 
Ð³Û³ëï³ÝÁ ³ßË³ñÑÇ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÇó ¿, áñÁ Ý»ñÙáõÍáõÙ ¿ ÙÇ ù³ÝÇ ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ ß³ï ³åñ³Ýù, ù³Ý 

³ñï³Ñ³ÝáõÙ ¿: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É å³ïÏ»ñÁ.1995-ÇÝ 
³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÇ 37.3%,1996-ÇÝª 38.3%, 1997-ÇÝª 31.8%, 1998-ÇÝª 24.4%, 1999-ÇÝª 
28.6%, 2000-ÇÝª 33.6%, 2001-ÇÝª 39.2%, ÇëÏ 2002 ÇÝª 51.2%-Á:  

1994-2002ÃÃ. Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÙáõÍ»É ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý 7.279 ÙÉñ¹ ¨ ³ñï³Ñ³Ý»É 2.609 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇ 
(²ØÜ) ³ñÅáÕáõÃÛ³Ùµ ³åñ³ÝùÝ»ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã» 1994Ã. Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¾ñ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ 1.8,1998-
ÇÝª 4 ³Ý·³Ù, ³å³ 2002Ã.ª 1.9 ³Ý·³Ù: êïáñ¨ µ»ñí³Í ·Í³å³ïÏ»ñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÐÐ  ³é¨ïñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 1994-2002ÃÃ. (ÝÏ³ñ 75)£   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ÜÏ³ñ 75. ÐÐ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ, Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ¨ ³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßéÁ  1994-2002ÃÃ. (ÙÉÝ.¹áÉ³ñ) 

2002Ã© ÁÝÃ³óùáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨° ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ, ¨° Ý»ñÙáõÍáõÙÁª ³×»É ¿ÇÝ« ë³Ï³ÛÝ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁª 
³í»ÉÇ ß³ï: âÝ³Û³Í ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×ÇÝ« ¹ñë¨áñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÝ 
³ÛÝù³Ý ¿É Ñáõë³¹ñáÕ ã»Ý« ù³ÝÇ áñ Í³í³É³ÛÇÝ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »Õ»É Ýñ³ÝáõÙ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé 
Ï³½ÙáÕ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×áí£ ºÃ» ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ 
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¹Çï³ñÏ»Ýù ³é³Ýó Ýßí³Í Ñá¹í³ÍÇ« ³å³ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÏáõÝ»Ý³Ýù ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ùáï 30% Ýí³½áõÙ« 
ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿« áñ ³ñï³Ñ³ÝáÕ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇ ³× ãÇ ÝÏ³ïí»É*£   

2002 Ã. ÑáõÝí³ñÇÝ ³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿ñ ÙÇ³ÛÝ 2 ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ËÙµ»ñáí. ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ« ¨ ³ñí»ëïÇ 
ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí£ ØÝ³ó³Í µáÉáñ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Çñ»ñÇ ·Íáíª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ëÝÝ¹Ç ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ñ£ 

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Áëï ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ¹ñ³ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ Ï³½Ù»É 
»Ý Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñÁ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñÁ (51.11%),  
ëÝÝ¹Ç å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ (10.82%), áã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñÁ 
(8.83%), ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ (8.37)%: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÇ Ù»Í Ù³ëÁ  Ï³½Ù»É »Ý 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñÁ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñÁ (21.55%), 
Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ (17.58%), Ù»ù»Ý³Ý»ñÁ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ (10.45%), ëÝÝ¹Ç 
å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ (7.98%), ÇÝãå»ë Ý³¨ µáõë³Ï³Ý  Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñÁ (7.51%) (ÝÏ³ñ 76)£  

2002Ã© ÁÝÃ³óùáõÙ ÷³ëï³óÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³×»Éáí 48%-áí« Ï³½Ù»ó  
507.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ« ÇëÏ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ³×»Éáí 13.3%-áí« Ï³½Ù»ó  991.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ*£ 

ÐÐ ³ï³ùÇÝ ³é¨ïñáõÙ, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, ³í»É³ÝáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ: úñÇÝ³Ï, 
»Ã» 1995Ã. Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 33.7%, ³å³ ³ñ¹»Ý 1998Ã.ª 
Ùáï 70%: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉáõÙ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ 46.8 ¨ 67.9%**:  

²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ µ³ñ»É³íáÕ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ·áñÍáÝ ¿ Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, ù³ÝÇ 
áñ ³ÛÝ ³½¹áõÙ ¿ »ñÏñÇ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý íñ³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ýå³ëïáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: ²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É« áñ« å³ÛÙ³³íáñí³Í ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ íñ³ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ ÃáõÛÉ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ« í»ñáÑÇßÛ³É ÙÇïáõÙÝ»ñÝ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ã»Ý áõÝ»ó»É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ íñ³£  

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ 2002 Ã.
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³ñï³Ñ³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍáõÙ
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñÁ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñÁ
ëÝÝ¹Ç å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ 
áã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñÁ
Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ 

ï»ùëïÇÉ ¨ ¹ñ³ÝÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ
Ù»ù»Ý³Ý»ñÁ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ 
ë³ñù»ñ ¨ ·áñÍÇùÝ»ñ
³ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ

 
 

ÜÏ³ñ 76.  ÐÐ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý  Í³í³ÉÁ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ³é³ÝÓÇÝ  ³åñ³Ýù³ÛÇÝ  ËÙµ»ñÇ« 2002Ã. 
²ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ ½·³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»Ý³ ÐÐ-Ç 

³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÁ ²é¨ïñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ (²ÐÎ), ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ ²ÐÎ 
³Ý¹³Ù-»ñÏñÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ëï»ÕÍ»É ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ É³í³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ Ýå³ëï³íáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª Ï³åí³Í ßáõÏ³Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ 
³å³ÑáíáõÃÛ³Ý Ñ»ï: 
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7.3. Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ºñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë ³é³ç³ÝáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ 

³ñÅáõÃ³ÛÇÝ (ï³ñ³¹ñ³Ù³ÛÇÝ) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Û¹ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µÝ³·³í³éáõÙ å»ï³Ï³Ý 
Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ-
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý, Çñ³í³Ï³Ý ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ¨ Ó¨»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿  ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (currency policy): ºñÏñÇ 
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÝóÏ³óíáõÙ ¿ Ýñ³ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇóª ³ñï³ñÅáõÛÃÇ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí: ÀÝÃ³óÇÏ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»-
ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ-ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ ûå»ñ³ïÇí Ï³ñ·³íáñáõÙ ³ÛÝåÇëÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, ÇÝåÇëÇù »Ýª ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³Ý, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ûÅ³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ: ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ 
¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý áõÕáõÃÛ³Ùµ` 
ÙÇçå»ï³Ï³Ý µ³Ý³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ÙÇçáóáí, ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝª ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: ²ßË³ñÑÇ Ù³ëßï³µáí ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÝóÏ³óíáõÙ ¿  ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ-ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (²ñÅáõÛÃÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù, ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) ÏáÕÙÇó:  

î³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñÁ, áñáÝù áõÝ»Ý Çñ»Ýó ³½·³ÛÇÝ §Ñ³Ù³½·»ëïÁ¦, 
ÙÇçÝáñ¹³íáñáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ß³ñÅÁ ¨ ¹ñ³Ýáí 
ÇëÏ Ó¨³íáñáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (Ð²Ð): ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (currency system)` 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ Ó¨³íáñí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ 
ÙÇç³½·³ÛÝ³óÙ³Ý ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í ¿ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ áõ 
å»ï³Ï³Ý-Çñ³í³Ï³Ý ÝáñÙ»ñáí:  

ØÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÁ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ Ï³Ëí³Í ¿ Ð²Ð-Ç íÇ×³ÏÇóª 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ó¨Çó: ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ (ØÐ)ª (international 
settlements) ÙÇ »ñÏñÇ ï³ñ³ÍùáõÙ ·ïÝíáÕ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó (é»½Ç¹»Ýï ¨ áã é»½Ç¹»Ýï) 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÝ »Ý ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ï³ñ³ÍùáõÙ ·ïÝíáÕ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ»ïª Ýñ³Ýó 
ÏáÕÙÇó Ó»éù µ»ñí³Í (í³×³éí³Í) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ¹ÇÙ³ó: ä»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ï³ñ³ÍùÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇñÙ³Ý»ñÇ ¨ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ 
ÙÇç¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÝ »Ý ï³ñµ»ñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÝ Çñ³-
Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáíª Ù»Í³Ù³ë³Ùµ ³ÝÏ³ÝËÇÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ó¨áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ·ÉË³íáñ ·áñÍÇù Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ³é³ç³ï³ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ: ØÇç³½·³ÛÇÝ 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í Ó¨»ñáí: ¸ñ³Ýù »Ýª µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, ÇÝÏ³ëáÝ ¨ ³Ïñ»¹ÇïÇíÝÝ»ñÁ: 

ØÐ-Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÇ µÝ³·³í³éáõÙ Í³·áõÙ »Ý »ñÏáõ µ³½Çë³ÛÇÝ 
ËÝ¹ÇñÝ»ñª     

³) Ç±Ýãå»ë ë³ÑÙ³Ý»É ¨ Ï³ñ·³íáñ»É ³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ÷áË³Ý³Ï»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ûï³ñ»ñÏñÛ³ 
³ñÅáõÛÃÇ Ñ»ï 

µ)  Ç±Ýãå»ë ÉáõÍ»É ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ Ñ»ï ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ÝÑ³ßí»ÏßéáõÃÛ³Ý 
ËÝ¹ÇñÁ: 

ØÐ-Ç ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý Çñ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ ¿ ·ïÝáõÙ »ñÏñÝ»ñÇ í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñáõÙ: ²Ûë Ï³Ù ³ÛÝ »ñÏñÇ í×³ñ³ÛÇÝ  Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÝÑ³ßí»ÏßéáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ»óÙ³Ý 
Ýáñ Ù»Ë³ÝÇ½Ù: 

¸»é XX ¹³ñÇ ëÏ½µÇÝ Ð²Ð Ñ³ë³í Çñ ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÇÝ: ÆÝãå»ë Ñ³ÛïÝÇ ¿, ¹ñ³ ÑÇÙùÁ 
áëÏÇÝ ¿ñ, áñÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ñ ÷áÕÇ µáÉáñ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ: ²ñ¨ÙáõïùÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ 1880-1913ÃÃ. 
Ñ³ëï³ïí»ó áëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÁ, áñÇ ßÝáñÑÇí ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ëï³ó³í Ï³ÛáõÝ µÝáõÛÃ: ²ñ¨ÙïÛ³Ý 
»ñÏñÝ»ñÝ Çñ»Ýó ³ñÅáõÛÃÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ÇÝª áñå»ë áëÏáõ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ã³÷« áñÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ñ áëÏáõ 
µÝûñÇÝ³ÏÇ íñ³: ²Ù»Ý ÇÝãÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ñ í×³ñ»É áëÏáí: î³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³é³ç »Ý ·³ÉÇë ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ 
¹»åùáõÙ, »ñµ »ñÏñÝ»ñÝ Çñ»Ýó Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ï³ñµ»ñ ÙÇ³íáñÝ»ñ ¿ÇÝ ÁÝïñáõÙ: úñÇÝ³Ï, 
µñÇï³Ý³Ï³Ý Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ (ýáõÝï) Ñ³í³ë³ñ ¿ÇÝ 1/4 áõÝóÇ³ áëÏáõ (1 áõÝóÇ³Ý Ñ³í³ë³ñ ¿ 29.86 ·ñ³Ù 
áëÏáõÝ): ²ØÜ-áõÙ 1/20 áõÝóÇ³ áëÏÇÝ Ñ³í³ë³ñ ¿ñ 1 ¹áÉ³ñÇ: ²Ûë ¹»åùáõÙ µñÇï³Ý³Ï³Ý ýáõÝïÁ, ÉÇÝ»Éáí 
¹áÉ³ñÇó 5 ³Ý·³Ù §Í³Ýñ¦, áõÝ»ñ 5 ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ù: öáË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñáßíáõÙ 
¿ÇÝ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÷áÕÇ ÙÇ³íáñÇ å³ñáõÝ³Ï³Í áëÏáõ ã³÷áí: 

Ð»ïå³ï»ñ³½ÙÛ³Ý ßñç³ÝáõÙª Ñ³ïÏ³å»ë 70-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ 
ï»ÕÇ áõÝ»ó³Ý ³ñÙ³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÷áËí»ó áõÅ»ñÇ Ñ³ñ³µ»³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ áõÅ»Õ³ó³í 
áëÏ»³ñÅáõÃ³ÛÇÝ é»½»ñíÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ³ÝÑ³í³ë³ñ³ã³÷áõÃÛáõÝÁ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
ëÏë»ó ·áñÍ»É ³é³Ýó ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ÑÇÙùÇª áëÏáõ: ¸³¹³ñ»óí»ó ·ÉË³íáñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ áëÏáí ¨ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ ëÏë»óÇÝ û·ï³·áñÍí»É ³ñÅáõÛÃÇ  ÷áË³ñÅ»ùÇ (Ïáõñë) Ó¨»ñÁ   ( Ñ³ëï³ï³·ñí³Í 
¨ ÉáÕ³óáÕ): 

²ñÅáõÛÃÁ (Çï³É. Valute - ·ÇÝ, ³ñÅ»ù)« Ï³Ëí³Í Çñ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝÇó (¹³ñÓáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) Ï³ñáÕ ¿ 
û·ï³·áñÍí»É ÙÇ³ÛÝ ïíÛ³É »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ, ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï³Ù µáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ: ²ñÅáõÛÃÇ 
÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ (convertibility of currency, convertibility) (É³ï. conversio - ¹³éÝ³É)` Ù»Ï ³ñÅáõÛÃÁ  Ï³Ù áñ¨¿ 
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»ñÏñÇ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ï³Ù áëÏáõ Ñ»ï ÷áË³Ý³Ï»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù 
³ëïÇ×³ÝÁ: ²Û¹ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÉÇÝ»É ÇÝãå»ë »ñÏñÇ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ùµ, 
³ÛÝå»ë ¿É Ýñ³Ýáí, Ã» »ñÏÇñÝ ÇÝãåÇëÇ ¹Çñù ¿ ·ñ³íáõÙ ÙÇ³ç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç: Àëï ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý 
³ëïÇ×³ÝÇ« ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»Éª ³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ, Ù³ëÝ³ÏÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇ  ¨ áã ÷áË³ñÏ»ÉÇ:  

²½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ (¹³ñÓáõÝ³Ï) ³ñÅáõÛÃÝ (free convertible currency) ³½³ï ÷áË³ñÏíáõÙ ¿ ó³ÝÏ³ó³Í 
³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÇ ¨ ³é³Ýó áñ¨¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý û·ï³·áñÍíáõÙ ïíÛ³É »ñÏñÇ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ áõ ûï³ñ»ñÏñ³-
óÇÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó, ³Ù»Ýáõñ»ù ÏÇñ³éíáõÙ ¿ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ïª ÁÝÃ³óÇÏ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùáí: ²½³ï 
÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿³Ï³Ý 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, áñáÝù ËáãÁÝ¹áïáõÙ »Ý ïíÛ³É ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÏáõÙÝ ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ, ³ÛÝ áõÝÇ ÇÝãå»ë 
Ý»ñùÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝ, Ï³ï³ñáõÙ ¿ í×³ñ³ÙÇçáóÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñ ó³ÝÏ³ó³Í 
»ñÏñáõÙ: Ü»ñùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ëï»ÕÍí³Í Ï³Ù ³éÏ³ »Ý ³ÛÝåÇëÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, áñáÝù 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ÁÝÓ»éáõÙ »ñÏñÇ ï³ñ³ÍùáõÙ ÷áË³ñÏ»É Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí: 
²ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³ñÅáõÛÃÁ Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ Ï³ñáÕ ¿ ÷áË³ñÏí»É Ý³¨ »ñÏñÇ ï³ñ³ÍùÇó ¹áõñëª 
Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ: ¸Åí³ñ ¿ å³ïÏ»ñ³óÝ»É ³ÛÝåÇëÇ Çñ³íÇ×³Ï, »ñµ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝ 
áõÝ»óáÕ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ ãÉÇÝ»Ý Ý»ñùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇ:  

Î³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ ³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßï, µ³Ûó ¹»é¨ë áã µ³í³ñ³ñ å³ÛÙ³ÝÝ ¿: ²½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý áÉáñïÁ 
ï³ñ³ÍíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Ï³åí³Í ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý, 
³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ïáõñÇ½ÙÇ, áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï), ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ûï³ñ»ñÏñÛ³ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ß³ñÅÇ ·Íáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: ²½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÇ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ, áñáÝù ÉñÇí í»ñ³óñ»É »Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ³éÝí³½Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí: ²Û¹ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇó »Ýª ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ, EURO- Ý, µñÇï³Ý³Ï³Ý ýáõÝïÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²½³ï 
÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÝ »ñµ»ÙÝ ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý Ïáßï ³ñÅáõÛÃ: ¸ñ³Ýù ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÝ 
»Ý, áñáÝù ÷³ëï³óÇ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³Ý»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ¨ Ïáõï³ÏíáõÙ »Ý ³ßË³ñÑÇ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñáõÙ:  

úñ»Ýë¹ñáñ»Ý ³Ùñ³·ñíáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ ³ÛÝ 
³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ»ï (¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ) ÷áË³Ý³Ï»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ µáÉáñ ó³ÝÏ³óáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ« 
³é³Ýó ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ å»ïáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý: ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ Ùïóñ»É ¿ 
Éñ³óáõóÇã Ñ³ïáõÏ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝ` §³½³ï û·ï³·áñÍíáÕ ³ñÅáõÛÃÝ»ñ¦ ¨ Ëñ³ËáõëáõÙ ¿ ³½³ï 
÷áË³ñÏ»ÉáõÃÛ³Ý ÙïóÝ»ÉÁ, Ã»¨ ß³ï å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñ Ó·ïáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ó»éùáõÙ å³Ñ»É ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ Ù³ë-
Ý³ÏóáõÃÛ³Ùµ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ïÏ³å»ë ³ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, 
»ñµ ¹ÇïíáõÙ ¿ Ïáßï ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ³Ýµ³í³ñ³ñáõÃÛáõÝ:  

Ø³ëÝ³ÏÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý (Ù³ëÝ³ÏÇ ¹³ñÓáõÝ³Ï) ³ñÅáõÛÃÁ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ ¿ áã µáÉáñ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
·áñÍ³ñùÝ»ñáõÙ: ²ÛÝ ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ»ï: Ø³ëÝ³ÏÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, áñáÝù áñáß³ÏÇ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñ »Ý ëï»ÕÍáõÙ 
³Û¹ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÝ ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ÷áË³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ÇÝãå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý µÝáõÛÃÇ, 
³ÛÝå»ë ¿É å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ùïóí³Í ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ: Ø³ëÝ³ÏÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇó  »Ý éáõë³Ï³Ý 
éáõµÉÇÝ, µñ³½ÇÉ³Ï³Ý éÇ³ÉÁ, É»Ñ³Ï³Ý ½ÉáïÇÝ ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ, ÉÇÝ»Éáí Ý»ñùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇ, 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï áõÝ»Ý ËÇëï ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ³ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝ: Ø³ëÝ³ÏÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ¿ Ý³¨ 
Ñ³ÛÏ³Ï³Ý ¹ñ³ÙÁ: ö³ëïáñ»Ý ³Ûëûñ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í áñ¨¿ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ  
áñáß³ÏÇ ÇÝï»·ñ³óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³å³Ñáíí³Í »Ý ¹ñ³ Ý»ñùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ 
³ÛÝ ãáõÝÇ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝ, µ³óÇ Ñ³ñ¨³Ý ìñ³ëï³ÝÇó: 

ºñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï áñáßíáõÙ ¿ ³ñÅáõÛÃÇ 
÷áË³ñÅ»ùÁ, áñáí ÷áË³¹³ñÓ³µ³ñ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ 
÷áË³Ý³ÏíáõÙ »Ý Çñ»Ýó  ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí: ²ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ (Ïáõñë)  (rate of exchange, exchange rate). ÙÇ 
»ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÇ (¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ) ·ÇÝÝ ¿ª ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ù»Ï ³ÛÉ »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃáí (ëáíáñ³µ³ñ 1, 100 Ï³Ù 
1000 ÙÇ³íáñÇ ¹ÇÙ³ó) áñáß³ÏÇ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ: Ð³×³Ë ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁª 
Ñ³ßí³ñÏí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ, ûñÇÝ³Ï« ¾ùÛáõ-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ  Ï³Ù ÏáõñëÁ ÉÇÝáõÙ ¿ Ýß³Ý³µ³Ý³ÛÇÝ ¨ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ:  
Üß³Ý³µ³Ý³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ  óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» áñù³Ý ÙÇ³íáñ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñÅáõÛÃ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É 

Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý 1 ÙÇ³íáñÇ ¹ÇÙ³ó, ³ÛÉ Ï»ñåª Ýß³Ý³µ³Ý³ÛÇÝ ÏáõñëÁ, ¹³ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ·ÇÝÝ ¿ª 
³ñï³Ñ³Ûïí³Í ûï³ñ»ñÏñÛ³ ÙÇ³íáñÝ»ñáí: 

öáË³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇëª ÇÝãåÇëÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ÙÇ³íáñ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É, ÷áË³Ý³Ï»Éáí ³ÛÝ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñÅáõÛÃáí: ¸³ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñÅáõÛÃÇ ·ÇÝÝ ¿ 
(ûñÇÝ³Ï, áñù³Ý ¹ñ³Ù ¿ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ, ³ë»Ýù, Ù»Ï ¹áÉ³ñÇ): êáíáñ³µ³ñ ³ÛÝ  óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÇ ù³ÝÇ ÙÇ³íáñ ¿ å³Ñ³ÝçíáõÙ ÙÇ³íáñ ³ñï³ñÅáõÛÃ ·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ: úñÇÝ³Ï, »Ã» 1 ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ = 580 ÐÐ 
¹ñ³Ù, ³å³ ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ ¨ ÐÐ ¹ñ³ÙÁ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ »Ý ³Û¹ 
Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ·ÉË³íáñ³å»ë ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ 
³é³ç³ñÏÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá Ï³Ù ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ í³ñã³Ï³Ý Ï³ñ·áí ¨ ß³ï ÷á÷áËáõÝ ¿: 

î³ñµ»ñáõÙ »Ý ÉáÕ³óáÕ (×ÏáõÝ), ³Ýí³Ý³Ï³Ý, Çñ³Ï³Ý ¨ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ù: 
ÈáÕ³óáÕ (Ï³Ù ³½³ï ï³ï³ÝíáÕ, ×ÏáõÝ) ÷áË³ñÅ»ùÁ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ ÏáõñëÝ ¿ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ, 

áñÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáíª ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõÍ³ËÇ ³½³ï ßáõÏ³ÛÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ« Ï³Ëí³Í ¿ ïíÛ³É ³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇó ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇó:  
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²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ: 
Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ  ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝª 

ï³ñµ»ñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í  ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: 
Ð³ëï³ï³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ËÇëï ë³ÑÙ³Ýí³Í ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý 

Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ï»ëùáí ¨ ß³Ñ³·ñ·Çé »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ å³Ñå³ÝíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
íñ³: ²½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ß»ÕÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³ÝÁ Ù³ëÝ³ÏÇó »ñÏñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÁ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³ ¿ ³ÝóÏ³óÝáõÙ: Ü³ ·ÝáõÙ Ï³Ù í³×³éáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝª Çñ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 

 êáíáñ³µ³ñ Ûáõñ³ù³Ýãáõñ »ñÏñáõÙ Çñ³í³ëáõ Ù³ñÙÝÇ ÏáÕÙÇó (ëáíáñ³µ³ñ å»ïáõÃÛ³Ý) ë³Ñ-
Ù³ÝíáõÙ ¿ å³ßïáÝ³å»ë ë³ÑÙ³ÝíáÕ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý 
(Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ) ÷áË³ñÅ»ùÁ (official rate of exchange, official exchange rate): ²ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ 
»ñÏñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ: ºÃ» å³ßïáÝ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇó, 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ å»ïù ¿ å³ïñ³ëï ÉÇÝÇ å³Ñ»Éáõ Çñ ë³ÑÙ³Ý³Í ÷áË³ñÅ»ùÁª µ³ó ßáõÏ³ÛáõÙ ·ÝáõÙÝ»ñÇ ¨ 
í³×³éùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: ÐÐ ûñÝë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ« ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 
³Ù»ÝûñÛ³ ³éù áõ í³×³éùÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ûñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Ó¨³íáñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³, áñáÝó ÙÇçÝ³Ï»ïÁ (ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ) Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÝ ³éù áõ í³×³éùÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÛÉ Ñ³×³Ëáñ¹-
Ý»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ: Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ñ³ßí³-
å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí ¨ ÑÇÙù ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÐÐ ·³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ëå³ë³ñÏÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: 

²ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁª ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ·áñÍáÕ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ÝáñÙ»ñÇÝ, 
Ï³ÝáÝÝ»ñÇÝ ¨ Ó¨³íáñí³Í åñ³ÏïÇÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ·Ý³ÝßáõÙ (currency 
quotation): ²ÛÝ Ï³ï³ñáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý (³½·³ÛÇÝ) Ï³Ù Ëáßáñ³·áõÛÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ: 

î³ñµ»ñíáõÙ »Ý Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éùÇ (·Ýáñ¹Ç) ¨ í³×³éùÇ (í³×³éáÕÇ) ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ: ²éùÇ 
÷áË³ñÅ»ùáí µ³ÝÏÁ Ó»éù ¿ µ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃ, ÇëÏ í³×³éùÇ ÷áË³ñÅ»ùáí µ³ÝÏÁ í³×³éáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃ: 
ØÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³éùÇ ¨ í³×³éùÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í Ãí³µ³Ý³Ï³ÝÝ ¿: ²Ûë »ñÏáõ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÏáõÙ Ï³ï³ñáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ó¨³íáñáõÙ ¿ ³ÅÇá (Ñ³í»ÉáõÙ)ª 
Ëñ³Ëáõë³·áõÙ³ñ: 

ú·ï³·áñÍ»Éáí Ù»½ Í³ÝáÃ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ»ñÁª Ù»Ýù Ï³ñáÕ »Ýù ÇÙ³Ý³É, Ã» ßáõÏ³Ý»ñÝ 
ÇÝãå»ë »Ý ³ñÓ³·³ÝùáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù ¿ Ñ³ëï³ïíáõÙ ³ÛÝ 
·ÇÝÁ, áñï»Õ ³é³ç³ñÏÝ áõ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ  Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í »Ý (ÝÏ³ñ 77):  
 
 
 

                                                                  
ÜÏ³ñ 77. ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ·ÇÝ 
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²ÛëåÇëáí, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ áñáßáõÙ ¿ ³ñÅáõÛÃÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ:  ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹»åùáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ñáÕ ¿ 
Ñ³í³ë³ñí»É ³é³ç³ñÏÇ ·ÝÇÝ, ÇëÏ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³í»ÉóáõÏÇ (Ù»Í ù³Ý³ÏÇ) ¹»åùáõÙª å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·ÝÇÝ:  

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ³½¹áÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó »Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ íÇ×³ÏÁ, 
·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ï»Õ³ß³ñÅÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ 
é³½Ù³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ: ¸ñ³  ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ³½¹áõÙ »Ý Ý³¨ Ñ»ï¨Û³É ·áñÍáÝÝ»ñÁ.  
 ëå³éáÕÝ»ñÇ ×³ß³ÏÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ 
 ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 
 ëå»ÏáõÉÛ³óÇ³Ý: 

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ (ï³ñ³¹ñ³ÙÇ ÏáõñëÇ) ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
Ï³Ù Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íÇ×³ÏÇ µ³ñ»É³íÙ³ÝÁ Ï³Ù í³ïÃ³ñ³óÙ³ÝÁ: 

ºÃ», ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ  ÇçÝáõÙ ¿ (³ñï³ñÅáõÛÃÁ Ã³ÝÏ³ÝáõÙ ¿), ³å³  ÙÇ 
ÏáÕÙÇó ¹³ µ»ñáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ã³ÝÏ³óÙ³ÝÁ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª µ³ñ»É³íáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
íÇ×³ÏÁ (³ÛÝ ¹³éÝáõÙ ¿ Ó»éÝïáõ): 

ºÝÃ³¹ñ»Ýù, ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ ÏáõñëÁ µ³ñÓñ³ÝáõÙ ¿ (³ñï³ñÅáõÛÃÝ ¿Å³Ý³ÝáõÙ ¨ 
÷áË³Ý³ÏíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ùÇã Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ÷áÕ»ñáí): ²Ûë ¹»åùáõÙ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÝ ¿Å³Ý³ÝáõÙ »Ý, ÇëÏ 
³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ã³ÝÏ³ÝáõÙ (ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ýñ³ ùã³óÙ³ÝÁ): 

²ÛëåÇëáí, Ù»Ýù Ï³ñáÕ »Ýù ³ë»É, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý áñ³Ï³å»ë ï³ñµ»ñ »ñÏáõ ÙÇïáõÙÝ»ñáõÙª 
1. ³é¨ïñÇ ¨ í×³ñ³ÛÇÝ ³ÏïÇí Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³å³Ñáí»É ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ 
÷áË³ñÅ»ùÇ µ³ñÓñ³óáõÙ 
2. å³ëÇí Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÏáõñëÇ Çç»óÙ³ÝÁ ¨ Éñ³óíáõÙ ¿ µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
¹»ýÇóÇïáí: 

àñ¨¿ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (»ñµ áñ¨¿ ³ñÅáõÛÃÇ ïíÛ³É ù³Ý³Ïáí 
ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ó»éù µ»ñ»É ³í»ÉÇ ùÇã ù³Ý³ÏÇ ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃ, ù³Ý ¹³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ñ Ý³ËÏÇÝáõÙ) Ï³Ù å»ïáõÃÛ³Ý 
ÏáÕÙÇó Ó»éÝ³ñÏíáÕ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÁ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ï³Ù áëÏáõ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ýí³½»óÙ³ÝÁª Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 
³Ýí³ÝíáõÙ ¿  ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ (devaluation of currency, devaluation): ²ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»ÝáõÙ, 
»ñµ Çñ³í³ëáõ å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÁ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ù³Ý³ÏÁ ÁÝÃ³óÇÏ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ÷áË³Ý³Ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ³ñÅ»½ñÏáõÙ ³ÛÝ 
¹»åù»ñáõÙ, »ñµ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ  ¹³éÝáõÙ ¿ ³ñÑ»ëï³Ï³Ýáñ»Ý µ³ñÓñ, ûñÇÝ³Ï, »Ã» ³ÏÝÑ³Ûï ¿ 
¹³éÝáõÙ, áñ ·Ý³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³ï×³éáí »ñÏñÇ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ Ïáñóñ»É ¿ ÙñóáõÝ³-
ÏáõÃÛáõÝÁ: ²ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ýå³ëï»É »ñÏñÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáñ¹Ç Ïñ×³ïÙ³ÝÁ` Ý»ñÙáõÍíáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷áùñ³óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ »ñÏñÇó ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ÙÇçáóáí: ºÃ» »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÁ ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùáí ¿, ³å³ 
³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ¨ ³ñÅ»ù³íáñáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Ùßï³å»ë ¨ ÇÝùÝ³µ»ñ³µ³ñ: àñ¨¿ ÏáÝÏñ»ï ³ñÅáõÛÃ 
Ï³ñáÕ ¿ ³ñÅ»ù³íáñí»É Ï³Ù ³ñÅ»½ñÏí»É Ù»Ï ³ÛÉ Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ïª ï³ñµ»ñ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ï³ñµ»ñ ã³÷áí: ¸³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ »Ã» áñ¨¿ ³ñÅáõÛÃ ³ñÅ»½ñÏíáõÙ ¿ Ù»Ï ³ÛÉÇ Ï³Ù ÙÇ 
ù³ÝÇëÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ³å³ å³ñï³¹Çñ ã¿, áñ ³ÛÝ ³ñÅ»½ñÏíÇ µáÉáñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ÀÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, 
ÑÝ³ñ³íáñ ¿, áñ áñ¨¿ ³ÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ áõÕ»ÏóíÇ ÙÛáõëÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»ù³íáñáõÙáí: ¸³ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ íñ³ Ý»ñ·áñÍáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù, Ñ³×³Ë ï³ñµ»ñ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñ: ¸ñ³ Ñ³Ï³é³Ï »ñ¨áõÛÃÁ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»ù³íáñáõÙÝ ¿: 

²ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»ù³íáñáõÙÁ (revaluation of currency, revaluation) »ñÏñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ³ñÅ»ùÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù Áëï ³Ýí³Ý³Ï³ÝÇ áëÏáí ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý Ýáñ³óáõÙÁ: ²ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ 
³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ µ³ñÓñ³óáõÙ ßáõÏ³ÛáõÙ (»ñµ áñ¨¿ ³ñÅáõÛÃÇ ïíÛ³É ù³Ý³Ïáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ó»éù µ»ñ»É 
³í»ÉÇ Ù»Í ù³Ý³ÏÇ ³ÛÉ ³ñï³ñÅáõÛÃ, ù³Ý ¹³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ñ Ý³ËÏÇÝáõÙ),  ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ÑáõëïÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙª ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ï³Ù ·Ý»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý: ä»ïáõÃÛáõÝÁ áã Ñ³½í³¹»å ³ñÅ»÷áËáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ³ÛÝ 
¹»åù»ñáõÙ, »ñµ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ »ÝÃ³ñÏí»É ¿ Ñ³×³Ë³ÏÇ ¨ Ëáßáñ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý: úñÇÝ³Ï, ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó 
Çñ³Ï³Ýóí»ó è¸-áõÙ 1998Ã., »ñµ ÑÇÝ 1000 éáõµÉÇÝ Ñ³í³ë³ñí»ó 1 Ýáñ éáõµÉáõÝ: ²½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ áëÏáí 
å³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù»ó³ÍáõÙÁ Ï³Ù ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ, áñÁ 
å³ßïáÝ³å»ë Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
÷áùñ³óÙ³Ùµ ¨ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ µ³ñÓñ ÷áË³ñÅ»ùáí: ²ÛÝ ·Ý³×Á Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»Éáõó Ñ»ïá Ý»ñùÇÝ ¹ñ³Ù³ßñç³-
Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇó Ù»ÏÝ ¿: ä»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¹³ ëáíáñ³µ³ñ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ 
í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ï¨³Ï³Ý ¹ñ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ç (³í»ÉóáõÏÇ) ¹»åùáõÙ: ²ñÅ»ù³íáñÙ³Ý Ñ»ï¨³ÝùÁ ÉÇÝáõÙ ¿ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³ñÅ»ùÇ ¿Å³Ý³óáõÙÁª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ Ã³ÝÏ³óÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ¸ñ³Ýáí ÇëÏ 
ÇçÝáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ²ñÅ»ù³íáñáõÙ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ ³ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñµ 
å»ïáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïáõÙ ¿ Çñ ³ñÅáõÛÃÇ Í³í³ÉÁ, áñÁ Ý³ Ï³ñáÕ¿ ³é³ç³ñÏ»É ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÇ Ï³Ù áëÏáõ áñáß 
ù³Ý³ÏÇ Ñ»ï ÷áË³Ý³Ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

ÐÐ-áõÙ 1993Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ Ý»ñ¹ñí³Í ³½·³ÛÇÝ ¹ñ³ÙÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ñ 1¹áÉ³ñÁ=14¹ñ³Ù Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ: ê³Ï³ÛÝ ³ñ¹»Ý ÝáõÛÝ ï³ñí³ í»ñçáõÙ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 1¹áÉ³ñÁ=83 ¹ñ³ÙÇ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï 
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½áõ·ÁÝÃ³ó ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ ³é³í»É Ï³ÛáõÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ: ØÇ³ÛÝ 
1994 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  ³½·³ÛÇÝ ¹ñ³ÙÁ ³ñÅ»½ñÏí»ó ³í»ÉÇ ù³Ý 4 ³Ý·³Ù, Ï³½Ù»Éáí 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 405,5 ¹ñ³ÙÁ=1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

Ð»ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³ÕáõÙ 
»Ý, ÇëÏ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ÝÏ³ïÙ³Ùµª ÝáõÛÝÇëÏ µ³ñ»É³ííáõÙ: ÐÐ-áõÙ 1997 Ãí³Ï³ÝÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ñ ÁÝ¹Ñ³Ù»ÝÁ 0.98ª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 1996Ã. 4.52-Ç: ê³ íÏ³ÛáõÙ ¿ñ, áñ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ï³ï³Ýí»É ¿ñ ÐÐ-Ç ¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý: 
1997Ã. Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí ³ñÅ»½ñÏí»É ¿ñ 10%-áí, ÇëÏ 1999-ÇÝ 
÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ»½ñÏí»É ¿ñ 6%-áí« Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 7.6-Ç Ñ³Ù»Ù³ï£ 1999 Ãí³Ï³ÝÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»ù³íáñí»É ¿ñ 5.2%-áí£ ²Û¹ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛÇ ³éù áõ í³×³éùÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 1 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ« áñÁ »ñÏáõ ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ ¿« ù³Ý 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ÝÁ (1998Ã© Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 498.2 ÙÉÝ© ²ØÜ ¹áÉ³ñ)£ 

2001 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ Î´ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, »ÉÝáõÙ ¿ñ 
ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇó: ²Û¹ ï³ñáõÙ ÐÐ ¹ñ³Ù / ²ØÜ ¹áÉ³ñ  ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.9%: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 
÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ 2001Ã. í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 1.7%: î³ñ»Ï³Ý  Ïïñí³Íùáí, ÷³ëïáñ»Ý, í»ñçÇÝ 
ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´-Ý ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ñ³Ý¹»ë ¿ »Ï»É áñå»ë ³ñï³ñÅáõÛÃÇ  ·Ýáñ¹` 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí 1.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áí ½áõï ³éù: 2002 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 1 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ, 1 ºìðà-Ç ¨ 1 è¸ 
éáõµÉáõ  ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ, Áëï Î´  ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïí³Í Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³½Ù»É »Ý 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 584.59; 594.82 ¨ 18.33 ¹ñ³Ù: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ¹áÉ³ñÇ ¨ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ÛáõÝ³ó»É ¨ 
ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 1¹áÉ³ñÁ= 585 ¹ñ³ÙÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ÐÐ ¹ñ³Ù / ²ØÜ ¹áÉ³ñ  ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý  Ýßí³Í 
ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ (ÝÏ³ñ 78):  
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ÜÏ³ñ 78. ÐÐ  ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
ä»ïù ¿ Ý³¨ Ýß»É, áñ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÐ-áõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ¹áÉ³ñÇ½³óÇ³ÛÇ ÇÝï»ÝëÇí ÙÇïáõÙ: 

§¸áÉ³ñÇ½³óÇ³¦ ï»ñÙÇÝÝ ³í»ÉÇ É³ÛÝ ÇÙ³ëï áõÝÇ, ù³Ý §³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝáõÙÁ¦: ²ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝáõÙÁ 
·áñÍ³ñù Ï³ï³ñ»Éáõ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ û·ï³·áñÍáõÙÝ ¿: ØÇÝã¹»é §¸áÉ³ñÇ½³óÇ³Ý¦ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ 
é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ï³Ù 
³ñï³ñÅáõÛÃáí ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ëùáí: ¸áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ÐÐ-áõÙ« Ñ³Ù»Ù³ï³Í ÙÝ³ó³Í 
³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï« ³Ù»Ý³µ³ñÓñÝ ¿: ²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ÐÐ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍáõÙ 
·»ñ³ÏßéáõÙ »Ý« Ï³½Ù»Éáí ³í»ÉÇ ù³Ý 50%:  

¸áÉ³ñáí ³í³Ý¹ Ý»ñ¹Ý»Éáõ Ï³Ù ³ÛÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ»Éáõ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ »Ý, 
áñáÝóÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³Ýíëï³ÑáõÃÛáõÝÁ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: 
Ü»ñùÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³×Á Ýí³½»óÝáõÙ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí Ï³ÝËÇÏ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, ãÇ 
Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ñ³Ù³ñ: ¸áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Íí»É í³ñÏ»ñÇ, áñÝ 
³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹áõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ íñ³, Ýå³ëï»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³ßËáõÅ³óÙ³ÝÁ: 
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7.4. ØÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñ³óÇ³Ý 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñ³óÇ³Ý ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³ù³Õ³ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÙ³Ý 

·áñÍÁÝÃ³ó ¿, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý ³½·³ÛÇÝ  ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ËáñÁ, Ï³ÛáõÝ ÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ 
÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ßË³ï³ÝùÇ áõ Ï³åÇï³ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßáõÏ³ÛÇ Ó¨³íáñáõÙÁ, Ù³ùë³ÛÇÝ ³ñ·»ÉùÝ»ñÇ 
í»ñ³óáõÙÁ, ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: Ø³ÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ³Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÝ 
ÁÝÃ³ÝáõÙ ¿ Ñ³ñ¨³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáíª Ýñ³Ýó ÙÇç¨ ï³ñµ»ñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý, ³Û¹ ÃíáõÙ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ÑÇÙ³Ý 
íñ³: ØÇçå»ï³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ÇÝï»·ñ³óÇ³Ý ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÇ 
Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ ³½·³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: 

ØÇçýÇñÙ³ÛÇÝ Ï³å»ñÇ µáõéÝ ½³ñ·³óáõÙÝ ³é³ç ¿ ù³ßáõÙ ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ ïíÛ³É ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ¨ 
³ßË³ïáõÅÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ³å³ÑáíÙ³ÝÁ, å»ï³Ï³Ý ³ñÅáõÃ³ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý, 
³ñï³ùÇÝ ¨ å³ßïå³Ý³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óÙ³ÝÁ ¨ Ñ³Ù³ï»Õ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
ëï»ÕÍíáõÙ »Ý ï³ñ³Íù³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³ÉÇñÝ»ñª Çñ»Ýó ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí, »ÝÃ³Ï³éáõóí³Íùáí, 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñáí, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ýáÝ¹»ñáí, ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³Ù ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý 
Ù³ñÙÇÝÝ»ñáí: 

îÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñ³óÇ³ÛÇ ³Ù»Ý³å³ñ½ Ó¨Ý ³½³ï ³é¨ïñÇ ·áïÇÝ ¿, áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³ÏÇó 
»ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ÝíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, Ý³Ë ¨ ³é³çª Ù³ùë³ïáõñù»ñÁ: ØÛáõë Ó¨Á 
Ù³ùë³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛáõÝÝ ¿, »ñµ ³½³ï ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áïáõ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ 
³é¨ïñ³Ï³Ý ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ï³ñÇýÝ»ñ ¨ »ññáñ¹ »ñÏñÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ  ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ³é¨ïñ³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: 

ºñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý áÉáñïÁ, 
³å³Ñáí»Éáí Ù³ëÝ³ÏÇó »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÷áË³¹³ñÓ ³é¨ïñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ 
·áñÍáõÙ Ñ³í³ë³ñ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ø³ùë³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛáõÝÁ Éñ³óíáõÙ ¿ í×³ñ³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛ³Ùµ, áñÝ 
³å³ÑáíáõÙ ¿ ï³ñ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ ÷áË³¹³ñÓ ÷áË³Ý³Ï»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇ³íáñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ:  

ÆÝï»·ñ³óÙ³Ý ³é³í»É µ³ñ¹ Ó¨»ñÇó ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßáõÏ³Ý, áñÁ Ï³½Ù³Ï»ñåí»ó 1957Ã. 
³ñ¨Ùï³»íñáå³Ï³Ý í»ó »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨:  ²ÛÝ Ïáãí³Í ¿ ¹ñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ ³½³ï ÷áË³¹³ñÓ ³é¨ïñÇ ¨ 
³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ï³ñÇýÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ³å³Ñáí»Éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³½³ï 
ï»Õ³ß³ñÅÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óáõÙÁ: 

ê³Ï³ÛÝ ÙÇçå»ï³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñ³óÇ³ÛÇ µ³ñÓñ³·áõÛÝ Ó¨Á ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ÙÇáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ Ñ³Ù³ï»ÕáõÙ ¿ í»ñÁ Ýßí³Í µáÉáñ Ó¨»ñÁ ¨ ³å³ÑáíáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ 
³ñÅáõÃ³ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝóÏ³óáõÙÁ (ûñÇÝ³Ï, ºíñ³ÙÇáõÃÛáõÝÁ): 

 ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛáõÝÁ (currency union) å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËáõÙµ ¿, áñáÝù å³Ñå³ÝáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë, áñå»ë½Ç ³Û¹ ËÙµÇ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÝ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ áõÝ»Ý³Ý ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ:  

îÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñ³óÇ³Ý ³å³ÑáíáõÙ ¿ ÷áËÝ»ñ·áñÍáÕ ÏáÕÙ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÙÇ ß³ñù Ýå³ëï³íáñ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñ.      
 ÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ³ÙµáÕç ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝ 

(ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ) É³ÛÝ ÑÝ³ñ³í»ñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë û·ïí»É ï³ñµ»ñ ïÇåÇ é»ëáõñëÝ»ñÇó (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ÝÛáõÃ³Ï³Ý, 
³ßË³ï³Ýù³ÛÝ) ¨ Ýáñ³·áõÛÝ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇó« ÇÝãå»ë Ý³¨ ÃáÕ³ñÏ»É ³ñï³¹ñ³Ýù áÕç ÇÝï»·ñ³óÇáÝ 
ËÙµ³íáñÙ³Ý ï³ñáÕáõÝ³Ï ßáõÏ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ   
 é»·ÇáÝ³É ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»ñÓ»óáõÙÝ ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ¿ ëï»ÕÍáõÙ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñ³óÇ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇó »ñÏñÝ»ñÇ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáß ã³÷áí ¹ñ³Ýó å³ßïå³Ý»Éáí 
»ññáñ¹ »ñÏñÝ»ñÇ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÇó 
 ÇÝï»·ñ³óÇáÝ ÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ñ³Ù³ï»Õ ÉáõÍ»É ³é³í»É ëáõñ 

ëáóÇ³É³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë,Ýå³ëï»É Ñ»ï³ÙÝ³ó ßñç³ÝÝ»ñÇ ³é³í»É ³ñ³· 
½³ñ·³óÙ³ÝÁ,Ù»ÕÙ³óÝ»É ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ É³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ïñ³Ù³¹ñ»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ùÇã ³å³Ñáí³Í 
Ë³í»ñÇÝ ëáóÇ³É³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñ, ½³ñ·³óÝ»É ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý, ³ßË³ï³ÝùÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ëáóÇ³É 
³å³ÑáíáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ: 
ê³Ï³ÛÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñ ³ëïÇ×³ÝÇ ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ùµ ¨ ï³ñµ»ñ 
Í³í³ÉÝ»ñáí ¿ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ³é³ÝÓÇÝ é»·ÇáÝÝ»ñáõÙ: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ¹Çï³ñÏ»É ³ÛÝ 
ûµÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÇÝï»·ñ³óÇáÝ  ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ: ¸ñ³ÝóÇó 
Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ»ñÝ »Ý. 
 ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ·Éáµ³É³óáõÙ 
 ³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³Å³ÝÙ³Ý Ëáñ³óáõÙ 
 Çñ µÝáõÛÃáí Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ñ»Õ³÷áËáõÃÛáõÝ 
 ³½·³ÛÇÝ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙ: 

´áÉáñ ³Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÷áËå³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý: 
ÆÝï»·ñ³óÇ³ÛÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù 
ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý Ý³Ë ¨ ³é³ç ÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ï³ñµ»ñ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáí:  
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¸ñ³ÝóÇó »Ýª Ý»áÉÇµ»ñ³ÉÇ½ÙÁ (ì. è»åÏ», Ø. ²ÉÇ), Ïáñåáñ³óÇáÝ³ÉÇ½ÙÁ (ê. èáÉý, Ú. èáëïááõ), 
ëïñáõÏïáõñ³ÉÇ½ÙÁ (¶. ØÛáõñ¹³É), Ý»áù»ÛÝë³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (è. Îáõå»ñ), ¹ÇñÇÅÇ½ÙÁ (Ú. îÇÝµ»ñ·»Ý, è. ê³Ýí³É¹, Æ. 
ÞïáÉ»ñ): 

 Þ»ßï»Éáí ÇÝï»·ñ³óÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ûµÛ»ÏïÇí µÝáõÛÃÁ, µáÉáñ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ¿É ·ïÝáõÙ »Ý, áñ 
¹ñ³Ýù ã»Ý Ï³ñáÕ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³É ï³ñ»ñ³ÛÝáñ»Ý, ³é³Ýó  å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ 
ÙÇç³ÙïáõÃÛ³Ý: î³ñ³Íù³ÛÇÝ ÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ñ³Ù³ÉÇñÝ»ñÇ Ó¨³íáñáõÙÝ áõÝÇ Çñ å³ÛÙ³Ý³·ñ³Çñ³í³Ï³Ý ÑÇÙùÁ: 
ºñÏñÝ»ñÇ ³ÙµáÕç ËÙµ»ñ ÷áË³¹³ñÓ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÙÇ³íáñíáõÙ »Ý ï³ñ³Íù³ÛÇÝ ÙÇçå»ï³Ï³Ý 
ËÙµ³íáñáõÙÝ»ñáõÙ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ  Ñ³Ù³ï»Õ é»·ÇáÝ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝª Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý, ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÇ ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñáõÙ:  

´³½Ù³ÃÇí ÇÝï»·ñ³óÇáÝ ËÙµ³íáñáõÙÝ»ñÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ºíñáå³Ï³Ý ØÇáõÃÛáõÝÁ (ºØ), 
²½³ï ²é¨ïñÇ ºíñáå³Ï³Ý ²ëáóÇ³óÇ³Ý (²²º²), ²½³ï ²é¨ïñÇ Ù³ëÇÝ ÐÛáõëÇë ²Ù»ñÇÏÛ³Ý Ð³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝÁ 
(²²ØÐ²Ð), Ê³Õ³Õ úíÏÇ³ÝáëÛ³Ý îïÝï»ë³Ï³Ý ØÇáõÃÛáõÝÁ (úîØ), Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é¨ïñ³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ (Ð²Î): 

¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ÇÝï»·ñ³óÇáÝ ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÁ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ µÝáõÛÃ áõÝ»Ý, ù³ÝÇ áñ Ýñ³Ýó 
Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ û·ïí»É ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³·Çï³óÙ³Ý 
³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Çñ»Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï µÝ³Ï³Ý Ñ³ñëïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¨ ³ÛÉ ïÝï»ë³Ï³Ý 
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