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Ù³Ï³ñ·áõÙ: ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó û·ïíáÕÝ»ñÁ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ 
ã³÷áí û·ï³·áñÍáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁª Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¸³ ³é³í»É Ï³ñ¨áñ ¿ 
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²ßË³ï³ÝùáõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ýáñ 
ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ÷³Ã»ÃÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ í»ñÉáõÍíáõÙ ¿ ïÝï»-
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ÍáõÃÛ³Ý ¹»ñÇ, ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ, Ñ³ßí³å³-
Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³-
ÉáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃ-
Û³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ý³Ë³-
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
áõ ¹ñ³Ýó û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³ëÇÝ: ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ýÇ-
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Ý³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»-
ñÁ: 

ºñÏñáñ¹ ·ÉËáõÙ ïñí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù³ëÇÝ, áñï»Õ, Áëï Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, Ï³ï³ñí³Í »Ý Ñ³Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí³å³Ñ³-
Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ, ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý, áõÕÕ³Ñ³Û³ó ¨ Ñ³Ù»Ù³-
ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Éáõë³μ³Ýí³Í »Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý, ¹ñ³Ýó å³Ñ³ÝçÇ ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³ÛÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Ñ³ñó»ñ: 

ºññáñ¹ ·ÉáõËÁ, áñÁ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ, ùÝÝ³ñÏí³Í ¨ Éáõë³μ³Ýí³Í 
»Ý` ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ, Ýß³-
Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ áõ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: 

âáññáñ¹ ·ÉáõËÁ ÝíÇñí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ, áñï»Õ ³Ý¹ñ³-
¹³ñÓí³Í ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ μ³ßËÙ³Ý Ùá-
¹»ÉÇÝ, ß³ÑáõÛÃÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, Ï³éáõóí³ÍùÇÝ áõ ¹ÇÝ³-
ÙÇÏ³ÛÇÝ, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ, ß³ÑáõÃ³-
μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ, ¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹-
Ý»ñÇÝ áõ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ: 

ÐÇÝ·»ñáñ¹ ·ÉËáõÙ ïñí³Í »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ·áñÍ³-
ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ áõ 
¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³ÛÇ Ù³ëÇÝ: ²é³ÝÓÇÝ »ÝÃ³Ñ³ñó»ñáí 
³Ý¹ñ³¹³ñÓí³Í »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¿áõÃÛ³ÝÁ, 
¹ñ³Ýó ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï áõ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇÝ, 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ-
·ÇÝ, ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ ¨ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³ÝÁ: 

ì»ó»ñáñ¹ ·ÉáõËÝ ³ÙμáÕçáíÇÝ ÝíÇñí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ- 
Û»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³ÝÁ ¨ éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³ÛÇÝ, áñï»Õ 
ïñí³Í »Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÇ ¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ, ³Ýí×³- 
ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»-
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ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ Ï³½Ù-
Ù³Ý Ñ³Ù³éáï ÝÏ³ñ³·ñÇ, éÇëÏÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇ, éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÷áõÉ»ñÇ 
¨ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ éÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ áõ áõÕÇÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ: 

²Ù÷á÷»Éáí ³ë»Ýù, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
ÝáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ áù, û·ï³·áñÍ»Éáí ³ßË³ï³ÝùáõÙ μ»ñí³Í ÝÛáõÃ»-
ñÁ, Ï³ñáÕ ¿ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ¨ ¹ñ³Ýó áõ μ»ñí³Í μ³-
Ý³Ó¨»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ï»É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ý-
ë³ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ñ³Ý·»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óÙ³Ý, íÝ³ëÇ å³ï×³éÙ³Ý áõ ß³-
ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É, ûμÛ»ÏïÇ-
íáñ»Ý ·Ý³Ñ³ï»É Çñ»Ýó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÁ, ·áñÍ³ñ³ñ ³Ï-
ïÇíáõÃÛáõÝÁ ¨ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÏáÕÙÝáñáßí»É, Ã» »ñμ 
ÇÝùÁ ÏÑ³ÛïÝíÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý íÇ×³ÏáõÙ, ¹ñ³ÝÇó Ëáõë³÷»Éáõ ÇÝã ÙÇ-
çáóÝ»ñ Ï³Ý ¨, Ã» éÇëÏ³ÛÇÝ ÇÝãåÇëÇ ³ëïÇ×³ÝÇ íñ³ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³-
Ý³óÝ»É Çñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

²ÛÝ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÇÝã áñ ã³÷áí ÏÉÇÝ»Ý ³ÝÑ³ëÏ³-
Ý³ÉÇ, ¹ñ³Ýó Ù³ëÇÝ ¹áõù Ï³ñáÕ »ù ÉÇ³ñÅ»ù å³ïÏ»ñ³óáõÙ áõÝ»Ý³É 
Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ ÏáÕÙÇó 2008Ã. ³ñ¹»Ý ÉáõÛë ÁÝÍ³Ûí³Í §üÇÝ³Ýë³-íÇ×³-
Ï³·ñ³Ï³Ý μ³ó³ïñ³Ï³Ý μ³é³ñ³Ý¦-Ç ÙÇçáóáí: 
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¶ÉáõË 1 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ 

 
1.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¹»ñÁ ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý å³Û-

Ù³ÝÝ»ñáõÙ 
 

îÝï»ë³í³ñÙ³Ý μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñ-
ç³ÝáõÙ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ³ïáõÏ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É 
³ÛÝåÇëÇ Ññ³ï³å Ñ³ñó»ñÇ íñ³, ÇÝãåÇëÇù »Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Ïáßï 
å³Ûù³ñÁ, Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ûáí Ñ³·»óí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ï»-
Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ³íïáÙ³ï³óáõÙÁ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõ-
ÝáõÙ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï Ï³ï³ñíáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ³ÙÁÝÃ³ó ³ßË³-
ï³ÝùÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ, ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý (ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ) å³Û-
Ù³ÝÝ»ñáõÙ ³ñÅáõÛÃÇ áõ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
²Û¹åÇëÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³Ù»Ý ÙÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³éç¨ 
¹ñíáõÙ »Ý μ³½Ù³ÃÇí Ñ³ñó»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª  

- ÇÝãåÇëÇÝ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý é³½Ù³-
í³ñáõÃÛáõÝÁ (ëïñ³ï»·Ç³Ý) ¨ ï³ÏïÇÏ³Ý, 

- ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÇÝãåÇëÇ áõÕÇÝ»ñáí Ï³½Ù³Ï»ñå»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ μ³ñ·³í³×Ù³Ý Ñ³Ù³ñ, 

- ÇÝãå»ë μ³ñÓñ³óÝ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, 

- ÇÝã Ù»Ãá¹áí áñáß»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý Ï³-
ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: 

ì»ñáÝßÛ³É Ñ³ñó»ñÇÝ ÉÇ³ñÅ»ù å³ï³ëË³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ Ï³ï³ñ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù³Ýñ³Ù³ëÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, áñÁ ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ ¿É ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï μ³ßË»É ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ³ßË³-
ï³Ýù³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ: Ð³ÛïÝÇ ¿, áñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
é»ëáõñë ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿, ¨ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É 
áã ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýó Í³í³ÉÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ ï³ñμ»ñ é»ëáõñë-
Ý»ñÇ ûåïÇÙ³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ×³Ý³å³ñÑáí: ´³Ûó ÙÇ³Å³Ù³-
Ý³Ï å»ïù ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³É, áñ μáÉáñ ï»ë³ÏÇ é»ëáõñëÝ»ñÇó ³é³ç-
Ý³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ 
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¹ñ³Ýù ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Å³ÙÏ»ïáõÙ ÷áË³Ï»ñåíáõÙ »Ý ³ÛÉ 
ï»ë³ÏÇ é»ëáõñëÇ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ÙÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ 
μÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ÷áËÏ³å³Ïóí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí, ³Û¹ 
ÃíáõÙª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ, í×³-
ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³-
ñáõÙÁ å»ïáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ³ÛÉ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³éç¨: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ï³Ýù³-
ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ß³ñÅ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ùμ áõ ¹ñ³Ýó Í³ËëÙ³Ùμ, ÇëÏ ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ 
Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý μáÉáñ ÏáÕÙ»ñÁ: 

Ð»ï¨³μ³ñ, »ÉÝ»Éáí ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ýáñ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, áñå»ë 
Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ μÝ³·³í³é, ÝáõÛÝå»ë »ÝÃ³Ï³ ¿ áñáß³ÏÇ ÷á÷áËáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ: ²Ûëå»ë, ù³ÝÇ áñ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ ÙÇç³½·³-
ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý μ³Å³ÝíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ 
Ï³é³í³ñã³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý, áõëïÇ ÷áËíáõÙ ¿ Ý³¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
μÝáõÛÃÁ: Àëï ³Û¹Ù ¿É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óíÇ ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñ-
ùÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ1 ÑÇÙ³Ý íñ³ (·Í³å³ïÏ»ñ 1.1.1): 

 

 
 

 
¶Í. 1.1.1. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

                                                           
1 Àðòåìåíêî Â.Ã., Áåëëåíäèð Ì.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç (ó÷åáíîå ïîñîáèå). 
Ì., 1997, ñ. 4. 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

îÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

²ñï³ùÇÝ Ü»ñùÇÝ 

Î³é³í³ñã³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 
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ø³ÝÇ áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ³Ù»ÝÇó ³é³ç 

Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇ- 
Ù³Ý íñ³, ³å³ ³Û¹åÇëÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ýí³Ý»É ³ñï³-
ùÇÝ: ì»ñçÇÝÇë Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ »Ý Ñ³-
Ù³ñíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇª 

1. ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, 
2. ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, 
3. ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, 
4. Ñ³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, 
5. ¹»μÇïáñ³Ï³Ý áõ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ íÇ×³ÏÇ ¨ ¹ÇÝ³-

ÙÇÏ³ÛÇ Ñ»ï³½áïáõÙÁ, 
6. Ý»ñ¹ñí³Í Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, 
7. ·áõÛùÇ íÇ×³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
Ü»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë 

³í»ÉÇ Ëáñ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáõ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
¹ñáõÃÛ³Ý, áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ), ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ), Çñ³óÙ³Ý 
Í³í³ÉÇ, ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛ³Ý 
³é³ÝÓÇÝ ÏáÕÙ»ñÁ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ, áñå»ë ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³ÕμÛáõñ, 
Éñ³óáõóÇã å»ïù ¿ û·ï³·áñÍíÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»-
ñÁ: Ü»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»Éáõ ¿ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý μáÉáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáíª Ñ³ßí³å³-
ÑáõÃÛ³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áõ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ³ÛÉ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
·áñÍÇÝ ù³ç³ï»ÕÛ³Ï Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Üñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³Ýã-
ÛáõñÁ, Çñ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ÇÙ³óáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, Ýå³ëï»-
Éáõ ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³ï³ñÙ³ÝÁ: ²Ûëå»ë, ûñÇÝ³Ï, ýÇ-
Ý³ÝëÝ»ñÇ ·Íáí Õ»Ï³í³ñÁ (Ù³ëÝ³·»ïÁ) å³ñï³íáñ ¿ ÇÙ³Ý³É Çñ 
ýÇñÙ³ÛÇ (ïÝï»ëáõÃÛ³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ ¨ 
Ýñ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ, ÇëÏ ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý (Ù³ñÏ»ÃÇÝ·Ç) Í³-
é³ÛáõÃÛ³Ý ·Íáí Õ»Ï³í³ñÁª ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý 
é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, Ï³é³í³ñã³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇ-
Ý»É ÙÇ³ÛÝ Ý»ñùÇÝ, áñÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃ-
ÛáõÝÝ ³ÙμáÕç³Ï³Ý ï»ëùáí: ²ÛÝ áõÝÇ ûå»ñ³ïÇí μÝáõÛÃ ¨ ÉÇáíÇÝ »Ý-
Ã³Ï³ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Õ»Ï³í³ñÇ Ï³ÙùÇÝ: ØÇ³ÛÝ ³Û¹åÇ-
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ëÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÏÁÝÓ»éÇ Çñ³å»ë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íÇ×³ÏÁ, Ñ»ï³½áï»Éáõ áã 
ÙÇ³ÛÝ ÃáÕ³ñÏí³Í ¨ Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ï³éáõó-
í³ÍùÁ, ³ÛÉ Ý³¨ ³é³ÝÓÇÝ ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, 
³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³½ÙÁ: ¸³ ÃáõÛÉ Ïï³ ³í»ÉÇ 
Ù³Ýñ³Ù³ëÝ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý (μÇ½Ý»ë) åÉ³ÝÇ ³é³Ý-
ÓÇÝ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí å³ï³ëË³Ý³ïáõ ³ÝÓ³Ýó μÝáõÃ³·ÇñÁ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ï³é³í³ñã³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ï³ñ¨áñ 
¹»ñ »Ý Ë³Õ³Éáõ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³ñó»ñÁ Ùß³Ï»ÉÇë, ¹ñ³Ýù Ñ»ï³·³ÛáõÙ 
û·ï³·áñÍí»Éáõ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ¨ 
Ý»ñ¹ñíáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, áñÝ ¿É 
Çñ Ñ»ñÃÇÝ ÑÇÙù ÏÑ³Ý¹Çë³Ý³ ³é³í»É³·áõÛÝ ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óÙ³Ý Ù»-
Ë³ÝÇ½ÙÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ Ï³é³í³ñã³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ý-
ñ³óí³Í Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý μÝáõÃ³·ÇñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ëïáñ¨. 

 
Ð³Ù»Ù³ïÙ³Ý 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñ 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

Î³é³í³ñã³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

1.ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ 
û·ï³·áñÍáÕÝ»ñ 

Ý»ñùÇÝ, Ñ³ñ³ÏÇó, ß³Ñ³- 
·ñ·Çé 

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ 
¨ Ýñ³ ëïáñ³μ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ 
Õ»Ï³í³ñÝ»ñ 

2.í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ûμ-
Û»ÏïÝ»ñ 

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ 
áñå»ë ³ÙμáÕçáõÃÛáõÝ 

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ áñ- 
å»ë ³ÙμáÕçáõÃÛáõÝ ¨ Ýñ³ 
ï³ñμ»ñ ÏáÕÙ»ñÁ 

3.ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý 
³ÕμÛáõñÝ»ñ 

Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»- 
ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñ 

Ñ³Ù³ÉÇñ ïÝï»ë³Ï³Ý ï»Õ»- 
Ï³ïíáõÃÛáõÝ 

4.óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ß- 
í³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ã³- 
÷Ç ÙÇ³íáñÝ»ñ 

¹ñ³Ù³Ï³Ý Ó¨»ñ μáÉáñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³- 
Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñÝ»ñÁ 

5.í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³- 
Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½- 
ÙáõÙÁ (»é³ÙëÛ³Ï, ï³ñÇ) 

³ÝÑñ³Å»ßï ã³÷áí ¨ Ý»ñùÇÝ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 

6.ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ï- 
ã»ÉÇáõÃÛáõÝ 

Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¿ μáÉáñÇ Ñ³- 
Ù³ñ 

·³ÕïÝÇáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙ 
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1.2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³ÕμÛáõñÝ»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñ-

ÉáõÍáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ³ÕμÛáõñÁ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÝ »Ý, áñáÝ-
óáõÙ ³ñï³óáÉí³Í »Ý ³ÛÝåÇëÇ ïíÛ³ÉÝ»ñ, áñáÝù í»ñ³μ»ñáõÙ »Ý ·áõÛ-
ùÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñ-
ç³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ: Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ï³½Ùí³Í ÉÇÝ»Ý ³ÛÝù³Ý Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¨ ÁÙμéÝ»ÉÇ, áñ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï Ï³ñáÕ³Ý³ Ñ»ßïáõÃÛ³Ùμ 
û·ïí»É ¹ñ³ÝóáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇó: 

Üáñ ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñí»-
óÇÝ Ý³¨ Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí³éÙ³Ý μÝ³·³í³éáõÙ: Øß³Ïí»óÇÝ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³é-
Ù³Ý Ýáñ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ1 (ÐÐÐÐê), áñáÝù ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáõ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý (³ÙμáÕç³Ï³Ý ÷³Ã»Ãáí ÙÇç³ÝÏÛ³É) 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³Û¹ 
ÃíáõÙª 

§Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé¦ (Ó¨ N01), 
§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ¦ (Ó¨ N02), 
§ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõ- 

ÃÛáõÝ¦ (Ó¨ N03), 
§¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ¦ (Ó¨ N04), 
§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (Ó¨ 

N05): 
ì»ñáÝßÛ³É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ¨ ï³ñ»Ï³Ý 

Ïïñí³Íùáí Ó¨»ñÇ Éñ³óÙ³Ý Ññ³Ñ³Ý·Á Ñ³ëï³ïí»É ¿ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ 
¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý 1998 Ã. ÝáÛ»Ùμ»ñÇ 28-Ç ÃÇí 740 áñáß-
Ù³Ùμ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

Ð³ßí³éÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³ÝóÝ»ÉÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ÷á-
÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ ³é³ç μ»ñ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μá-
Éáñ Ó¨»ñáõÙ: ²Ûëå»ë, Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý 5 
μ³ÅÇÝÝ»ñ. I. áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, II. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, III. ë»÷³-

                                                           
1 Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ëï³Ý¹³ñï-

Ý»ñ, ºñ¨³Ý, 1999: 
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Ï³Ý Ï³åÇï³É, IV. áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ, V. ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ: Üßí³Í μ³ÅÇÝÝ»ñÇó ³é³çÇÝ »ñÏáõëÁ ³ñï³-
óáÉí³Í »Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíáõÙ, ÙÝ³ó³Í »ñ»ùÁª å³ëÇíáõÙ: ¸ñ³Ýó 
Ù³ëÇÝ ³í»ÉÇ Ñ³Ý·³Ù³Ý³ÉÇó å³ïÏ»ñ³óáõÙ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñª μÝáõ-
Ã³·ñ»Ýù ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ: 

 
1.2.1. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ 

μáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ 
 
Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ »ñÏáõ Ù³ëÇó Ï³½Ùí³Í ÙÇ ³ÕÛáõë³Ï 

¿, áñÇ ³é³çÇÝ Ù³ëÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇª 
μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ, ý»ñÙ»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (³ÏïÇí), ÇëÏ »ñÏñáñ¹ Ù³ëÁª ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ (å³ëÇí): Ð³ßí»ÏßÇéÁ Ï³½ÙíáõÙ ¿ ³ñÅ»-
ù³ÛÇÝ ï»ëùáí (¹ñ³Ùáí Ï³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃáí) ¨ ³ÏïÇíÇ áõ å³ëÇíÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ»ñÁ å³ñï³¹Çñ Çñ³ñ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝ»Éáõ 
ëÏ½μáõÝùáí, ù³ÝÇ áñ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ å»ïù ¿ Çñ 
ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï áõÝ»Ý³ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ:  

Ð³ßí»ÏßéÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïáÕÇ ·Íáí Éñ³óíáõÙ ¿ »ñÏáõ ëÛáõÝ³Ï. 
³é³çÇÝ ëÛáõÝ³ÏáõÙ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
(ï³ñÇ) ëÏ½μÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÷³ëï³óÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
íÇ×³ÏÁ (Ý³ËÝ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé), ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ëÛáõÝ³ÏáõÙª ýÇÝ³Ýë³- 
Ï³Ý íÇ×³ÏÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ (í»ñçÝ³- 
Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé): îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
Ï³½ÙíáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ·ÉË³íáñ ·ñùÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³: ØÇÝã¨ ¹ñ³ Ï³½ÙáõÙÁ, ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ù³ëÝ³Ïó³Í ëÇÝÃ»ïÇÏ (Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ) Ñ³ßÇí- 
Ý»ñÇ ·Íáí Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»É ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³- 
óáñ¹³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ï»Õ»Ï³·ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï: 
¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ý³Ëûñáù å»ïù ¿ Ï³ï³ñí»Ý ³í³ñïí³Í μáÉáñ ·áñÍ³é- 
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý ·ñ³ÝóáõÙÝ»ñÁ, ÷³Ïí»Ý ·áñÍ³é- 
Ý³Ï³Ý μáÉáñ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, μ³ó³Ñ³Ûïí»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ 
áõ Ó¨³Ï»ñåí»Ý Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Ñ³ë³Ý»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñÁ: 
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Ð³ßí»ÏßéÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ μáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÝ (Ñ³í»Éí³Í 1) ³í»ÉÇ 
å³ñ½ å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Áëï μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ 
¹ñ³ÝóáõÙ Ý»ñ³éí³Í Ñá¹í³ÍÝ»ñÇª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ý³¨ §ÐÐ Ñ³ßí³-
å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇÝ¦ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³ß-
í³ÛÇÝ åÉ³ÝÁ:  

I. àã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª  
1. àã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ß- 

í³ÍáõÃÛáõÝ (ß»Ýù»ñ, Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñ, ÷áË³ÝóáÕ Ñ³ñÙ³ñ³ÝùÝ»ñ, Ù»- 
ù»Ý³Ý»ñ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ, ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ, ³ñï³¹ñ³- 
Ï³Ý áõ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áõÛù ¨ ·áñÍÇùÝ»ñ, μ³½Ù³ÙÛ³ ïÝÏ³ñÏÝ»ñ, μ³-
ÝáÕ ¨ ÙÃ»ñ³ïáõ ³Ý³ëáõÝÝ»ñ, ³ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ), 

μ) ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (ß³Ñ³·áñÍ-
Ù³Ý ãÑ³ÝÓÝí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ß³Ñ³-
·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ, ß³-
Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ¨ ûï³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí å³ÑíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ), 

·) ÑáÕ³Ù³ë»ñ, μÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó ëå³éáõÙ, 
¹) ³Ý³í³ñï, áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ (Ï³éáõóÙ³Ý ÁÝ-

Ã³óùáõÙ ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ï»Õ³Ï³ÛÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ë³ñ-
ù³íáñáõÙÝ»ñ, Ñ»ï³·³ Ï³åÇï³É³óíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñ), 

») ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ, 

½) áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñ: 
2. àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó ³ÙáñïÇ½³óÇ³ [Ï³½Ù³Ï»ñå- 

ã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ, ÉÇó»Ý½Ç³Ý»ñ, ýÇñÙ³ÛÇ ·ÇÝ (·áõ¹íÇÉ), ³ñïáÝ³·ñ»ñ, 
³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ýß³ÝÝ»ñ, Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÙ, ÑáÕÇ ¨ μÝ³Ï³Ý é»- 
ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Çñ³íáõÝù, ³ÛÉ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ], 

μ) ½³ñ·³óÙ³Ý ³Ý³í³ñï Í³ËëáõÙÝ»ñ, 
·) ³ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í ½³ñ·³óÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó ³ÙáñïÇ-

½³óÇ³, 
¹) áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñ: 
3. àã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³å³Ïóí³Í (÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í 

·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ) ÏáÕÙ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³-
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ÉáõÙ (áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ÙÇ³íáñ-
í³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ¨ Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ), 

μ) ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ [áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ãÏ³-
å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ¨ å³ñïù³ÛÇÝ ³ñ-
Å»ÃÕÃ»ñáõÙ, áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³å³Ïóí³Í (÷áËÑ³Ù³Ó³Û-
Ý»óí³Í) ÏáÕÙ»ñÇ å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ], 

·) áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý Ï³Ù Ù³ñÙ³Ý ³ñÅ»ùÇ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ (Ñ³í»-
É³í×³ñ Ï³Ù ß³ÑáõÛÃ), μ³ó³ë³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ (½»Õã Ï³Ù íÝ³ë),  

¹) áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙ, 
») »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³-

Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí, 
½) ãí³ëï³Ï³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï: 
4. ²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª Ñ»ï³Ó·í³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ»ñÇ 

·Íáí, 
μ) Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñª áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ Ó»éù μ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  
II. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª 
1. ä³ß³ñÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ÝÛáõÃ»ñ (ÑáõÙù ¨ ÝÛáõÃ»ñ, ·ÝáíÇ ÏÇë³å³ïñ³ëïáõÏÝ»ñ ¨ ¹»-

ï³ÉÝ»ñ, í³é»ÉÇù, ï³ñ³ ¨ ï³ñ³ÝÛáõÃ»ñ, å³Ñ»ëï³Ù³ë»ñ, ßÇÝ³Ý-
ÛáõÃ»ñ, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ»ñ, í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý 
Ñ³ÝÓÝí³Í ÝÛáõÃ»ñ ¨ ³ÛÉÝ), 

μ) ³×»óíáÕ ¨ μïíáÕ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ, 
·) ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñ (³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñ å³Ñ»ëïáõÙ, 

Å³Ù³Ý³Ï³íáñ áã ïÇïÕáë³ÛÇÝ Ï³éáõÛóÝ»ñ), 
¹) ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ûÅ³Ý¹³Ï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáí), 
») ³ñï³¹ñ³Ýù (å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³Ýù, ë»÷³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõ- 

ÃÛ³Ý ÏÇë³å³ïñ³ëïáõÏÝ»ñ, ÏáÙÇëÇáÝ ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí í³×³éùÇ 
Ñ³ÝÓÝí³Í ³ñï³¹ñ³Ýù, ³é³ùí³Í ³ñï³¹ñ³Ýù), 

½) ³åñ³ÝùÝ»ñ (³åñ³ÝùÝ»ñ å³Ñ»ëïáõÙ ¨ Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñáõÙ, 
ï³ñ³ ¨ ï³ñ³ÝÛáõÃ»ñ, ÏáÙÇëÇáÝ ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí í³×³éùÇ Ñ³ÝÓÝí³Í 
³åñ³ÝùÝ»ñ, ³é³ùí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñ), 

¿) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ ·ÝÇ ¨ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ (³é¨- 
ïñ³ÛÇÝ Ñ³í»É³·ÇÝ, ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏ ¨ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ), 
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Á) å³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙ: 
2. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, ³Û¹ 

ÃíáõÙª 
³) ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñª ãÏ³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ 

·Íáí (»ñÏñÇ Ý»ñëÇó ¨ ³ñï»ñÏñÇó ëï³óí»ÉÇù ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïá- 
ñ³Ï³Ý å³ñïù), 

μ) ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ 
·Íáí (ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù ¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ÙÇ³íáñí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇ 
·Íáí), 

·) ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»-
ñÇ å³Ñáõëï, 

¹) ïñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ (»ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ ¨ ³ñï»ñÏÇñ 
ïñí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ), 

») ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª μÛáõç»Ç ·Íáí (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ, 
³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ ³ÛÉ í×³ñÝ»ñÇ ·Íáí), 

½) Ñ³ßí³ÝóÙ³Ý (÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý) »ÝÃ³Ï³ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñ 
(÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏ ¨ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ 
Ñ³ñÏ), 

¿) ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª å³ñï³¹Çñ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³-
å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý ·Íáí (ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·-
ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñÇ ¨ Ýå³ëïÝ»ñÇ ·Íáí), 

Á) ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù (³ßË³ï³ÝùÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñ-
Ù³Ý, ³éÑ³ßÇí ïñí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí), 

Ã) ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª Ñ³ßí»·ñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
·Íáí (ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý, ëï³óí»ÉÇù 
ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ, Ñ³ßí³ñÏí³Í ïáÏáëÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·Íáí), 

Å) ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù (ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïùª μáÕáù³ñÏáõÙÝ»ñÇ ¨ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí, »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ëª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñ-
Ó³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí, ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùª ³ÛÉ ·áñÍ³éÝáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí):  

3. ÀÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 

ãÏ³å³Ïóí³Í ¨ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ, 
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ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ãÏ³å³Ïóí³Í ¨ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ å³ñï-
ù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ), 

μ) ÁÝÃ³óÇÏ å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ ³Ý-
í³Ý³Ï³Ý Ï³Ù Ù³ñÙ³Ý ³ñÅ»ùÇ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ (Ñ³í»É³í-
×³ñ Ï³Ù »Ï³Ùáõï), μ³ó³ë³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ (½»Õã Ï³Ù íÝ³ë), 

·) ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙ: 
4. ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ¹ñ³Ù³ñÏÕ (³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¹ñ³Ù³ñÏÕª ë³-

é»óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ), 
μ) Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇí (Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇí ¨ ë³é»óí³Í ·áõ-

Ù³ñÝ»ñ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙ), 
·) ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³ßÇí (³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³ßÇí »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ 

¨ ³ñï»ñÏñáõÙ, ë³é»óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙ), 
¹) ³ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ μ³ÝÏ»ñáõÙ (³Ïñ»¹ÇïÇíÝ»ñ, ã»Ï³ÛÇÝ ·ñùáõÛÏÝ»ñ), 
») ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ×³Ý³å³ñÑÇÝ, 
½) ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ: 
5. ²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª Ñ»ï³Ó·í³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ·Íáí, 
μ) ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí:  
III. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª 
1. Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) ¨ Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³ÉÁ, ³Û¹ 

ÃíáõÙª 
³) Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É (Ñ³ë³ñ³Ï ¨ ³ñïáÝÛ³É μ³ÅÝ»ïáÙ- 

ë»ñ, μ³ÅÝ»Ù³ë»ñ ¨ ÷³Û³μ³ÅÇÝÝ»ñ), 
μ) ãí×³ñí³Í Ï³åÇï³É, 
·) Ñ»ï ·Ýí³Í Ï³åÇï³É (Ñ³ë³ñ³Ï ¨ ³ñïáÝÛ³É μ³ÅÝ»ïáÙë»ñ, 

μ³ÅÝ»Ù³ë»ñ ¨ ÷³Û³μ³ÅÇÝÝ»ñ), 
¹) Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É: 
2. ì»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³é³ç³ó³Í ³ñÅ»ùÇ ³× (ÑÇÙ-

Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ, áã ÁÝÃ³óÇÏ áõ ÁÝÃ³óÇÏ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³é³ç³ó³Í ³ñÅ»ùÇ 
³×), 

μ) ãÇñ³óí³Í íÝ³ëÝ»ñ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõ- 
ÙÇó: 

3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
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³) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù (ß³ÑáõÛÃ ¨ íÝ³ë), 
μ) ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ (ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ë), áñÇóª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ãμ³ßËí³Í 
ß³ÑáõÛÃ (ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ë): ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï³½ÙáõÙ ³é³ÝÓÇÝ 
ïáÕáí ³ñï³óáÉíáõÙ ¿ §Îáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ¦ Ñá¹í³ÍÁ, Áëï áñÇ 
óáõÛó ¿ ïñíáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ãû·ï³·áñÍí³Í ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñ-
í³ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 

·) Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ ½áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë), 
¹) Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñª ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí: 
4. ä³ÑáõëïÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª å³ñï³¹Çñ Ó¨³íáñíáÕ å³ÑáõëïÝ»ñ: 

Àëï §ä³ÑáõëïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùμ ë³Ñ-
Ù³Ýí³Í Ï³ñ·áí ¨ ÑÇÙÝ³¹Çñ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñáí Ó¨³íáñí³Í å³Ñáõëï-
Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÁ: 

IV. àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª 
1. àã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ (³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¨ ³ñ-

ï³ñÅáõÛÃáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ), 
μ) »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ (»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõ- 

ÃÛáõÝÝ»ñ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇó, ïñí³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÙáõñÑ³Ï-
Ý»ñ, ï»Õ³μ³ßËí³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñ, ³ÛÉ »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ), 

·) »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³-
Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí, 

¹) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí ãÏñ³Í ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ë-
ë»ñ: 

2. ²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) Ñ»ï³Ó·í³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñ (³ÏïÇíÝ»ñÇÝ í»ñ³μ»ñáÕ ¹ñ³Ù³ß-

ÝáñÑÝ»ñ, μ³ó³ë³Ï³Ý ·áõ¹íÇÉ), 
μ) áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñª Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí:  
V. ÀÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª  
1. ÀÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ (³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¨ ³ñ-

ï³ñÅáõÛÃáí Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¨ 
³ñï³ñÅáõÛÃáí Å³ÙÏ»ï³Ýó Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ), 

μ) »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë (³½-
·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»-
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ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë, ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí Å³ÙÏ»-
ï³Ýó »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ), 

·) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ (Ï³å³Ïóí³Í ¨ ãÏ³å³Ïóí³Í 
ÏáÕÙ»ñÇó), 

¹) »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë (Ï³- 
å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇó »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³Ù- 
Ï»ï Ù³ë, ïñí³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÙáõñÑ³ÏÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë, 
ï»Õ³μ³ßËí³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
Ù³ë, ³ÛÉ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë): 

2. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, ³Û¹ 
ÃíáõÙª 

³) ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ ãÏ³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇÝ 
(»ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ ¨ ³ñï»ñÏñáõÙ í×³ñí»ÉÇù), 

μ) ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇÝ 
(¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ÙÇ³íáñí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¨ 
Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇÝ), 

·) ëï³óí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ (»ñÏñÇ Ý»ñëÇó ¨ ³ñï»ñÏ- 
ñÇó), 

¹) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù μÛáõç»ÇÝ (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñ-
ÏÇ, »Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇ, ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ, 
·áõÛù³Ñ³ñÏÇ, ÑáÕÇ Ñ³ñÏÇ, Ù³ùë³ïáõñùÇ, Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»-
ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñÝ»ñÇ ·Íáí), 

») Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù å³ñï³¹Çñ ëáóÇ³É³-
Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý ·Íáí (ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³-
Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ýå³ëïÝ»ñÇ ·Íáí), 

½) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù ³ñï³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí, 

¿) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇÝª ³ßË³ï³ÝùÇ í³ñÓ³ï-
ñáõÃÛ³Ý ·Íáí (³í³Ý¹³·ñí³Í ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ í³ñ-
Ó³ïñáõÃÛ³Ý ·Íáí), 

Á) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇÝª ³ÛÉ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
·Íáí (å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³éÑ³ßÇí ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ¨ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇÝª 
³ÛÉ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí), 

Ã) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇÝ (Ù³ë-
Ý³ÏÇóÝ»ñÇÝ), 
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Å) Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³ßí»·ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇ 
·Íáí (»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí ïáÏáëÝ»ñ), 

Ç) ³ÛÉ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ¨ ³å³Ñáí³·-
ñáõÃÛ³Ý ·Íáí, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë): 

3. ²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³-
íáñáõÙ ¨ Ùáõïù»ñ, Ñ»ï³Ó·í³Í ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³ñ-
Ï»ñÇ ·Íáí, ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Í³Ëë»ñÇ ¨ í×³ñáõÙÝ»ñÇ å³-
Ñáõëï):  

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ Çñ»Ýó Ï³ñ¨áñ ï»ÕÝ áõÝ»Ý »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñáõÙÁ ¨ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ÃíÇÝ ¹³ëíáõÙ »Ýª 
1. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇó, 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ï³ï³ñáõÙÇó áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóáõÙÇó 
Ñ³ëáõÛÃ), 

μ) í³×³éí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï í»ñ³¹³ñÓáõÙ ¨ 
·Ý»ñÇ Çç»óáõÙ, 

·) ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ (ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³-
×³éùÇó, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÇó, ïáõÛÅ»ñÇó áõ ïáõ·³Ýù-
Ý»ñÇó, ¹áõñë ·ñí³Í ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù³ñáõÙÇó, Ïñ»¹Çïá-
ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ¹áõñë ·ñáõÙÇó, ÝÛáõÃ³Ï³Ý íÝ³ëÇ ÷áËÑ³ïáõóáõ-
ÙÇó, å³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó, ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý í»ñ³·Ý³Ñ³-
ïáõÙÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ): 

2. àã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³ÙáõïÝ»ñ, 
μ) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³Ùáõï-

Ý»ñ, 
·) áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³Ùáõï-

Ý»ñ, 
¹) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³é-

ùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³ÙáõïÝ»ñ, 
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») ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ï³Ùáõï, 
½) ³ÝÑ³ïáõÛó ëï³óí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇó »Ï³Ùáõï, 
¿) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ (ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñ, ïá-

ÏáëÝ»ñ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ), 
Á) Ï³å³Ïóí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÇ μ³ÅÝ»Ù³ë, 
Ã) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÇó »Ï³Ùáõï: 
3. ²ñï³ëáíáñ (³ÝÝ³Ë³¹»å) »Ï³ÙáõïÝ»ñ (ï³ñ»ñ³ÛÇÝ ³Õ»ïÝ»-

ñÇ, ù³Õ³ù³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ï³ñ· ³ÛÉ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í »Ï³Ùáõï-
Ý»ñ): 

4. Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ 
Ñ³ÛïÝ³μ»ñí³Íª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõ-
ÝÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ: 

Ì³Ëë»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª 
1. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³) Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ (í³×³éí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ³åñ³ÝùÝ»-
ñÇ, Ï³ï³ñí³Í ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ áõ Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ), 

μ) Çñ³óÙ³Ý (³é¨ïñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñ (³ßË³ï³ÝùÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñÙ³Ý 
Í³Ëë»ñ, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ ¨ ¹ñ³Ýó Ýáñá·Ù³Ý áõ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³Ëë»ñ, 
å³Ñ»ëïáõÙ ·ïÝíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÷³Ã»Ã³íáñÙ³Ý, 
ï»ë³Ï³íáñÙ³Ý ¨ ï³ñ³ÛÇ Í³Ëë»ñ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
å³Ñå³ÝáõÃÛ³Ý áõ ¹ñ³Ýó Çñ³óÙ³Ý ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ, ÏáÙÇ-
ëÇáÝ í×³ñÝ»ñ, Ù³ñÏ»ÃÇÝ·Ç, ·áí³½¹Ç ¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ), 

·) í³ñã³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÛÉ Í³Ëë»ñ (³ßË³ï³ÝùÇ ¹ÇÙ³ó 
í×³ñÙ³Ý Í³Ëë»ñ, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñ, ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ ¨ ¹ñ³Ýó Ýáñá·Ù³Ý áõ ëå³ë³ñÏ-
Ù³Ý Í³Ëë»ñ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 
Í³Ëë»ñ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ÙáñïÇ½³óÇ³, ·áñÍáõÕÙ³Ý, Ý»ñ-
Ï³Û³óáõóã³Ï³Ý, ·ñ³ë»ÝÛ³Ï³ÛÇÝ, ÏáÙáõÝ³É, ÷áëïÇ, Ñ»é³Ñ³Õáñ¹³Ï-
óáõÃÛ³Ý áõ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñ, ³áõ¹ÇïÇ áõ ËáñÑñ¹³ïí³-
Ï³Ý ¨ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ëë»ñ, »ñ³ßËÇù³ÛÇÝ ëå³-
ë³ñÏÙ³Ý ¨ í»ñ³Ýáñá·Ù³Ý Í³Ëë»ñ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ, ã÷áËÑ³ïáõóíáÕ Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Í³Ëë»ñ), 
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¹) ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñ (ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·Íáí 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇó Í³Ëë»ñ, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³-
Ï³ÉáõÃÛ³Ý ïñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ, ïáõÛÅ»ñÇó áõ 
ïáõ·³ÝùÝ»ñÇó Í³Ëë»ñ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ ¨ 
¹áõñë ·ñí³Í Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ·Íáí Í³Ëë»ñ, ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ å³Ï³ëáñ¹Ý»ñ ¨ ÷ã³óáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñ, å³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»-
ùÇ Ýí³½áõÙÇó Í³Ëë, ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³-
Ñ³ïáõÙÇó Í³Ëë, áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñ 
¨ ¹ñ³Ýó í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó Í³Ëë, Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý 
Í³Ëë»ñ, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ëáíáñ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·»-
ñ³½³ÝóáÕ Í³Ëë»ñ, Ëáï³Ýí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ¨ Å³-
Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
å³Ñå³ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñ, ¹³ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñ): 

2. àã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª  
³) ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
μ) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
·) áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
¹) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³é-

ùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, ³Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³óÇÏ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ í³×³éùÇ Í³Ëë»ñ), 

») ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Í³Ëë»ñ, 
½) í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñª ïáÏáëÝ»-

ñÇ ï»ëùáí, 
¿) Ï³å³Ïóí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íÝ³ëÇ μ³ÅÝ»Ù³ëÁ, 
Á) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñ: 
3. ²ñï³ëáíáñ (³ÝÝ³Ë³¹»å) Í³Ëë»ñ (ï³ñ»ñ³ÛÇÝ ³Õ»ïÝ»ñÇ, 

ù³Õ³ù³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ï³ñ· ³ÛÉ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó å³ï×³éí³Í íÝ³ë-
Ý»ñ): 

4. Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ Í³Ëë»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ 
Ñ³ÛïÝ³μ»ñí³Íª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõ-
ÝÇó Í³Ëë: 

5. Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë: 
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1.2.2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý 
¿áõÃÛáõÝÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ¦ (Ó¨ N02) Ý»ñ³éáõÙ ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 
Ñ»ï Ï³åí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) ëÏ½μÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ (Ñ³í»Éí³Í 
2): 

ºñμ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ÙÇç³ÝÏÛ³É Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝÇ (»é³ÙëÛ³Ï, ÏÇë³ÙÛ³Ï ¨ ÇÝÝ ³ÙÇë) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³å³ Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ïíÛ³É-
Ý»ñÁ Éñ³óíáõÙ »Ý ³×áÕ³Ï³Ý Ï³ñ·áí: Ð³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ý³Ë³í»ñçÇÝ 
¨ í»ñçÇÝ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙ Éñ³óíáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ý³-
Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ÙÇç³ÝÏÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: úñÇÝ³Ïª 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÇë ³Û¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»-
ñáõÙ Éñ³óíáõÙ »Ý 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙª ³Û¹ ÝáõÛÝ »-
é³ÙëÛ³ÏÇ, ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙª 2-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ, ÇÝÝ ³Ùë-
í³ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙª 3-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ, ÇëÏ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝáõÙª 4-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý »É³Ï»ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ýª 

1. Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ ሺïáÕ 030 ൌ ïáÕ 010 െ
ïáÕ 020ሻ, 

2. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (ïáÕ 060 ൌ ïáÕ 030 െ
ïáÕ 040 െ ïáÕ 050), 

3. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ 
(ïáÕ 090 ൌ ïáÕ 060 ൅ ïáÕ 070 െ ïáÕ 080), 

4. ²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ 
(ïáÕ 120), 

5. êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (ïáÕ 130 ൌ
ïáÕ 090 െ ïáÕ 100 േ ïáÕ 110 േ ïáÕ 120), 

6. ²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (ïáÕ 140), 
7. ¼áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (ÙÇÝã¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ 

Ýí³½»óáõÙÁª ïáÕ 150 ൌ ïáÕ 130 േ ïáÕ 140), 
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8. ¼áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïáª ïáÕ 170 ൌ
ïáÕ 150 െ ïáÕ 160): 

ì»ñáÝßÛ³ÉÝ»ñÇó Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁª ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ï³-
ï³ñí³Í ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³óáõ-
ÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇª ³é³Ýó ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ (³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
Ñ³ñÏ ¨ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ) ¨ ¹ñ³Ýó Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ (ÇÝùÝ³ñ-
Å»ùÇ) ÙÇç¨ »Õ³Í ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ºñμ Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ·»-
ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Í³Ëë»ñÇÝ, ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³-
ÑáõÛÃ, ÇëÏ Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª íÝ³ë: ì»ñçÇÝÇë ·áõÙ³ñÁ Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÷³Ï³·Í»ñÇ Ù»ç: 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁª Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ¨ Ç-
ñ³óÙ³Ý (³é¨ïñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñÇ, í³ñã³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÛÉ Í³Ëë»-
ñÇ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ñ»ï Ï³å ãáõÝ»óáÕ) ÙÇç¨ »Õ³Í ï³ñ-
μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: 

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁª ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõ-
ÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ), ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ¨ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: 

²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ ³ñ¹-
ÛáõÝù ¿ ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ 
å³ï×³éíáÕ Í³Ëë»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý: ²Û¹ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ 
»Ý í»ñ³·ñíáõÙª 

- ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³Ùáõï, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³Ùáõï, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³Ùáõï, 
- ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³é-

ùÇó (ûï³ñáõÙÇó) »Ï³Ùáõï, 
- ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ï³Ùáõï, 
- ³ÝÑ³ïáõÛó ëï³óí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇó »Ï³Ùáõï, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó »Ï³Ùáõï, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÇó »Ï³Ùáõï, 
- ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ: 
Ì³Ëë»ñÇÝ »Ý í»ñ³·ñíáõÙª 
- ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
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- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
- ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³é-

ùÇ (ûï³ñÙ³Ý) Í³Ëë»ñ, 
- ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Í³Ëë»ñ, 
- ³ÛÉ Í³Ëë»ñ: 
êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ ·áñÍ³éÝ³-

Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ 
(ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñ), Ï³å³Ïóí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛ-
ÃÇ (íÝ³ëÇ) ¨ ³ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³-
ëÇ) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿: 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (ÙÇÝã¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇ 
Ýí³½»óáõÙÁ) ëáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ¨ ³ñ-
ï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿: ì»ñçÇÝë ³ñ-
ï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇ ¨ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í 
ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù å³ï×³éí³Í íÝ³ëÇ ·áõÙ³ñÝ ¿: 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ÙÇÝã¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñ-
ÏÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»óáõÙÁ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ¨ ß³ÑáõÃ³-
Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»- 
ïíáõÃÛ³Ý¦ 180 (Ù»Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇÝ ÁÝÏÝáÕ ß³ÑáõÛÃÁ) ¨ 190 (Ù»Ï μ³Å-
Ý»ïáÙëÇÝ ÁÝÏÝáÕ Ýáëñ³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ) Í³ÍÏ³·ñ»ñáí ïáÕ»ñÁ å³ñ-
ï³¹Çñ Éñ³óÝáõÙ »Ý μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ³ÛÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó 
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÝ ³½³ï ßñç³Ý³éíáõÙ »Ý: ÆëÏ μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ³ÛÝ ÁÝ-
Ï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÝ ³½³ï ã»Ý ßñç³Ý³éíáõÙ, Ï³-
ñáÕ »Ý ¹ñ³Ýù Éñ³óÝ»É Çñ»Ýó Ñ³Û»óáÕáõÃÛ³Ùμ: 

 
1.2.3. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ 
 

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝÁ (Ó¨ N03) áõÝÇ ³ÕÛáõë³ÏÇ ï»ëù (Ñ³í»Éí³Í 3) ¨ μ³ÕÏ³ó³Í ¿ »ñ-
Ïáõ μ³ÅÝÇó: 1-ÇÝ μ³ÅÝáõÙ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝ í»-
ñ³μ»ñíáÕ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ), ÇëÏ 2-ñ¹ μ³ÅÝáõÙª 
Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: 
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Ð³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Áëï ïáÕ»ñÇ ¨ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï³½ÙÁ ¨ ¹ñ³ ß³ñÅÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»-
ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª Áëï ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ (1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ μ³ÅÇÝÝ»ñ)ª 

1. Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³ÉÁ, 
2. âí×³ñí³Í Ï³åÇï³ÉÁ, 
3. Ð»ï ·Ýí³Í Ï³åÇï³ÉÁ,    
4. Èñ³óáõóÇã Ï³åÇï³ÉÁ (¿ÙÇëÇáÝ »Ï³Ùáõï), 
5. ²ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
6. âÇñ³óí³Í íÝ³ëÝ»ñÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³-

½áõÙÇó, 
7. Îáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ), 
8. ä³ÑáõëïÝ»ñÁ, 
9. Î³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí: 
Àëï ïáÕ»ñÇ (1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ μ³ÅÇÝÝ»ñ)ª 
1. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃ-

ÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñ¹ÛáõÝùÁ ¨ ¿³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙÁ, 
2. ì»ñ³Ñ³ßí³ñÏí³Í ÙÝ³óáñ¹Á, 
3. Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñáõÙÁ, 
4. ´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ¨ ÃáÕ³ñÏí³Í 

μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÁ, 
5. ´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) Ñ»ï·ÝáõÙÁ, 
6. Ð»ï ·Ýí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) í³×³éùÁ, Ù³ñáõÙÁ, 
7. ÂáÕ³ñÏí³Í, μ³Ûó ãí×³ñí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) 

Ù³ñáõÙÁ, 
8. Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³í»É³óáõÙÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 

³ÛÉ ï³ññ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, 
9. Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½»óáõÙÁ ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ 

Í³ÍÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, 
10. ²ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³×Á (Ýí³½áõÙÁ), 
11. ²ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³×Ç í»ñ³·ñáõÙÁ ãμ³ßËí³Í 

ß³ÑáõÛÃÇÝ, 
12. àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÇó ãÇñ³óí³Í 

íÝ³ëÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, 
13. Ð³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³-

ëÁ), 
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14. âμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇó Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ Ï³Ù 
ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ Í³ÍÏáõÙ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, 

15. Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí ïñí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ, 
16. Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙÁ ¨ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ Ù³ñáõ-

ÙÁ, 
17. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññ»ñÇ ³ÛÉ ³í»É³óáõÙÁ (Ýí³½»óáõ-

ÙÁ), 
Àëï ïáÕ»ñÇ ïñíáõÙ ¿ Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññ»ñÇ ÙÝ³- 

óáñ¹Á ë.Ã. ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 31-Ç ¨ áñ¨Çó» Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (»é³ÙëÛ³Ï, 
ÏÇë³ÙÛ³Ï, ÇÝÝ ³ÙÇë, ï³ñÇ) ëÏ½μÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý, Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï 
·áõÙ³ñÁ ³Û¹ Ï³åÇï³ÉÇ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ç ¨ ãí×³ñí³Í áõ Ñ»ï 
·Ýí³Í Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝª  
ëÛáõÝ³Ï 6 ൌ ëÛ. 3 െ ëÛ. 4 െ ëÛ. 5: Æñ Ñ»ñÃÇÝ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÝ³-
óáñ¹Á Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ½áõï ·áõÙ³ñÇ, Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³ÉÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³-
ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ), å³-
ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙ Ý»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³-
½áõÙÇó ãÇñ³óí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ, ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ: Ð³Ù³éáï³ÏÇ ³ÛÝ ÏÉÇÝÇ Ñ³í³ë³ñª 
ëÛáõÝ³Ï 13 ൌ ëÛ. 6 ൅ ëÛ. 7 ൅ ëÛ. 8 ൅ ëÛ. 10 ൅ ëÛ. 11 െ ሺëÛ. 9 ൅ ëÛ. 12ሻ:  

Ð³Ù³éáï³ÏÇ μÝáõÃ³·ñ»Ýù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 

- Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Á 
Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùμ ¨ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹Çñ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñáí: Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³-
åÇï³ÉÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á Ñ³Ûï³ñ³ñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ÑÇÙÝ³¹ñ»ÉÇë ¨ ³Ù-
ñ³·ñíáõÙ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»ç: Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ó¨³-
íáñíáõÙ ¿ μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó ¨ Ýñ³ ·áõÙ³ñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÏáÕÙÇó ï»Õ³μ³ßËí³Í μáÉáñ ï»ë³ÏÇ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇÝ: Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ·áõ-
Ù³ñÇ ã³÷Á Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ¨ ã·ïÝíáÕ ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí, μÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñáí, ³Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³óÇÏ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñáí, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñáí, ÝÛáõÃ»ñáí, ³-
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ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñáí, ³åñ³ÝùÝ»ñáí, ÑáÕ³Ù³ë»ñáí ¨ ³ÛÉ ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñáí: 

- âí×³ñí³Í Ï³åÇï³ÉÁ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ (Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ) å³ñïùÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏ³Í, μ³Ûó ãï»Õ³μ³ßËí³Í 
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ³ñï³óáÉáõÙÝ ¿: 

- Ð»ï ·Ýí³Í Ï³åÇï³Éáí μÝáñáßíáõÙ »Ý μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇó (Ù³ë-
Ý³ÏÇóÝ»ñÇó) Ñ»ï ·Ýí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ, ÷³Û³μ³-
ÅÇÝÝ»ñÇ) ³ñÅ»ùÁ: 

- Èñ³óáõóÇã Ï³åÇï³ÉÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ ï»Õ³μ³ßËí³Í ¨ Ñ»ï ·Ýí³Í 
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ í³×³éùÇ áõ ¹ñ³Ýó ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ï³ñμ»ñáõÃ-
Û³Ý: ºÃ» ³Û¹ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿, ³å³ Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³ÉÁ 
Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý¹»ë ·³É áñå»ë Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ·áõÙ³ñÇ ã³-
÷Ç ³í»É³óÙ³Ý ³ÕμÛáõñ: 

- ²ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝù 
»Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ, áã 
ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ) í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³é³ç³ó³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Ç ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÇó ãÇñ³óí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ: Ð³ßí³å³-
Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ù»ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³é³ç³ó³Í 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í »Ý ÐÐÐÐê 16 §ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñ¦, ÐÐÐÐê   25 §Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙ¦, ÐÐÐÐê 38 §àã ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ¦ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñáõÙ1: 

- àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÇó ãÇñ³óí³Í íÝ³ë-
Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ §´³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ Ñ³ßí³é-
íáÕ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹»μ»ï³ÛÇÝ ¨ Ïñ»¹Çï³ÛÇÝ ÙÝ³óáñ¹Ý»-
ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý: ²ÛÝ μ³ó³ë³Ï³Ý ÉÇÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ 
÷³Ï³·ÍáõÙ: 

- ä³ÑáõëïÝ»ñÝ ³ñ¹ÛáõÝù »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ »ÝÃ³-
Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇó Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ, áñÇ ·áõÙ³-
ñÇ ã³÷Á ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 15 ïáÏáëÇó áã 
å³Ï³ë: ä³Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ å³ï×³éí³Í Ïá-
ñáõëïÝ»ñÁ Í³ÍÏ»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÁ Ù³-
ñ»Éáõ ¨ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ »ï ·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ä³Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÁ 
ãÇ Ï³ñáÕ û·ï³·áñÍí»É ³ÛÉ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
                                                           
1 ÐÐ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ, ºñ¨³Ý, 1999, ¿ç. 261, 466: 
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- Î³ÝË³í×³ñ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí ·áõÙ³ñÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ ½áõï 
ß³ÑáõÛÃÇó (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) Áëï Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ïñ³-
Ù³¹ñÙ³Ý: Þ³Ñ³μ³ÅÝÇ Ó¨áí ãí×³ñí³Í Ï³Ù ³ÛÉ »Õ³Ý³Ïáí ãû·ï³-
·áñÍí³Í ß³ÑáõÛÃÁ ï»Õ³μ³ßËíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ (ÁÝÏ»-
ñáõÃÛ³Ý) Ñ³Û»óáÕáõÃÛ³Ùμ: 

àñå»ë Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇß ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý 020 ïáÕÇ 10-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏáõÙ 
óáõÛó ¿ ïñíáõÙ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ) Ñ³ÛïÝ³μ»ñ-
í³Í Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ í»ñ³μ»ñáÕ ¿³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý 
Ñ»ï¨³Ýùáí Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ï³Ù ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇ 
(ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ) ëÏ½μÝ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ç ×ß·ñïÙ³Ý ·áõÙ³ñÁ: ºÃ» 
×ß·ñïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å»ïù ¿ Ýí³½»óíÇ ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇ 
ëÏ½μÝ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Á (³í»É³óíÇ ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ÙÝ³-
óáñ¹Á), ³å³ ×ß·ñïÙ³Ý ·áõÙ³ñÁ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÷³Ï³·Í»ñáõÙ: ê»-
÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ»ï ³éÝãíáÕ μáÉáñ ï»ë³ÏÇ íÝ³ëÝ»ñÁ Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝáõÙ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ÷³Ï³·Í»ñáõÙ ¨ ¹ñ³Ýó μ³ó³ñÓ³Ï Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ÝíáõÙ ¿ Ñ³ßí³ñÏíáÕ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇó: 

 
1.2.4. ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý  

¿áõÃÛáõÝÁ 
 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ (Ó¨ N04), 
áñÁ ÝáõÛÝå»ë áõÝÇ ³ÕÛáõë³ÏÇ ï»ëù (Ñ³í»Éí³Í 4), Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñáõÙ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ) ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ¹ñ³-
Ù³ñÏÕáõÙ ¨ Ýñ³Ý ëå³ë³ñÏáÕ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ·áñÍ³éÝ³-
Ï³Ý, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó (Ý»ñ³éÛ³É Ý³¨ 
³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó) Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ñÅáõÛÃÇ 
(¹ñ³ÙÇ) ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ùáõïù»ñÝ áõ »Éù»ñÁ, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ 
ëÏ½μÇ ¨ ³Û¹ ÝáõÛÝ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇÝª ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»-
ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³×Á Ï³Ù Ýí³½áõÙÁ: 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñ- 
Å»ùÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³-
å»ïáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ùáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ëÏ½μÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùμ ë³ÑÙ³Ýí³Í 
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Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùáí: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³-
Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó ïíÛ³É ûñí³ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùáí: ØÇ³-
Å³Ù³Ý³Ï, ³ñï³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó 
Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ñ»í»ñçÇ (Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇ) 
ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) 
í»ñçÇÝ ûñí³ª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í Ñ³ßí³ñÏ³-
ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùáí: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ ïíÛ³É-
Ý»ñÝ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñ-
ç³ÝÇ) ëÏ½μÇ áõ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, áñï»Õ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï óáõÛó »Ý 
ïñíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõïù»ñÝ áõ »Éù»ñÁ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙª 
μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇó ¨ ¹ñ³Ù³ñÏÕÇóª μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ: Ð³ß-
í»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ³éíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙª 

1. ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ï³ñ»ëÏ½μÇ ÙÝ³óáñ¹Á, 
2. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõï-

ù»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ¹ÇÙ³ó, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑáõÙùÇ, ÝÛáõÃ»ñÇ, 
³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñÇ ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ³ÛÉ ï»ë³ÏÝ»ñÇ) í³×³éùÇ 
¹ÇÙ³ó, í³ñÓ³í×³ñÝ»ñÇó ¨ éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇó, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó (¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇó ëï³óí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, ïáõÛÅ»ñÁ, ïáõ·³ÝùÝ»ñÁ, ¹áõñë 
·ñí³Í ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù³ñáõÙÁ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý íÝ³ëÇ ÷áË-
Ñ³ïáõóáõÙÁ ¨ ³ÝÑ³ïáõÛó ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý  ÙÇçáóÝ»ñÁ) ¨ ³ñ-
ï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó, 

3. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ »Éù»-
ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ÝÛáõÃ»ñÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ 
Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý ¹ÇÙ³ó, ³ßË³ï³ÏÇóÝ»-
ñÇÝ ¨ Ýñ³Ýó ³ÝáõÝÇó Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ (í×³ñí³Í ³ßË³ï³-
í³ñÓÁ, å³ñï³¹Çñ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñÁ, »-
Ï³Ùï³Ñ³ñÏÁ, ³ÉÇÙ»ÝïÁ), ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³å³-
ÑáíáõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí í×³ñáõÙÝ»ñÁ, μÛáõç»ÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÁ (ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ñÏ»ñÇ, ïáõñù»ñÇ, ¹ñ³Ýó ¹ÇÙ³ó Ñ³ß-
í³ñÏí³Í ïáõÛÅ»ñÇ, ïáõ·³ÝùÝ»ñÇ ¨ μÛáõç» ·³ÝÓíáÕ ³ÛÉ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
·Íáí í×³ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ), ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí í×³ñáõÙÝ»ñÁ (³ÝÑ³ïáõÛó ïñí³Í, ·áñÍáõÕÙ³Ý, 
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å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ë³ËïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ïáõÛÅ»ñÇ 
¨ ïáõ·³ÝùÝ»ñÇ, ¹áõñë ·ñí³Í Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¨ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ Ýå³ï³Ïáí í×³ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ) ¨ 
³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ, 

4. Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõï-
ù»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ áã ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇó, ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ (μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý) ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇó (³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçáóÝ»ñÇª μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ, μ³Å-
Ý»Ù³ë»ñÇ, ÷³Û»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ Ù³ë-
Ý³ÏóáõÃÛ³Ý í³×³éùÇó ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ), ³ÛÉ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í³×³éùÇó ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ñáõÙÇó, ïñ³-
Ù³¹ñí³Í ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³¹³ñÓáõÙÇó, ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ 
ïáÏáëÝ»ñÇ ëï³óáõÙÇó, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù»-
ñÁ (ýÛáõã»ñë³ÛÇÝ, ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ, ûåóÇáÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇó, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñÁ), ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó, 

5. Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ »Éù»ñÁ, 
³Û¹ ÃíáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (μ³ÅÝ»-
Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý) ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ, ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÇó, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÛÉ ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí, ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í í×³-
ñáõÙÝ»ñÁ, 

6. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõï-
ù»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý) ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÇó ¨ í»ñ³í³×³éùÇó (Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 
ÃáÕ³ñÏí³Í Ï³Ù Ñ»ï ·Ýí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ í³×³éùÇó Ï³Ù í»ñ³í³-
×³éùÇó ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ), ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÇó ¨ ÷á-
Ë³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÇó, ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¨ ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó Ùáõïù»ñÁ, 

7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ »Éù»ñÁ, 
³Û¹ ÃíáõÙª ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ»ï ·ÝáõÙÇó (Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ñ»ï ·ÝÙ³Ý ¹ÇÙ³ó 
í×³ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ), ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó, å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó í×³ñí³Í ß³-
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Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ, í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃ-
Û³Ý Ýå³ï³Ïáí ¨ ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ: 

ì»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ýª 
- ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï 

Ñáëù»ñÁ (ïáÕ 170), áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù³·ñí³Í (ïáÕ 070) ¨ »Éù³·ñí³Í (ïáÕ 160) ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ, 

- Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï 
Ñáëù»ñÁ (ïáÕ 340), áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù³·ñí³Í (ïáÕ 260) ¨ »Éù³·ñí³Í (ïáÕ 330) ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ, 

- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï 
Ñáëù»ñÁ (ïáÕ 490), áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù³·ñí³Í (ïáÕ 400) ¨ »Éù³·ñí³Í (ïáÕ 480) ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ, 

- ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñÁª ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý, 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ñ³í³ë³ñ ¿ 170, 
340, 490 ïáÕ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇÝ: 

Ð³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ³éí³Í ³ëïÕ³ÝÇßáí (ëáõÛÝ ïáÕ»ñáõÙ ³ñ-
ï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ ã»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáë-
ù»ñ) óáõó³ÝÇßÝ»ñÇóª 

³) §²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ¹ñ³Ï³Ý ¨ μ³ó³ë³Ï³Ý ï³ñμ»-
ñáõÃÛáõÝ¦ ïáÕ»ñáõÙ (510 ¨ 520) óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ (Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý) ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ ¨ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ 
³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³é³ç³ó³Í ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ¹ñ³-
Ï³Ý  áõ μ³ó³ë³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿É 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ½áõï ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ, 
ÁÝ¹ áñáõÙ, »Ã» ½áõï ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ μ³ó³ë³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¿, ³å³ 
³ÛÝ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÷³Ï³·Í»ñÇ Ù»ç (ïáÕ 530), 

μ) §¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñáõÙÁ ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí¦ ïáÕáõÙ (540) óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÁ, 

·) §¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñáí¦ ïáÕáõÙ (550) óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³-
Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, 
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¹) §Øáõïù³·ñí»É ¿ ¹ñ³Ù³ñÏÕ μ³ÝÏÇó¦ ïáÕáõÙ (560) óáõÛó ¿ 
ïñíáõÙ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇó (ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí) ¹ñ³-
Ù³ñÏÕ Ùáõïù³·ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, 

») §Ð³ÝÓÝí»É ¿ μ³ÝÏ ¹ñ³Ù³ñÏÕÇó¦ ïáÕáõÙ (570) óáõÛó »Ý ïñíáõÙ 
¹ñ³Ù³ñÏÕÇó (ÐÐ ¹ñ³ÙÁ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ) μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ Ùáõï-
ù³·ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, 

½) §Øáõïù³·ñí»É ¿ áã Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³Ïáõ-
ÙÇó¦ ïáÕáõÙ (580) óáõÛó ¿ ïñíáõÙ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ áã Ï³ÝËÇÏ 
¹ñ³ÙÇ Ùáõïù³·ñáõÙÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó, 

¿) §Øáõïù³·ñí»É ¿ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó¦ 
ïáÕáõÙ (590) óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó ¹ñ³-
Ù³ñÏÕ Ùáõïù³·ñí³Í Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ, 

Á) §ºÉù³·ñí»É ¿ áã Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó¦ 
ïáÕáõÙ (600) óáõÛó ¿ ïñíáõÙ Ó»éù μ»ñí³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¹ÇÙ³ó μ³Ý-
Ï³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇó »Éù³·ñí³Í áã Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ, 

Ã) §ºÉù³·ñí»É ¿ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó¦ ïá- 
ÕáõÙ (610) óáõÛó ¿ ïñíáõÙ Ó»éù μ»ñí³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¹ÇÙ³ó ¹ñ³-
Ù³ñÏÕÇó »Éù³·ñí³Í Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï óáõÛó »Ý ïñíáõÙ (ïáÕ 620) ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï-
ïÇ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ ¨ Ýñ³ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇÝ ûñ-
í³ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 010 (¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ï³ñ»-
ëÏ½μÇ ÙÝ³óáñ¹), 500, 530, 540, 550, 560, 570, 580, 590, 600, 610 ïá-
Õ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

 
1.2.5. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó 

Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 
ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó1 ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³-
éáõÙáí Çñ»Ýó Ï³ñ¨áñ ï»ÕÝ áõÝ»Ýª 

1. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ 
ÃíáõÙª 

³) àã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó. 

                                                           
1 ÐÐ ·»ñ³ï»ëã³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇí ³Ïï»ñÇ ï»Õ»Ï³·Çñ N0 20 (40), 30 

¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 1999, ¿ç. 67: 
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- ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 5), áñáõÙ Áëï ïáÕ»ñÇ ïñíáõÙ 
»Ý ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (ß»Ýù»ñ, Ï³éáõó-
í³ÍùÝ»ñ, ÷áË³ÝóáÕ Ñ³ñÙ³ñ³ÝùÝ»ñ, Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ ë³ñù³íáñáõÙ-
Ý»ñ, ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áõÛù, 
·áñÍÇùÝ»ñ, μ³½Ù³ÙÛ³ ïÝÏ³ñÏÝ»ñ, μ³ÝáÕ ¨ ÙÃ»ñ³ïáõ ³Ý³ëáõÝÝ»ñ, 
³ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ) Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ (ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ) ³ñÅ»ùÁ, 
¹ñ³Ýó ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ñ-
Å»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÁ, 

- ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (ß³Ñ³·áñÍ-
Ù³Ý ãÑ³ÝÓÝí³Í ¨ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í) 
Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ (ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ) ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ù-
Ý»ñÁ, Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í Ïá-
ñáõëïÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ¨ ûï³ñÙ³Ý Ýå³-
ï³Ïáí å³ÑíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, 

- ÑáÕ³Ù³ë»ñÁ Áëï Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ (ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ) ³ñÅ»ùÇ, 
¹ñ³Ýó ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»-
ñÇ: 

Àëï ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ í»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ïñíáõÙ ¿ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ¹ñáõÛùÁ, ³Û¹ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
í»ñçÇ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»É³óáõÙÝ»ñÁ ¨ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ, ³Û¹ 
ÃíáõÙª í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó: 

Àëï ³é³ÝÓÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇª 100 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 
ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñ-
Å»ùÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 010, 020, 030, 040, 050, 060, 070, 080, 090 ïá-
Õ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

101 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 011 ïáÕÇó Ý»ñ³éÛ³É 091 ïáÕ»-
ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

102 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 012, 022, 
032, 042, 052, 062, 072, 082, 092 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»-
ñÇÝ: 

103 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
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013, 023, 033, 043, 053, 063, 073, 083 ¨ 093 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í 
·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ß-
í»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 100) áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë ¹ñ³Ýó ëÏ½μÝ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùÇ (ïáÕ 101) ¨ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý (ïáÕ 102) áõ ³ñÅ»½ñ-
ÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ (ïáÕ 103) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ï³ñμ»-
ñáõÃÛáõÝª ïáÕ 100 ൌ ïáÕ1 01 െ ሺïáÕ 102 ൅ ïáÕ 103ሻ: 

140 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ß³Ñ³·áñÍ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 110 
(ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ãÑ³ÝÓÝí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ), 120 (Å³Ù³Ý³Ï³-
íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ) ¨ 130 (ß³-
Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ¨ ûï³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí å³ÑíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ) ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

141 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 110, 121 
(Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
³ñÅ»ùÁ) ¨ 130 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

142 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
122 ïáÕáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·áõÙ³ñÇÝ: 

143 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ù»Íáõ- 
ÃÛáõÝÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 123 ïáÕáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·áõÙ³ñÇÝ: 

ÐáÕ³Ù³ë»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 150) áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë 
¹ñ³ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ (ïáÕ 151) ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í Ïá- 
ñáõëïÝ»ñÇ (ïáÕ 152) ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ïáÕ 150 ൌ ïáÕ 151 െ
ïáÕ 152: 

160 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñÇ      
4-ñ¹ ¨ 9-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý 
§Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé¦ (Ó¨ N01) 010 ïáÕÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³- 
Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

μ) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 6), áñáõÙ Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ß»Ýù»ñÇ, Ù»ù»Ý³Ý»ñÇ ¨ 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ, ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ, ³ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ: ²Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÝ Áëï 
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ïáÕ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí, ¹ñ³Ýó ëÏ½μÝ³-
Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ùμ ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ï-
í³Í ÏáñáõëïÝ»ñáí: 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 210) áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë ¹ñ³ 
ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ (ïáÕ 211) ¨ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý (ïáÕ 
212) áõ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ (ïáÕ 213) 
Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ïáÕ 210 ൌ ïáÕ 211 െ
ሺïáÕ 212 ൅ ïáÕ 213ሻ: 

210 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃ-
Û³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³-
í³ë³ñ ¿ 170, 180, 190 ¨ 200 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

211 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃ-
Û³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³-
í³ë³ñ ¿ 171, 181, 191 ¨ 201 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

212 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃ-
Û³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ, 
áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 172, 182, 192 ¨ 202 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñ-
Ý»ñÇÝ: 

213 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃ-
Û³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í Ïá-
ñáõëïÝ»ñÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 173, 183, 193 ¨ 203 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉ-
í³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

210 ïáÕÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ (Ñ³í»Éí³Í 1) 020 ïáÕÇ Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

·) ²Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 7), á-
ñáõÙ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ Ï³éáõóÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ·ïÝíáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (ïáÕ 220), ï»Õ³Ï³ÛÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ë³ñù³íá-
ñáõÙÝ»ñÁ (ïáÕ 230) ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ íñ³ Ñ»ï³·³ Ï³åÇï³-
É³óíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ (ïáÕ 240), ÇëÏ Áëï ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ïñíáõÙ »Ý ³Û¹ 
ÝáõÛÝ áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
¹ñ³Ýó ³í»É³óáõÙÝ»ñÝ áõ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝáõÙ: 
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250 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ³Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 220, 230 ¨ 240 ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³-
óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ ¨ ³Û¹ ïáÕÇ 3-ñ¹ ¨ 6-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»-
ñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 030 ïá-
ÕÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

¹) ¶áõ¹íÇÉÁ (Ñ³í»Éí³Í 8), áñï»Õ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ·áõ¹-
íÇÉÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 260), ¹ñ³ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 
261), Ïáõï³Ïí³Í ³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý (ïáÕ 262) ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõ-
ï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÁ (ïáÕ 263), ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙ ïñíáõÙ ¿ ³Ùáñ-
ïÇ½³óÇ³ÛÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ 
(Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ, Ñ³ßí»ïáõ Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³í»É³óáõÙÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª Éñ³óáõóÇã ×³Ý³ãí³Í 
·áõ¹íÇÉÁ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïáõ-
ÙÇó ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³å³×³Ý³ãí³Í 
·áõ¹íÇÉÁ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïáõ-
ÙÇó Ýí³½áõÙÁ: 

¶áõ¹íÇÉÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 260) áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë ¹ñ³ 
ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ Ïáõï³Ïí³Í ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ áõ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó 
Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª 
ïáÕ 260 ൌ ïáÕ 261 െ ሺïáÕ 262 ൅ ïáÕ 263ሻ: 

») ´³ó³ë³Ï³Ý ·áõ¹íÇÉÁ (Ñ³í»Éí³Í 9), áñï»Õ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó ¿ 
ïñíáõÙ ³Û¹ ·áõ¹íÇÉÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 270), ¹ñ³ ëÏ½μÝ³- 
Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 271) ¨ ³ÙáñïÇ½³óí³Í Ï³Ù »Ï³Ùáõï ×³Ý³ãí³Í 
μ³ó³ë³Ï³Ý ·áõ¹íÇÉÁ (ïáÕ 272), ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙª ³ÙáñïÇ½³ó-
Ç³ÛÇ (»Ï³Ùáõï ×³Ý³ã»Éáõ) Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ, ÙÝ³ó³Í óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ Ñ³çáñ¹³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝÝ ¿, ÇÝã áñ Ñ³í»Éí³Í 8-áõÙ ·áõ¹íÇÉÇ 
í»ñ³μ»ñÛ³É ¿: 

´³ó³ë³Ï³Ý ·áõ¹íÇÉÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 270) áñáßíáõÙ 
¿ áñå»ë ³ñÅ»ùÇ ¨ »Ï³Ùáõï ×³Ý³ãí³Í μ³ó³ë³Ï³Ý ·áõ¹íÇÉÇ ï³ñ-
μ»ñáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ïáÕ 270 ൌ ïáÕ 271 െ ïáÕ 272: 

Ð³í»Éí³Í 9-Ç 270 ïáÕÇ 4-ñ¹ ¨ 11-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ 
å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 050 ïáÕÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

½) ²ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í ½³ñ·³óÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 10), 
áñï»Õ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ³ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í ½³ñ·³óÙ³Ý 
Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 280), ¹ñ³ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñ-



40 
 

Å»ùÁ (ïáÕ 281), Ïáõï³Ïí³Í ³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý (ïáÕ 282) ¨ ³ñÅ»½ñÏáõ-
ÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÁ (ïáÕ 283), ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙª ³ÙáñïÇ-
½³óÇ³ÛÇ ¹ñáõÛùÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ, Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³-
ßñç³ÝáõÙ ³ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í ¨ í»ñ³Ï³Ý·Ýí³Í ³í»É³óáõÙÝ»ñÁ, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ áñå»ë Í³Ëë ×³Ý³ãí³Í, ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñ-
Å»ùáõÙ Ý»ñ³éí³Í áõ ûï³ñí³Í (¹áõñë ·ñí³Í) Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ: ºñμ 
³í»É³óáõÙÁ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ³ÛÝ ³ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í ½³ñ·³óÙ³Ý Í³Ë-
ëáõÙÝ»ñÇÝ, áñáÝù 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏáõÙ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ÙÝ³óáñ¹Á) 
ãáõÝ»Ý ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ (Ñ³ßí»ÏßéÇó ¹áõñë »Ý ·ñí³Í), ³å³ Éñ³óíáõÙ »Ý 
280, 281 ¨ 282 ïáÕ»ñÁ: ºñμ ³í»É³óáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó 
Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÇó, ³å³ Éñ³óíáõÙ »Ý 280, 
282 ¨ 283 ïáÕ»ñÁ, ÁÝ¹ áñáõÙª 283 ïáÕÇ ·áõÙ³ñÁ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ÷³-
Ï³·Í»ñáõÙ: 

²ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í ½³ñ·³óÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñ-
Å»ùÁ (ïáÕ 280) áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë ¹ñ³ ³ñÅ»ùÇ ¨ Ïáõï³Ïí³Í ³Ùáñ-
ïÇ½³óÇ³ÛÇ áõ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõ-
Ù³ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ïáÕ 280 ൌ ïáÕ 281 െ ሺïáÕ 282 ൅
ïáÕ 283ሻ: 

¿) ²ÛÉ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 11), áñï»Õ Áëï ïáÕ»-
ñÇ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ (ïáÕ 290), ÉÇó»Ý-
½Ç³Ý»ñÁ (ïáÕ 300), ³ñïáÝ³·ñ»ñÁ (ïáÕ 310), ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ýß³ÝÝ»-
ñÁ (ïáÕ 320), Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÙÁ (ïáÕ 330), ÑáÕÇ ¨ μÝ³Ï³Ý é»-
ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Çñ³íáõÝùÁ (ïáÕ 340), ³ÛÉ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÁ (ïáÕ 350) ¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÛÉ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ 
(ïáÕ 360) Çñ»Ýó Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí, ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, Ïáõ-
ï³Ïí³Í ³ÙáñïÇ½³óÇ³Ûáí ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»-
ñáí, ÇëÏ Áëï ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ïñíáõÙ ¿ ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ ¹ñáõÛùÁ, Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃ-
Û³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»É³-
óáõÙÝ»ñÝ áõ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ: 

²ÛÉ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (ïáÕ 360) á-
ñáßíáõÙ ¿ áñå»ë ¹ñ³Ýó ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ Ïáõï³Ïí³Í ³ÙáñïÇ-
½³óÇ³ÛÇ áõ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ïáÕ 360 ൌ ïáÕ361 െ ሺïáÕ 362 ൅ ïáÕ 363ሻ: 
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Ð³í»Éí³Í 8-Ç 260 ïáÕÇ, Ñ³í»Éí³Í 10-Ç 280 ïáÕÇ ¨ Ñ³í»Éí³Í 11-
Ç 360 ïáÕÇ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ å»ïù ¿ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 040 ïáÕÇ 3-ñ¹ ëÛáõ-
Ý³ÏÇ ·áõÙ³ñÇÝ, ÇëÏ ÝáõÛÝ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñÇ 260 ïáÕÇ 11-ñ¹, 280 ïáÕÇ 
10-ñ¹ ¨ 360 ïáÕÇ 7-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ 
å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ 040 ïáÕÇ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÇ ·áõ-
Ù³ñÇÝ: 

Á) §´³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ Ñ³ßí³éí³Í áã ÁÝÃ³óÇÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 12), áñï»Õ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó »Ý ïñíáõÙª áã 
ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ (ïáÕ 370), áã ÁÝ-
Ã³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³ëáóÇ³óí³Í (μ³ÅÝ»ïÇñ³óí³Í) Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ (ïáÕ 380), áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³ï»Õ Ó»é-
Ý³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ (ïáÕ 390), ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÁ (ïáÕ 400), ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý áã ÁÝÃ³óÇÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñ-
ç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ: 

Ð³í»Éí³Í 12-Ç 400 ïáÕÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ 
å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 060 ïáÕÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

Ã) àã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 
13), áñï»Õ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó »Ý ïñíáõÙª »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñÁ (ïáÕ 410), »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ïáÕ 420), 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ïáÕ 430), ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙ ïñíáõÙ »Ý áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ: 

Ð³í»Éí³Í 13-Ç 410 ¨ 420 ïáÕ»ñÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ-
Ý»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 360 
ïáÕÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ, 
ÇëÏ 430 ïáÕÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁª 370 ïáÕÇ 3-ñ¹ ¨    
4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

Å) ÀÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 14), 
áñï»Õ Áëï ïáÕ»ñÇ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñ-
Ï»ñÁ (ïáÕ 440), Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ïáÕ 450), »ñÏ³-
ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ëÁ (ïáÕ 460), »ñ-
Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ëÁ (ïáÕ 470) ¨ 
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ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ïáÕ 480), 
ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙª ³Û¹ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ 
Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»-
ñÁ:  

Ð³í»Éí³Í 14-Ç 440 ¨ 450 ïáÕ»ñÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ-
Ý»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 410 
ïáÕÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ, 
ÇëÏ 460 ¨ 470 ïáÕ»ñÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁª 420 ïáÕÇ 
3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

Ç) ä»ï³Ï³Ý μÛáõç»ÇÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ 
(Ñ³í»Éí³Í 15), áñï»Õ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ (ïáÕ 490), »-
Ï³Ùï³Ñ³ñÏÁ (ïáÕ 500), ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÁ (ïáÕ 510), ³Ï-
óÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÁ (ïáÕ 520), ·áõÛù³Ñ³ñÏÁ (ïáÕ 530), ÑáÕÇ Ñ³ñÏÁ (ïáÕ 
540), Ù³ùë³ïáõñùÁ (ïáÕ 550), Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÁ (ïáÕ 
560), ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñÝ»ñÁ (ïáÕ 570), ïáõÛÅ»ñÁ (ïáÕ 580) ¨ ïáõ-
·³ÝùÝ»ñÁ (ïáÕ 590), ÇëÏ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñáõÙ ïñíáõÙ »Ý ³Û¹ å³ñïù»ñÇ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) í»ñçÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùμ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ:  

Ð³í»Éí³Í 15-Ç 600 ïáÕÇ (ÁÝ¹³Ù»ÝÁ μÛáõç»ÇÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»-
¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ) 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ å»ïù 
¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 460 ïáÕÇ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: 

2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³ÝÁ ÏÇó Í³Ýá-
Ã³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 

³) ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ 
(Ñ³í»Éí³Í 16): ¸ñ³Ýó ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ, Áëï ïáÕ»ñÇª ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ (ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý) í³×³éùÇó Ï³Ù ûï³ñáõ-
ÙÇó (ïáÕ 760), ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ïñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇó (ïáÕ 770), ïáõÛÅ»ñÇó ¨ ïáõ·³ÝùÝ»ñÇó (ïáÕ 780), ¹áõñë 
·ñí³Í ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇó ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ñáõÙÇó (ïáÕ 790), 
¹áõñë ·ñí³Í Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇó ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ñáõÙÇó (ïáÕ 
800), ³ñÅ»ùÝ»ñÇ å³Ï³ëáñ¹Ý»ñÇó, ÷ã³óáõÙÇó, ÏáñáõëïÝ»ñÇó ¨ 
¹ñ³Ýó ÷áËÑ³ïáõóáõÙÇó (ïáÕ 810), å³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃ-
ÛáõÝÇó (ïáÕ 820), ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³-
ïáõÙÇó (ïáÕ 830), áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ¨ ³ñÅ»½ñÏ-
Ù³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÇó (ïáÕ 840), áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³-
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Ñ³ïáõÙÇó (ïáÕ 850), Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Í³Ëë»ñÇó 
(ïáÕ 860), ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ÝáñÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·»ñ³-
½³ÝóáÕ Í³Ëë»ñÇó (ïáÕ 870), Ëáï³Ýí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ»ï Ï³å-
í³Í Í³Ëë»ñÇó (ïáÕ 880), ¹³ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇó (ïáÕ 890), Å³Ù³Ý³-
Ï³íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ å³Ñ-
å³ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñÇó (ïáÕ 900), ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÉáõÍ³ñÙ³Ý 
Í³Ëë»ñÇó (ïáÕ 910), ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó ¨ Í³Ëë»ñÇó (ïáÕ 920), ÇÝã-
å»ë Ý³¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ (ïáÕ 930): ì»ñçÇÝÇë Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ í»-
ñáÝßÛ³É ïáÕ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: Üßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
ïñíáõÙ »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) 
³éáõÙáí: 

Ð³í»Éí³Í 16-áõÙ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñ 5-Ç ¨ 8-Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ý 3-ñ¹ áõ 4-ñ¹ ¨ 6-ñ¹ áõ 7-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ: 

μ) ²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³Ëë»-
ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 17): ¸ñ³Ýó ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ, Áëï ïáÕ»ñÇª ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇó Ï³Ù ûï³ñáõÙÇó (ïáÕ 940), áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇó Ï³Ù ûï³ñáõÙÇó (ïáÕ 950), ÁÝÃ³óÇÏ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇó Ï³Ù ûï³ñáõÙÇó (ïáÕ 960), áã 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇó Ï³Ù ûï³ñáõÙÇó (ïáÕ 970), ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇó Ï³Ù 
ûï³ñáõÙÇó (ïáÕ 980), ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó (ïáÕ 
990), ßÝáñÑ (·ñ³Ýï) ¨ ³ÝÑ³ïáõÛó ëï³óí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇó (ïáÕ 
1000), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó (ïáÕ 1010), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñ-
Ó³Ï³ÉáõÃÛáõÝÇó (ïáÕ 1020), áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
(ïáÕ 1030), ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃ-
ÛáõÝÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ (ïáÕ 1040): ì»ñçÇÝÇë Ñ³Ýñ³·áõÙ³-
ñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ í»ñáÝßÛ³É ïáÕ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇÝ: Üßí³Í 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ïñíáõÙ »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ³éáõÙáí: 

Ð³í»Éí³Í 17-áõÙ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñ 5-Ç ¨ 8-Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ý 3-ñ¹ áõ 4-ñ¹ ¨ 6-ñ¹ áõ 7-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ: 

·) ²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ (Ñ³í»Éí³Í 18), áñÇ 
1050, 1060, 1070 ïáÕ»ñáõÙ (í»ñçÇÝÝ»ñÇë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÝ»-
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ñÁ Éñ³óíáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇóª »ÉÝ»Éáí ³ñï³ëá-
íáñ ¹»åùÇ μÝáõÛÃÇó) óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ëï³óíáÕ 
ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù å³ï×³éí³Í íÝ³ëÁ Áëï Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ): 1080 ïáÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ í»ñáÝßÛ³É 
ïáÕ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ: 

Ð³í»Éí³Í 18-áõÙ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñ 5-Ç ¨ 8-Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ý 3-ñ¹ áõ 4-ñ¹ ¨ 6-ñ¹ áõ 7-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ: 

¹) ¾³Ï³Ý ëË³ÉÇóª ³ñ¹ÛáõÝùÁ (Ñ³í»Éí³Í 19), áñÇ 1090, 1100, 1110, 
1120 ïáÕ»ñáõÙ (í»ñçÇÝÝ»ñÇë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñÁ Éñ³óíáõÙ 
»Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇóª »ÉÝ»Éáí ¿³Ï³Ý ëË³ÉÇ μÝáõÛÃÇó 
¨ ·áõÙ³ñÇó) óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ¿³Ï³Ý ëË³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÁ Áëï Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ), ³Û¹ ÃíáõÙª 3-ñ¹ ë-
ÛáõÝ³ÏáõÙ §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ¦ (Ñ³-
í»Éí³Í N02), ³ÛÝ ïáÕÁ, áñáõÙ Ý»ñ³éí³Í ¿ ¿³Ï³Ý ëË³ÉÁ: 1130 ïá-
ÕáõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ í»ñáÝßÛ³É ïáÕ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÁ: 

Ð³í»Éí³Í 19-áõÙ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñ 6-Ç ¨ 9-Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ý 4-ñ¹ áõ 5-ñ¹ ¨ 7-ñ¹ áõ 8-ñ¹ ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ: 

²ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 20) Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë 
Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ëùáí ¨ 
¿áõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ³Ù»Ý ÙÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï, 
ë»÷³Ï³Ý (Ùßï³å»ë ³Ùñ³óí³Í) ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í (÷áË³éáõ) Ï³åÇ-
ï³ÉÇó μ³óÇ, Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï Ï³ñáÕ ¿ áõÝ»Ý³É Ý³¨ áõñÇßÝ»-
ñÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ, μ³Ûó Å³Ù³Ý³Ï³íáñ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ï³Ù å³Ñå³Ý-
Ù³Ý Ýå³ï³Ïáí Çñ Ùáï ·ïÝíáÕ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, ß³ï 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, Çñ»Ýó ë»÷³-
Ï³Ý ß»Ýù»ñÇó μ³óÇ, û·ï³·áñÍáõÙ »Ý Ý³¨ í³ñÓ³Ï³É³Í ß»Ýù»ñ: 
ÖÇßï ãÇ ÉÇÝÇ ³Û¹ ß»Ýù»ñÁ Ñ³ßí³é»É ¨ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ ³ñï³óáÉ»É ë»-
÷³Ï³Ý ß»Ýù»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ, áñáíÑ»ï¨ Ýñ³Ýù ³ñ¹»Ý Ñ³ßí³éíáõÙ 
¨ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý ³ÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñáõÙ, á-
ñáÝó Ýñ³Ýù å³ïÏ³ÝáõÙ »Ý: ´³Ûó ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª í³ñÓ³Ï³ÉÝ»ñÇ Ùáï 
¹ñ³Ýù ã»Ý Ï³ñáÕ μáÉáñáíÇÝ ¹áõñë ÃáÕÝí»É Ñ³ßí³éáõÙÇó, áñáíÑ»ï¨ 
Ýñ³Ýó å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ ×Çßï û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ï³ëË³Ý³ï-
íáõÃÛáõÝ »Ý ÏñáõÙ í³ñÓ³Ï³ÉÝ»ñÁ: ºÉÝ»Éáí ³Û¹ ¹ñáõÃÛáõÝÇó, í³ñÓ³-
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Ï³Éí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý Ñ³ïÏ³å»ë ³Û¹ Ýå³-
ï³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ÁÝ¹áõÝí³Í ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ³ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙ (ïáÕ 610): 

²Ûë Ï³ñ·áí »Ý Ñ³ßí³éíáõÙ Ý³¨ áõñÇß ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»-
ñÇÝ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ, μ³Ûó ÇÝã-ÇÝã å³ï×³éÝ»-
ñáí ïíÛ³É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ç å³Ñ ÁÝ¹áõÝí³Í ³åñ³Ýù³Ý-
ÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÙÇÝã¨ Ýñ³Ýó Ñ»ï áõÕ³ñÏ»ÉÁ Ï³Ù Ç ë»÷³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ ÁÝ¹áõÝ»ÉÁ: ²ñ¹³ñ¨, ³Û¹åÇëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ×Çßï ãÇ 
ÉÇÝÇ Ñ³ßí³é»É ë»÷³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³-
ëÇÝ, μ³Ûó, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, ×Çßï ãÇ ÉÇÝÇ Ý³¨ μáÉáñáíÇÝ ¹áõñë ÃáÕÝ»É 
Ñ³ßí³éáõÙÇó ¨ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÇó, áõëïÇ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý Ñ³ïÏ³-
å»ë ³Û¹ Ýå³ï³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í 
ÝÛáõÃ»ñ, å³ï³ëË³Ý³ïáõ å³Ñå³ÝÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ³åñ³Ýù³ÝÛáõ-
Ã³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñ ¨ ï»Õ³Ï³ÛÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ³ñ-
ï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ: 

²Ûë Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ý³¨ ËÇëï Ñ³ßí³éÙ³Ý μÉ³ÝÏ-
Ý»ñÁª ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ·ñùáõÛÏÝ»ñÁ, ³íïááõÕ»·ñ»ñÁ, ÙÃ»ñÙ³Ý ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ³Ý¹áññ³·ñ»ñÇ ·ñùáõÛÏÝ»ñÁ Ñ³ßí³é»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ: Ø³ïÝ³Ýßí³Í μÉ³ÝÏÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÃÛ³Ùμ 
·ñ³ÝóíáõÙ »Ý ³Ûë Ñ³ßíÇ ¹»μ»ïáõÙ, ¨ Ýñ³Ýó ÙáõïùÇ áõ »ÉùÇ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ó¨³Ï»ñåíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙáõïùÇ áõ »ÉùÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÙ³Ý: 

²Ý³ÉÇïÇÏ Ñ³ßí³éÙ³Ý Ù»ç í»ñÁ Ýßí³Í ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
Ï³Ù ËÇëï Ñ³ßí³éÙ³Ý μÉ³ÝÏÝ»ñÁ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Áëï Ýñ³Ýó ³-
é³ÝÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ å³Ñå³ÝÙ³Ý ï»Õ»ñÇ: 

²ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ »Ý Ñ³ßí³éíáõÙ ¨ ³ñï³óáÉíáõÙ 
Ý³¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ëï³óí»ÉÇù í×³ñáõÙÝ»ñÇ ³å³ÑáíáõÙÁ, 
ëï³ÝÓÝ³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ³å³ÑáíáõÙÁ, ß³-
Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñÁ, ¹áõñë ·ñí³Í ¹»-
μÇïáñ³Ï³Ý ¨ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

²ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ ã»Ý ³ñï³óáÉíáõÙ, 
³ÛÉ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇó Ñ»ïá, áñÇ Ñ³Ù³ñ ¨ 
Ýñ³Ýù ëï³ó»É »Ý ³Û¹ ³Ýí³ÝáõÙÁ: 

²ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí ï³ñíáÕ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý ÁÝÃ³-
óÇÏ Ñ³ßí³éÙ³Ý Ù»ç ÏÇñ³éíáõÙ ¿ áã Ã» ÏñÏÝ³ÏÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý, ³ÛÉ 
å³ñ½ ·ñ³ÝóÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÁ, ³ÛëÇÝùÝª ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³Û¹ Ñ³ßÇí-
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Ý»ñáõÙ ·ñ³ÝóíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ï»Õª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³ßíÇ Ï³Ù 
¹»μ»ïáõÙ, Ï³Ù Ïñ»¹ÇïáõÙ:  

 
 

1.3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-

Ý»áõÃÛ³Ý í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³ó-
ÝáõÙ ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ Ù³ëÝ³·»ï í»ñÉáõÍáÕÝ»ñÇ (³Ý³ÉÇïÇÏÝ»ñÇ), 
³Û¹ ÃíáõÙª Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ï»ëáõãÝ»ñÇ, μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ (å³ñï³ï»ñ»ñÇ) ¨ ³ÛÉÝÇ Ñ³Ù³ñ: 
Üßí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ áñå»ë Ï³ÝáÝ Ç-
ñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¨ ³Û¹-
åÇëÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÁ (μ³½³Ý) 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý (³ÙμáÕç³Ï³Ý ÷³Ã»Ãáí ÙÇ-
ç³ÝÏÛ³É) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÝ »Ý: ¸ñ³Ýù Ã»¨ 
μ³í³Ï³ÝÇÝ å³ñ½»óí»É áõ Ñëï³Ï»óí»É »Ý, ÇëÏ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ãí³-
ù³Ý³ÏÁª Ïñ×³ïí»É ¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¿ ¹³ñÓ»É μáÉáñ ï»ë³ÏÇ Ó»éÝ³ñ-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ë³Ï³ÛÝ, Ù»ñ Ï³ñÍÇ-
ùáí, ³Û¹ å³ñ½»óáõÙÝ»ñÝ ³ÛÝù³Ý ¿É ¹ÛáõñÇÝ ã»Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³-
ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý (Ñ³ß-
í³å³Ñ³Ï³Ý) Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³-
å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 1992 Ã. ³ñ¹»Ý Ùáï»ó»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ, 
áñÇÝ ÉÇ³ñÅ»ù ³ÝóÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ μ³½Ù³μÝáõÛÃ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ »Ý 
ï³ñíáõÙ (¹³ëÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ, ³ñï»ñÏñÝ»ñÇ åñ³ÏïÇÏ 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙ ¨ ³ÛÉÝ): üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ï Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù³ëÝ³·»ï å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ 
Ñëï³Ï ¨ ÉÇ³ñÅ»ù ·Çï»ÉÇùÝ»ñ: Ø³ëÝ³·»ïÁ å»ïù ¿ ³å³ÑáíÇ 
Ñ»ï¨Û³É å³Ñ³ÝçÝ»ñÁª 

1. ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ñ³ñó»ñÇ ÇÙ³óáõÃÛáõÝ ¨ ¹ñ³ÝóáõÙ Ñëï³Ï 
ÏáÕÙÝáñáßáõÙ: ºÃ» Ý³ ·³Õ³÷³ñ ãáõÝÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ 
Ù³ëÝ³·Çï³óÙ³Ý, ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñáõÙ ¹ñ³Ýó ·ñ³í³Í ï»ÕÇ, ³ñ- 
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ï³¹ñ³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ, ³å³ Ýñ³ ÏáÕÙÇó 
Ñ³ßí»ÏßéÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»ÉÝ ³ÝÇÙ³ëï ¿ ¨ ³Ý³ñ¹ÛáõÝù: 

2. ²ÝÑñ³Å»ßï ã³÷áí ï»ÕÛ³Ï ÉÇÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í ÷áË³¹³ñÓ Ï³å»ñÇ Ù³-
ëÇÝ:  

3. Ðëï³Ïáñ»Ý ÷áËÏ³å³ÏóÇ Çñ ³éç¨ ¹ñí³Í Ýå³ï³ÏÝ»ñÝ áõ 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: 

4. ÖÇßï ÏáÕÙÝáñáßíÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ûáõñ³-
ù³ÝãÛáõñ Ñá¹í³ÍÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·ñí³Í Ãí»ñÇ ×ßïáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

5. ä³Ñå³ÝÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³çáñ¹³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:  
6. ø³ç³ï»ÕÛ³Ï ÉÇÝÇ ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý ¨ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ÷áË³- 

¹³ñÓ Ï³å»ñÇÝ: 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ÇÝãå»ë 

ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ÷áË³¹³ñÓ Ï³å»ñ: 
îñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÙ³ëïÝ ³ÛÝ ¿, áñ Ñ³ßí»ï-

íáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ, ¹ñ³Ýó μ³ÅÇÝÝ»ñÝ áõ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ ÷áË³¹³ñÓ Ç-
ñ³ñ Éñ³óÝáõÙ »Ý: ²Ûë ³éáõÙáí ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ëÏ½μáõÝù. 

1. ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ïñ³Ù³μ³Ýáñ»Ý Ï³½ÙÙ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ï³É å³ñ½³μ³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï-
Ý»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³-
·áñÍÙ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É: Ð³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ μÝáñáßáõÙ »Ý 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëï³ïÇÏ (Ï³ÛáõÝ) áõ ¹ÇÝ³ÙÇÏ (ß³ñ-
ÅáõÝ) íÇ×³ÏÝ»ñÁ, ¨ ¹ñ³ÝóÇó áñ¨¿ Ù»ÏÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝ ãÇ ï³ÉÇë ÉñÇí å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»É ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É: 

2. âÝ³Û³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ù÷á÷ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñá¹í³Í-
Ý»ñÝ ³é³í»É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í μÝáõÛÃ áõÝ»Ý, μ³Ûó ¹ñ³Ýù ³í»ÉÇ Ù³Ý-
ñ³Ù³ëÝ ïñíáõÙ »Ý Ýßí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñÇ 
ï»ëùáí Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ³Ý³í³ñï 
áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ·áõ¹íÇÉÁ, ³ÏïÇí ×³Ý³ãí³Í 
½³ñ·³óÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ÁÝÃ³óÇÏ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ): 

3. Ð³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ (Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ, ß³ÑáõÛÃ, ÇÝùÝ³ñÅ»ù, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É, 
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áã ÁÝÃ³óÇÏ áõ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ) ·Íáí Ï³ï³ñ-
íáõÙ »Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñª ¹ñ³Ýó ß³ñÅÇ (¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ) ¨ ³½¹áÕ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ßíáí: 

îñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý Ï³å»ñÁ Éñ³óíáõÙ »Ý ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ëïáõ·Çã 
÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñáí, áñáÝù ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³-
ÝáõÕÕ³ÏÇ Ó¨»ñáí: àõÕÕ³ÏÇ ëïáõ·Çã ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ 
¿, áñ Ù»Ï Ï³Ù ³í»ÉÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý ÙÇ 
ù³ÝÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñáõÙ: ²ÝáõÕÕ³ÏÇ ëïáõ·Çã ÷áËÏ³å³Ï-
óáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÙÇ ù³ÝÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñ ï³ñμ»ñ Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñáõÙ Çñ³ñ Ñ»ï Ï³åíáõÙ »Ý áã μ³ñ¹ Ãí³μ³Ý³Ï³Ý 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáí: úñÇÝ³Ïª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáÝó Ñ»ï Ï³åí³Í 
·áõÙ³ñÝ»ñÁ ïñí³Í »Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ (Ó¨ N01), ³ñ-
¹»Ý ¹ñ³Ý ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ (Ó¨ N05) ïñíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ 
ï»ë³ÏÝ»ñáí, ³ñÅ»ùÝ»ñáí ¨ ß³ñÅÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí áñáß³ÏÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³ó-
ÝáõÙ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ ¨ ¹ñ³Ý ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í 
Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ 
å³ñ½ å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³éáï Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ñ³ßí³å³-
Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ (Ñ³í»Éí³Í 1), áñÁ áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛ³Ý Ó¨ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÁ »ñÏáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝáíª Áëï Ï³½ÙÇ áõ ï»Õ³μ³ßËÙ³Ý (³Ï-
ïÇí) ¨ Áëï Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Í³·Ù³Ý (å³ëÇí): ²Û¹ ÇëÏ 
å³ï×³éáí ¿É ³ÏïÇíÇ ¨ å³ëÇíÇ Ñá¹í³ÍÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ÷áËÏ³-
å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÇó 
Ï³Ëí³Í (ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ 
³ÛÉÝ)ª ³ÝÁÝ¹Ñ³ï Ï³ñáÕ »Ý áñáß³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »ÝÃ³ñÏí»É:  

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ³é³ÝÓÇÝ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ 
·Íáí ·áñÍáÕ ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ýª 

1. Ð³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíÇ »ñÏáõ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³Ýñ³·áõÙ³-
ñÁª ² ሺI ൅ IIሻ, å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ å³ëÇíÇ »ñ»ù μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÇÝª ä ሺIII ൅ IV ൅ Vሻ: ²ÛëÇÝùÝª 

² ሺI ൅ IIሻ ൌ ä ሺIII ൅ IV ൅ Vሻ:     (1.3.1) 
Àëï Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ μ»ñí³Í Ñ³ßí»ÏßéÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, ³ÛÝ Ñ³í³-

ë³ñ ¿ (Ñ³½. ¹ñ³Ù). 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

106400 ൅ 235561 ൌ 177778 ൅ 45129 ൅ 119054 



49 
 

341961 ൌ 341961 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

135416 ൅ 356082 ൌ 254426 ൅ 86049 ൅ 151023 
491498 ൌ 491498 

²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ å»ïù ¿ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³éÏ³ ÙÇçáóÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý áõÝ»Ý³ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³-
íáñÙ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñ: 

2. ê»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁª 
ä ሺIIIሻ, ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³ÏïÇíÇ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝª ² ሺIሻ: ²Û-
ëÇÝùÝª 

ä ሺIIIሻ ൐ ² ሺIሻ:      (1.3.2) 
Àëï Ñ³ßí»ÏßéÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ (Ñ³í»Éí³Í 1-Ç) å³ñ½³μ³ÝáõÙ Ï³ï³- 

ñ»Ýù. 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ (Ñ³½. ¹ñ³Ù)ª 

177778 ൐ 106400 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ (Ñ³½. ¹ñ³Ù)ª 

254426 ൐ 135416 
²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ »ñÏáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ ¿É å³ÛÙ³ÝÁ ÝáõÛÝÝ ¿: 
Ð»ï¨áõÃÛáõÝ. ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï 

å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ ³ÛÝù³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É, áñå»ë½Ç ¹ñ³ Ù»Í Ù³ëÝ 
û·ï³·áñÍÇ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, »ñÏ³ñ³- 
Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ) Ó»éùμ»ñÙ³Ý Ï³Ù ¹ñ³Ýó 
·Íáí Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë³Í³ÍÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÇëÏ ÙÛáõë Ù³ëÁª ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÝÛáõÃ»ñÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, í³é»ÉÇùÇ ¨ ³ÛÉÝ) Ó»éùμ»ñÙ³Ý 
Ï³Ù Í³Ëë³Í³ÍÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

3. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ 
(å³ß³ñÝ»ñÁ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ 
³ÛÉÝ)ª ² ሺIIሻ, ·»ñ³½³Ýó»Éáõ ¿ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³É Ñ³Ù³ñíáÕ áã ÁÝ-
Ã³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñ ¨ ³ÛÉÝ) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇÝª ä ሺII ൅ IIIሻ: ²ÛëÇÝùÝª 

² ሺIIሻ ൐ ä ሺII ൅ IIIሻ:     (1.3.3) 
Àëï Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ μ»ñí³Í Ñ³ßí»ÏßéÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, ³Û¹ å³ÛÙ³ÝÁ 

ÏÉÇÝÇ (Ñ³½. ¹ñ³Ù). 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

235561 െ ሺ45129 ൅ 119054ሻ ൌ 0 
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235561 െ 164183 = 0 
235561 ൐ 164183 

- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 
356561 െ ሺ86049 ൅ 151023ሻ ൌ 0 
356561 െ 237072 = 0 
356561 ൐ 237072 

ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÝáñÙ³É ·áñÍáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ 
å»ïù ¿ Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï áõÝ»Ý³ ³ÛÝù³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñ, áñáÝó Ñ³ßíÇÝ áã ÙÇ³ÛÝ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ í×³ñÇ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ 
·áõÙ³ñÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ Ï³ñáÕ³Ý³ Éñ³óáõóÇã Ó»éù μ»ñ»É Ýáñ ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñª ÁÝ¹É³ÛÝí³Í í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ï³ñ·³íáñ»-
Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
 
 

1.4. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ 
¹ñ³Ýó û·ï³·áñÍáõÙÁ  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ 

 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý åÉ³Ý³íáñÙ³Ý, Ï³-
é³í³ñÙ³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»-
ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ý: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ó¨³íáñíáõÙ ¿ª »É-
Ý»Éáí ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃ-
Û³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÇó ¨ Ï³½Ù³Ï»ñå³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý μÝáõÛÃÇó: ÆëÏ Ã» 
ÇÝã ï»ëùáí ¿ Ó¨³íáñíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á1 ßáõÏ³Û³-
Ï³Ý Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ëïáñ¨ (·Í. 
1.4.1). 

¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ μ»ñí³Í ï³é³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÇ ÇÙ³ëïÝ»ñÝ »Ýª 
² - ³ÙáñïÇ½³óÇ³, 
²³ÝÓ. - ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ³ÝÓÝ³Ï³½Ù, 

²³ñï. - ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛

.ÝÓ³²

Ð¼Æ , 

²ÇÝù. - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù, 
²í³ñÓ. - ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ ³ßË³ï³ÝùÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝ, 

                                                           
1 Øåðåìåò À.Ä., Íåãàøåâ Å.Â. Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà (ó÷åáíîå 

ïîñîáèå). Ì., 1999, ñ. 15. 
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À² - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñ), 
(À²)Ï.³. - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñ: 
Æ¼Ð - Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³É), 
ÐÞ – Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃ, 

(ÐØ)Ñ - ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛó ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

ÐØ

Ð¼Æ , 

ÜÌ - ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ, 

ÜÑ - ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛó ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

ÜÌ

Ð¼Æ , 

ÐØ - ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: 
 

1

² ñ ï ³ ¹ ñ á õ Ã Û³ Ý  Ï ³ ½ -  
Ù ³ Ï » ñ å ³ ï » Ë Ý Ç Ï ³ -  
Ï ³ Ý  Ù ³ Ï ³ ñ ¹ ³ Ï Á  ¨  
³ Û É  å ³ ÛÙ ³ Ý Ý » ñ Á

2
² ß Ë ³ ï ³ Ý ù Ç  Ù Ç ç á ó -  
Ý » ñ ª à À ² ,  ( Ð Ø ) Ñ ,  ²

3
² ß Ë ³ ï ³ Ý ù Ç  ³ é ³ ñ -  
Ï ³ Ý » ñ ª Ü Ì ,  Ü Ñ

4
² ß Ë ³ ï ³ Ý ù         

² ³ Ý Ó . ,  ² ³ ñ ï . ,  ² í ³ ñ Ó .  

À Ý ¹ Ñ ³ Ý á õ ñ  Ï ³ å Ç -  
ï ³ É Ç  ß ³ Ñ á õ Ã ³ μ » -  
ñ á õ Ã Û á õ Ý Á  

1 1

ü Ç Ý ³ Ý ë ³ Ï ³ Ý ¹ ñ á õ -
Ã Û á õ Ý ª À ² > ( À ² ) Ï . ³ .   

Ï ³ Ù  ( À ² ) Ï . ³ .  >  À ²

À Ý ¹ Ñ ³ Ý á õ ñ  
Ï ³ å Ç ï ³ É Ç  
ß ñ ç ³ Ý ³ é » -  
É Ç á õ Ã Ûá õ Ý Á

6

1 0

À Ý ¹ Ñ ³ Ý á õ ñ  
Ï ³ å Ç ï ³ É ( À Î )  
À Î = à À ²  +  À ²

² ñ ï ³ ¹ ñ ³ Ý ù Ç  
Ç Ý ù Ý ³ ñ Å » ù Á  
( ² Ç Ý ù . )    ² Ç Ý ù .  =  

= ² í ³ ñ Ó .+ Ü Ì + ²

² ñ ï ³ ¹ ñ ³ Ý ù Ç  Ç ñ ³ -  
ó á õ Ù Ç ó  ½ á õ ï  Ñ ³ ë á õ Û Ã  
Æ ¼ Ð  =  Ð Ø  x ( Ð Ø ) Ñ  =  

= Ü Ì x Ü Ñ = ² ³ Ý Ó .x ² ³ ñ ï .

5 8

² ñ ï ³ ¹ ñ ³ Ý ù Ç  
ß ³ Ñ á õ Ã ³ μ » -  
ñ á õ Ã Û á õ Ý Á      
Ð Þ  =  Æ ¼ Ð - ² Ç Ý ù .

7

9

Ç Ý ù

Ç Ý ù

²

Ð Þ
,

Ð¼Æ

²
,

Ð¼Æ

Ð Þ

Ð¼Æ
À Î

,
À Î

Ð¼Æ

À Î
Ð¼Æ

Ð¼Æ
Ð Þ

À Î
Þ¼Æ ×=

 
¶Í. 1.4.1. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
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¶Í³å³ïÏ»ñÁ μ³ÕÏ³ó³Í ¿ 11 ËáõÙμ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»-
ñÇó, áñáÝó ÑÇÙùáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñ-
å³Ï³Ý ¨ ÝÛáõÃ³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ñ³·»óí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³Û¹ 
ÃíáõÙª ³ñï³¹ñíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ û·ï³·áñÍíáÕ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ áñ³-
ÏÁ, ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³é³ç³¹ÇÙ³Ï³Ý Ï³Ù Å³Ù³Ý³-
Ï³ÏÇó ÉÇÝ»ÉÁ, ³ßË³ï³ÝùÇ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý éÇÃÙÇÏáõÃÛáõÝÝ áõ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÷áõÉÇ (óÇÏÉÇ) ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý áõ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
íñ³ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ μÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, 
Ñ³ïÏ³å»ë ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃ-
Û³Ý áÉáñïáõÙ:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ μÝáñáßáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³¹ñáõÃ-
Û³Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý, Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý ¨ μÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ 
Ý³¨ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ÏáÉ»ÏïÇíÇ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ï»Ýë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁª Ï³å-
í³Í ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇ Ñ»ï: ì»ñÁ 
Ýßí³ÍÝ»ñÝ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý é»-
ëáõñëÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇçáóÝ»ñ, ³ßË³ï³ÝùÇ ³é³ñÏ³Ý»ñ, Ï»Ý-
¹³ÝÇ ³ßË³ï³Ýù) û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: ²ñï³¹ñ³Ï³Ý é»-
ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ ³ÛÝåÇëÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, ÇÝãåÇëÇù »Ýª ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ, ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÁ, ³ßË³-
ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

²ñï³¹ñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÝ 
Çñ Ñ»ñÃÇÝ μÝáñáßíáõÙ ¿ »ñ»ù ËáõÙμ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, ³Û¹ ÃíáõÙª 

1. ³ñï³¹ñíáÕ ¨ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ áñ³ÏÁ ¨ Í³í³ÉÁ (Çñ³-
óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ), 

2. ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ û·ï³·áñÍí³Í ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³ß-
Ë³ï³Ýù³ÛÇÝ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñåª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»-
ùÁ, 

3. áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ) ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) Ï³½Ù³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ-
í³Í ë»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÁ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³-
ÉÁ: 
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²ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇ (Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ) ¨ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ μÝáñáßíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë  Ý³¨  ³ñï³¹ñ³ÝùÇ  ÙÇ³íáñÇ 
íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÆëÏ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
Í³í³ÉÇ (Ñ³ëáõÛÃÇ) ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ û·ï³·áñÍí³Í 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ) Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý áõ ÷áË³éáõ Ï³åÇ-
ï³ÉÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ùμ áñáßíáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ 
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝª Ý»ñ¹ñí³Í Ï³åÇï³ÉÇ 
ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí ³ñï³¹ñí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ Ï³Ù Çñ³óáõÙÇó 
½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ã³÷Á ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ) ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí û·ï³·áñÍí³Í Ï³åÇï³ÉÇ ·áõÙ³ñÇ ã³-
÷Á: 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó μ³óÇ Çñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ 
ï»ÕÝ ¿ ½μ³Õ»óÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ áÕç ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
μÝáõÃ³·ñáÕ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 
ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³Ù³ñÇãáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ³ñï³óáÉí»É áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ, ³ÛÉ Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ (Ñ³-
Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ, ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõ-
ÙÁ ¨ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá): 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ í×³ñáõÝ³-
ÏáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ Ý»ñ³éí³Í ïÝï»-
ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (³ÏïÇí) ¨ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ 
(å³ëÇí) ³é³ÝÓÇÝ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³-
Ï³Ý Ñ³Ù³¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³-
Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáÕ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý μáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÷áË-
Ï³å³Ïóí³Í »Ý, ¨ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ »É³Ï»ï³-
ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝ Ñ³çáñ¹ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ØÇ³Å³Ù³-
Ý³Ï, »Ã» ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó áñ¨¿ Ù»ÏÁ Ñ³Ù³ñíÇ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõ-
ó³ÝÇß, ³å³ ÙÝ³ó³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý¹»ë ·³É áñå»ë 
³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñ: ²ëí³ÍÝ ³í»ÉÇ å³ñ½ å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñª 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ·Í³å³ïÏ»ñáí (1.4.2): 
¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ μ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ËÙμÇª Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ: Æñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ (ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í) Ý»ñùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
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¨ áã ÑÇÙÝ³Ï³Ý: Ü»ñùÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, á-
ñáÝù ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý (³ßË³-
ï³ÝùÇ ÙÇçáóÝ»ñ, ³ßË³ï³ÝùÇ ³é³ñÏ³Ý»ñ, Ï»Ý¹³ÝÇ ¨ ³é³ñÏ³Û³-
ó³Í ³ßË³ï³Ýù) ¨ áã ³ñï³¹ñ³Ï³Ý (Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý, í³×³é³-
Ñ³ÝÙ³Ý, ÏáÉ»ÏïÇíÇ ëáóÇ³É³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý, μÝ³å³Ñå³ÝÙ³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý) áÉáñïÝ»ñáõÙ: 

Ü»ñùÇÝ áã ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ ãÝ³Û³Í μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý ³ñï³- 
¹ñ³Ï³Ý ÏáÉ»ÏïÇíÇ ³ßË³ï³ÝùÁ, μ³Ûó ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ï³åí³Í 
ã»Ý áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý Ñ»ï: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ï³½ÙáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³-
ß³ñÅ»ñÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý Ï³ñ·³å³ÑáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ë³ËïáõÙÝ»ñÁ: 
²ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í ã»Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñ- 
ï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó, μ³Ûó ù³Ý³Ï³å»ë μÝáñáßáõÙ »Ý ³ñ- 
ï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª Ï³åí³Í ³ñ-
ï³¹ñ³Ï³Ý áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ 
Ñ»ï: 

²ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³éÝãíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»-
ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý áõ μÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ù³ÝÇ 
áñ ³Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñáí ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ   ³ñï³ùÇÝ   ïÝï»ë³Ï³Ý   áõ   ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý   
Ï³å»ñÁ, ÏáÉ»ÏïÇíÇ ëáóÇ³É³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý åÉ³Ý³íáñáõÙÝ áõ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙÝ Áëï ³é³ÝÓÇÝ 
ËÙμ»ñÇ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ¹ñ³Ýó ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 
ïñíáõÙ μ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ã³ùÝí³Í Ý»ñùÇÝ  å³ÑáõëïÝ»ñÁ (é»½»ñíÝ»-
ñÁ), áñáÝù Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ýå³ëï»Éáõ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: ¸ñ³ÝáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Çñ áõñáõÛÝ ï»ÕÝ ¿ ½μ³-
Õ»óÝáõÙ ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»É³íáñáõÙÁ, áñÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
íáõÙ ¿ Ñ³çáñ¹³Ï³Ý ÷áõÉ»ñáíª 

- ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ Ï³Ù ËáõÙμ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñ, 
- áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ ¨ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ 

¹ñ³Ï³Ý Ï³Ù μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÏáÕÙ»ñÁª íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
Ù»Ãá¹Ý»ñáí, 
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- Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Áëï ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛáõÝª Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý Ï³Ù μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïá-
é»ÉÛ³óÇáÝ Ù»Ãá¹Ý»ñáí: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÇó ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñ-
Ý»ñÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
å³ÑáõëïÝ»ñÁ: ²ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ Ñ³Ù³å»ï³Ï³Ý, ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ¨ 
ï³ñ³Íù³ÛÇÝ (Ù³ñ½³ÛÇÝ, Ñ³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ) å³ÑáõëïÝ»ñÝ »Ý: ²Û¹åÇëÇ 
ûñÇÝ³Ï Ï³ñáÕ »Ý Í³é³Û»É ¹ñ³Ýó ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ ³ÛÝ Ï³åÇ-
ï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù, Ý»ñ¹ñí»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»-
ñáõÙ, Ï³ñáÕ »Ý ³å³Ñáí»É ïÝï»ë³Ï³Ý μ³ñÓñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝ ¨ 
·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ³ñ³· ï»Ùå»ñ: 

âÝ³Û³Í ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ï³ñ¨áñáõÃÛ³ÝÁ, 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¿É ³í»ÉÇ Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõ-
Ý»Ý Ý»ñ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñÁª Ï³åí³Í ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ»ï: ¸ñ³Ýó û·ï³·áñÍáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³-
Ý³óí»É »ñÏáõ áõÕÇáíª ¿ùëï»ÝëÇí ¨ ÇÝï»ÝëÇí: ¾ùëï»ÝëÇí áõÕáõ ¹»å-
ùáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Éñ³óáõóÇã ³ñï³¹-
ñ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñ, ÇÝï»ÝëÇí áõÕáõ ¹»åùáõÙ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿, áñå»ë½Ç »Õ³Í é»ëáõñëÝ»ñÝ û·ï³·áñÍí»Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ áõ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï, ³ÛëÇÝùÝª ëå³ëí»ÉÇù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ áõ-
Ý»Ý³Ý ³í»ÉÇ ³ñ³· ³×Ù³Ý ï»Ùå»ñ, ù³Ý Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÁ: ÆÝ-
ï»ÝëÇí ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý  Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÁ  ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý  
³é³çÁÝÃ³óÇ  ³å³ÑáíáõÙÝ ¿: ²ëí³ÍÝ ³í»ÉÇ å³ñ½ å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñª Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ·Í³å³ïÏ»ñáí (1.4.3): 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï ÇÝùÝ ¿ áñáßáõÙ, Ã» ïíÛ³É 
Çñ³íÇ×³ÏáõÙ ÇÝã ×³Ý³å³ñÑáí ¨ ÇÝãå»ë å»ïù ¿ Ï³ñ·³íáñÇ Çñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙíáõÙ »Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñå³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ åÉ³Ý-
Ý»ñª »Õ³Í Ï³Ù ¹ñëÇó Ý»ñ·ñ³ííáÕ é»ëáõñëÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³-
·áñÍ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ å»ïù ¿ Ï³-
ñáÕ³Ý³ Ï³½Ù³Ï»ñå»É ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÛÝåÇëÇ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñ, áñå»ë½Ç Ï³ñ×³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ μ³ñ»É³-
íÇ Çñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ: 
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¶ÉáõË 2 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 

 
2.1. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 

2.1.1. Ð³Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 

´áÉáñ ï»ë³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»- 
ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÝ ³ÛÝ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ³Ù- 
÷á÷ ÷³ëï³ÃáõÕÃÝ ¿, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ¹ñ³Ýó ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿, áñ ³ñ-
ï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï 
·ïÝíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ 
³ñÅ»ùÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ í»ñÉáõÍ»-
ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Çñ³ñÇó ï³ñμ»ñ»É »ñÏáõ ï»ë³ÏÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ÏßÇé. 

1. áã Ù³ùáõñ (μñáõïá) – Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé, áñï»Õ ³-
é³ÝÓÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñáí ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ, ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ, 
Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÝ áõ íÝ³ëÁ, 

2. Ù³ùáõñ (Ý»ïïá) – Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé, áñï»Õ í»ñÁ 
Ýßí³Í Ñá¹í³ÍÝ»ñÇó ÙÇ³ÛÝ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý ·ñ³ÝóíáõÙ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ª Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ïáõï³Ïí³Í (ãμ³ßËí³Í) 
ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ, ÇëÏ, ûñÇÝ³Ï, Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÁ ³ñ-
ï³óáÉíáõÙ »Ý ³Û¹ Ñ³ßí»ÏßéÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ ³Ûë ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñÁ1 ¹»é¨ë 20-ñ¹ 
¹³ñÇ ëÏ½μÝ»ñÇÝ ³é³ÝÓÝ³óñ»É ¿ ·»ñÙ³Ý³óÇ ï»ë³μ³Ý-·ÇïÝ³Ï³Ý ¾. 
ÞÙ³É»Ýμ³ËÁ, ³å³ éáõë Ýß³Ý³íáñ ï»ë³μ³Ý-Ñ³ßí³å³Ñ Ü.². ´É³- 
ïáíÁ: Üñ³Ýó Ï³ñÍÇùáí, í»ñáÑÇßÛ³É Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý áã Ã» 

                                                           
1 Êîâàëåâ Â.Â., Ïàòðîâ Â.Â. Êàê ÷èòàòü áàëàíñ. Ì., 1998, ñ. 184.  
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μ³ó³ñÓ³Ï, ³ÛÉ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: âÝ³Û³Í ï³ñμ»ñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³Ýù »ñÏáõëÝ ¿É û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ñ³ß-
í»ÏßéÇ ³éÏ³ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í, μ³Ûó Ñ³ñóÝ ³ÝÁÝ¹-
Ñ³ï ùÝÝ³ñÏí»É ¿, ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñ »Ï»É »Ý ³ÛÝ 
Ñ»ï¨áõÃÛ³Ý, áñ ³Ù»Ý³×ÇßïÁ Ù³ùáõñ Ñ³ßí»ÏßéÇ û·ï³·áñÍáõÙÝ ¿: 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ¨ë 1998 Ãí³Ï³ÝÇó ·áñÍáõÙ ¿ Ñ³ß-
í³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ùáõñ 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ1: Ð³ïÏ³å»ë ³Û¹ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿ ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó Ï³½ÙíáõÙ Ñ³Ù³ËÙμí³Í (Ëï³óí³Í) Ñ³ßí»Ï-
ßÇé, áñÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý μáí³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ùμ ÙÇ³ÝÙ³Ý 
(Ñ³Ù³ë»é) Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ ÙÇ³íáñ»Éáí ³é³ÝÓÇÝ ËÙμ»ñáõÙ: ²ÛëÇÝùÝª 
¹ñ³Ýáí Ïñ×³ïíáõÙ ¿ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ, Ù»Í³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ 
Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ÉÇÝ»ÉÁ, ÇëÏ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ å³ñ½: 
²ÛëåÇëÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ñ³Ù»Ù³ï»ÉÇ ¹³ñÓ-
Ý»É Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ¨ ³ñï»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³ß-
í³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÁ:  

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³- 
Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý³Ë áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É ³Û¹ Ñ³-
Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí»ÏßéáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ó¨áí Ñ³Ý¹»ë »Ï³Í ³ÛÝ Ñá¹í³Í-
Ý»ñÇ íñ³, áñáÝó Ý»ñëáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý ³ÛÝåÇëÇ »ÝÃ³Ñá¹í³ÍÝ»ñ, á-
ñáÝù Çñ»Ýó ¿áõÃÛ³Ùμ í×éáñáß »Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ μÝá-
ñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²Û¹åÇëÇ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
μ³Å³Ý»É »ñÏáõ ËÙμÇ, áñáÝùª 

1. μÝáñáßáõÙ »Ý Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³Ýμ³í³ñ³ñ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ïÃ³ñ³·áõÛÝ íÇ×³ÏÁ, 

2. μÝáñáßáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ ï»Õ 
·ï³Í áñáß³ÏÇ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³Ù μ³óÃáÕáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
μ³ó³Ñ³Ûï»É í»ñÉáõÍ³Ï³Ý (³Ý³ÉÇïÇÏ) Ñ³ßí³éÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí: 

²é³çÇÝ ËÙμÇÝ í»ñ³·ñíáõÙ »Ý å³ï×³éí³Í íÝ³ëÝ»ñÁ, Å³Ù³Ý³-
ÏÇÝ ãÙ³ñí³Í í³ñÏ»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûëå»ë, íÝ³ëÝ»ñÁ, á-
ñáÝù áñáßíáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ë-
ë»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ùμ, Çñ»Ýó ³ñï³óáÉáõÙÝ »Ý ·ïÝáõÙ 

                                                           
1 §Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ 

Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÃÇí 740 áñáßáõÙ, 26 ÝáÛ»Ùµ»ñ, 1998 Ã. (ÐÐ ·»ñ³ï»ëã³Ï³Ý 
ÝáñÙ³ïÇí ³Ïï»ñÇ ï»Õ»Ï³·Çñ, N0 13, 1999, ¿ç 3):  
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§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ¦ (Ñ³í»Éí³Í 
2): ä³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ß³ÑáõÛÃáí ¿ ³ßË³-
ï»É, Ã» íÝ³ëáí, Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª Ñ³ßí³-
å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí: ²Ûëå»ë, ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í §²é¨ïñ³Ï³Ý Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ¦ 
Ñá¹í³ÍÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñáí Å³Ù³Ý³ÏÇÝ 
ãí×³ñí³Í Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ å³ñïùÁ, áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ýñ íÇ×³ÏáõÙ ·ïÝí»Éáõ ÷³ëïÁ: ÜÙ³Ý 
Ó¨áí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý Ý³¨ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ãí×³ñí³Í Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
ÝáõÛÝå»ë μÝáñáßáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Í³Ýñ íÇ×³ÏÁ: 

ºñÏñáñ¹ ËÙμÇÝ »Ý í»ñ³μ»ñíáõÙ ³ÛÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ, áñáÝù ³ÝÙÇç³-
Ï³Ýáñ»Ý ³ñï³Ñ³Ûïí³Í »Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ, μ³Ûó Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë 
Ã³ùÝí³Í (áã μ³ó³Ñ³Ûï) ï»ëùáí: ¸ñ³Ýó »Ý í»ñ³·ñíáõÙ, ûñÇÝ³Ï, 
§²é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ¦ Ñá¹í³ÍáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ) ·Íáí Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ³ñï³Ñ³Û-
ï»É Å³ÙÏ»ï³Ýó ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (ûñÇÝ³Ï, Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñáí Ñ³ÝÓÝí»É »Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ ¨ μ³ñÓí»É ³åñ³Ýù-
Ý»ñ, μ³Ûó ¹ñ³Ýù ¹»é¨ë ã»Ý Ó¨³Ï»ñåí»É ëå³ë³ñÏáÕ μ³ÝÏáõÙ, ³Û-
ëÇÝùÝª ·³ÝÓáõÙ ï»ÕÇ ãÇ áõÝ»ó»É, áñÇ å³ï×³éáí ¿É ³Ýó»É ¿ í×³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÁ): 

Ð³Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³½Ù»É 
ï³ñμ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáíª »ÉÝ»Éáí ¹ñ³ÝáõÙ Ý»ñ³éí³Í μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ³-
é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ¹ñ³ÝóÇó ³Ù»Ý³ï³ñ³Í-
í³ÍÝ»ñÇó Ù»ÏÁ (³ÕÛáõë³Ï 2.1.1)ª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ Áëï ³é³ÝÓÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ Ï³½Ùí³Í Ñ³ßí³å³-
Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ (Ñ³í»Éí³Í 1): 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ áõÝ»ó»É ¿ 86 ÙÉÝ 
48 Ñ³½. ¹ñ³Ù Ïáõï³Ïí³Í (ãμ³ßËí³Í) ß³ÑáõÛÃª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñ-
çÇ 20 ÙÉÝ 130 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ»Ý: ²ÛëÇÝùÝª Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ·ïÝí»É ¿ ýÇÝ³Ýë³å»ë ³í»ÉÇ É³í íÇ×³-
ÏáõÙ: ´³óÇ ³Û¹, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ñ³ßí»ÏßéÇ 2-ñ¹ -
μ³ÅÝÇ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ý³-   
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²ÕÛáõë³Ï 2.1.1 
Ð³Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé 

Ð³½. ¹ñ³Ù 

²ÏïÇí
Ü³Ëáñ¹ 

ï³ñÇ
Ð³ßí»ïáõ 

ï³ñÇ
ä³ëÇí

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ

1.áã ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñ

3.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³É

1.1.áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõ-
Ã³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ

94572 117814
3.1.Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³É

155000 155000

1.2.áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³Ï-
ïÇíÝ»ñ

76 94 3.2.Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É

1.3.áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇí-
Ý»ñ

10752 15508
3.3.í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ

3.4.Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ 20130 86048

3.5.å³ÑáõëïÝ»ñ 2648 13178

3.6.Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ ß³-
Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï      1-
ÇÝ μ³ÅÝÇ

106400 135416
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï       

3-ñ¹ μ³ÅÝÇ
177778 254426

2.ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñ

4.áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

2.1.å³ß³ñÝ»ñ 26665 329758
4.1.áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ

45129 86049

2.2.·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨
³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ

203895 21154
4.2.³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

2.3.ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï       
4-ñ¹ μ³ÅÝÇ

45129 86049

2.4.¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñ

4838 3047
5.ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

2.5.³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñ

163 2123
5.1.ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ

23316 24721

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï      2-
ñ¹ μ³ÅÝÇ

235561 356082
5.2.·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ
ÁÝÃ³óÇÏ Ïñ»¹Çïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñ

79162 101177

5.3.³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

16576 25125

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï       
5-ñ¹ μ³ÅÝÇ

119054 151023

Ñ³ßí»ÏßÇé (1+2) 341961 491498 Ñ³ßí»ÏßÇé (3+4+5) 341961 491498

1.4.³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ
³ÏïÇíÝ»ñ

1000 2000
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Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùμ áõÝ»ó»É »Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ 182741 Ñ³½. 
¹ñ³Ùáí (29154–203895): ¸³ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ 
¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ¿, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·ïÝí»Éáí 
Ýñ³ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï, ëï»ÕÍáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ýáñ ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñ: Î³ñ¨áñ ¿ Ý³¨ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) í»ñçÇ ¨ ëÏ½μÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ: 
¸ñ³Ýáí Ï³ñáÕ »Ýù ·³Õ³÷³ñ Ï³½Ù»É ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ 
¹ñ³Ýó Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý Ï³Ù Ýí³½»óÙ³Ý Ù³-
ëÇÝ: ºÃ» ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý, ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ïíÛ³É 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³ñ¹»Ý ³å³Ñáíí³Í ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½á-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ï»Õ³Ï³ÛÙ³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ, 
áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ), ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí, áõëïÇ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¿É Ï³í»É³Ý³ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ïíÛ³É Çñ³íÇ×³ÏáõÙ ïÝï»ë³å»ë ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 
¹ñ³Ï³Ýáñ»Ý: Ð³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíÇ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ) ³ñÅ»ùÇ 
Ýí³½áõÙÁ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ μ³ó³-
ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ, ù³ÝÇ áñ Ýñ³ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïíáõÙ ¿ (ÁÝÏÝáõÙ ¿ ³ñ-
ï³¹ñí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ë³ÑÙ³Ýí³Í ã³-
÷áí å³Ï³ëáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁª ÉÇ³ñÅ»ù ³ñ-
ï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³í»É³ÝáõÙ ¿ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ¨ ³ÛÉÝ): 

Üå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ Ý³¨ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇª Ñ³ß-
í»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ï³½Ù³Í Ñ³Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí»ÏßéÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï»É Ý³Ëáñ¹ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇÝ»ñÇ ¨ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ³ÛÉ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ Ñ»ï: ¸³ Ïû·ÝÇ å³ñ½»É 
ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ¨ μ³ó³ë³-
Ï³Ý ÏáÕÙ»ñÁ, ¹ñ³ÝÇó ³Ý»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ù 
»½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³Ù³¹ñ»É Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõ-
Ù³ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ, Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ, Çñ³-
óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ, ½áõï ß³-
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ÑáõÛÃÁ) ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏ»Ýù Ñ³ßí»ÏßéÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ (Ï³åÇï³ÉÇ) ¨ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ³×Ç 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: 

Ð³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ ³×Ç (Ýí³½Ù³Ý) ·áñÍ³ÏÇóÁª ¶Ð²²(Ü), 
áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

( )
0

01

Ð

ÐÐ
¶ Ü²²Ð

−
= ,      (2.1.1.1) 

áñï»Õª 1Ð  ¨ 0Ð -Ýª Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ 

Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù áõ-
ëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É 
»Ý 416730 ¨ 319055 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

î»Õ³¹ñ»Éáí ³Û¹ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ (2.1.1.1) μ³Ý³Ó¨Ç Ù»ç Ïëï³Ý³Ýùª 

( ) 3060
319055

319055416730
,¶ Ü²²Ð =

−
=   Ï³Ù   30,6 %: 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ³×Ç (Ýí³½Ù³Ý) ·áñÍ³ÏÇóÁª ¶Æ¼Ð²(Ü), áñáß-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

( )
0

01

)Ð¼Æ(

)Ð¼Æ()Ð¼Æ(
¶ Ü²Ð¼Æ

−
= ,      (2.1.1.2) 

áñï»Õª (Æ¼Ð)1 ¨ (Æ¼Ð)0-Ýª Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý-
Ý»ñáõÙ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÝ »Ý: 

§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÇó¦ (Ñ³í»É-
í³Í 2) ï»Õ³¹ñ»Éáí ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ïëï³Ý³Ýùª 

( ) 5360
517481

517481794709
,¶ Ü²Ð¼Æ =

−
=   Ï³Ù   53,6%: 

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñáõÙ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÁ 23%-áí ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³-
×»É, ù³Ý Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ (53,6 – 30,6): 

ÜÙ³Ý Ó¨áí Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ, Çñ³-
óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ³×Ç (Ýí³½Ù³Ý) ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ áõ 
Ñ³Ù»Ù³ï»É Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ ³×Ç (Ýí³½Ù³Ý) ·áñÍ³ÏóÇ 
Ñ»ï: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ »Ã» Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ 
(Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ, Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃ-
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Û³Ý ß³ÑáõÛÃÇ, ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ) ³×Ç ï»Ùå»ñÁ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ »Ý ÁÝÃ³ÝáõÙ (ÇÝãå»ë μ»ñí³Í ûñÇ-
Ý³ÏÇ ¹»åùáõÙ ¿), Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïñ³Ù³¹-
ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ã»Ý û·-
ï³·áñÍíáõÙ: Ð³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ, ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ñ¹-
ÛáõÝ³í»ï »Ý û·ï³·áñÍíáõÙ, ¨ áñ ³Û¹ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÇ Ù»Ï ÙÇ³-
íáñÇÝ ³í»ÉÇ ß³ï Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ (ß³ÑáõÛÃ) ¿ ÁÝÏÝáõÙ: 

ø³ÝÇ áñ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÁ ¹ñ³ÝáõÙ Ý»ñ³éí³Í ï³ñ-
μ»ñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝù ¿, áõëïÇ 
Ï³ñ¨áñ ¿ ³Û¹ Ñ³Ù³ËÙμí³Í Ñ³ßí»ÏßÇéÁ í»ñÉáõÍ»É Áëï ³é³ÝÓÇÝ Ñá¹-
í³ÍÝ»ñÇ: ¸³ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý (Áëï ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ) ¨ 
áõÕÕ³Ñ³Û³ó (Áëï Ï³éáõóí³ÍùÇ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùμ: 

 
2.1.2. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý ¨ 

áõÕÕ³Ñ³Û³ó í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 
ÆÝãå»ë ³ëí»ó, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý 

ï³Ï ·ïÝíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³Õμ-
ÛáõñÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ Ñ³ßí³ñÏÝ áõ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
¿ ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»Éáõ ³Ù»Ý³ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ ¹ñ³Ýó ýÇÝ³Ý-
ë³ïÝï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙíáõÙ »Ý Ñ³ïáõÏ 
³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ, áñáÝó ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ÑáñÇ½á-
Ý³Ï³Ý ¨ áõÕÕ³Ñ³Û³ó í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ1: ²Ûëå»ë, ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ Ï³½Ù»-
Éáí, áñáÝóáõÙ μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Éñ³óíáõÙ »Ý 
Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ³×Ù³Ý (Ýí³½Ù³Ý) ï»Ùå»ñáí: êáíáñ³μ³ñ ÑáñÇ½áÝ³-
Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ μ³½Çë³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí, ³ÛëÇÝùÝª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇó (»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇó) ³é³çÇÝÁ í»ñóíáõÙ ¿ áñå»ë 
μ³½Çë (ÑÇÙù), áñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ¿É Áëï Ñ³ßí»ÏßéÇ ³é³ÝÓÇÝ ïáÕ»ñÇ 
Ï³ï³ñíáõÙ »Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: ²Ûë Ù»Ãá¹áí 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë áã ÙÇ³ÛÝ í»ñÉáõÍ»É ³é³Ý-
ÓÇÝ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ Ù»ÏÝ³-
μ³Ý»É ¨ Ï³ÝË³ï»ë»É ¹ñ³Ýó Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ: 

ú·ï³·áñÍ»Éáí Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ »Õ³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñá-
ñÇ½áÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï (2.1.2.1): 
                                                           
1 Ìàðêàðüÿí Ý.À., Ãåðàñèìåíêî Ã.Ï. Ôèíàíñîâûé àíàëèç. Ì., 1997, ñ.74. 
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²ÕÛáõë³Ï 2.1.2.1 
Ð³ßí»ÏßéÇ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
 Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇ Ð³ßí»ïáõ ï³ñÇ 
Ñ³½. 
¹ñ³Ù % Ñ³½. 

¹ñ³Ù % 

²ÏïÇí     
1. áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ     
1.1. áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 94572 100,0 117814 124,6 
1.2. áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 76 100,0 94 123,7 
1.3. áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 10752 100,0 15508 144,2 
1.4. ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 1000 100,0 2000 200.0 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 1-ÇÝ μ³ÅÝÇ 106400 100,0 135416 127,3 
2. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ     
2.1. å³ß³ñÝ»ñ 26665 100,0 329758 X12,4 
2.2. ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïá- 
ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 

203895 100,0 21154 10,4 

2.3. ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ -    
2.4. ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 4838 100,0 3047 63,0 
2.5. ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 163 100,0 2123 X13,0 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 2-ñ¹ μ³ÅÝÇ 235561 100,0 356082 151,2 
Ñ³ßí»ÏßÇé 341961 100,0 491498 143,7 

ä³ëÇí     
3. ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É     
3.1. Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 155000 100,0 155000 100,0 
3.2. Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É - - -  
3.3. í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ -  -  
3.4. Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ 20130 100,0 86048 427,5 
3.5. Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí     
3.6. å³ÑáõëïÝ»ñ 2648 100,0 13178 497,7 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 3-ñ¹ μ³ÅÝÇ 177778 100,0 254426 143,1 
4.áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ     
4.1. áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

45129 100,0 86049 190,7 

4.2. ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ -  -  
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 4-ñ¹ μ³ÅÝÇ 45129 100,0 86049 190,7 

5. ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ     
5.1. ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

23316 100,0 24721 106,0 

5.2. ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 

79162 100,0 101177 127,8 

5.3. ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 16576 100,0 25125 151,6 
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 5-ñ¹ μ³ÅÝÇ 119054 100,0 151023 126,9 

Ñ³ßí»ÏßÇé 341961 100,0 491498 143,7 

 
²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½ »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³ñÅ»ùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ï³½Ù»É ¿ 143,7% Ï³Ù ³í»É³ó»É 
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¿ 43,7%-áí, ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ï³½Ù»É ¿ 491498 
Ñ³½. ¹ñ³Ù: âÝ³Û³Í Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíÇ ¨ å³ëÇíÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñ-
Ý»ñÝ Çñ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ý, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Áëï μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ³×Ù³Ý 
(Ýí³½Ù³Ý) ÙÇïáõÙÝ áõÝ»ó»É ¿ Ñ»ï¨Û³É å³ïÏ»ñÁ. 1-ÇÝ μ³ÅÝÇ  (áã  ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ) ³í»É³óáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 27,3%-Ç ã³÷áí (127,3 
– 100,0), ÇëÏ ÙÇ³ÛÝ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáíª 
44,2%-áí, ³ÛëÇÝùÝª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ ³í»É³ó»É ¨ Ï³½Ù»É »Ý 15508 Ñ³½. ¹ñ³Ùª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 10752 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ»Ý: ²Û¹ ÝáõÛÝ μ³ÅÝáõÙ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ) ¨ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³Ï-
ïÇíÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë áõÝ»ó»É »Ý ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙª Ñ³³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 
24,6%-áí (124,6 – 100,0) ¨ 23,7%-áí (123,7 – 100,0): 

2-ñ¹ μ³ÅÝÇ (ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ) ·Íáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ï-
Ù³Ùμ ÝáõÛÝå»ë ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³í»É³óáõÙª 51,2%-áí (151,2 – 100,0): 
¸³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ï³ñí»É ¿ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïá-
ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ (³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ, ïñí³Í 
ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ, ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù  μÛáõç»Ç 
·Íáí ¨ ³ÛÉÝ) ·Íáíª 10,4%-áí (110,4 – 100,0), ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ·Íáíª 12,4 
³Ý·³Ù: 

3-ñ¹ μ³ÅÇÝÁ, áñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ å³ëÇíÇ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ Ù³ëÁ, ³í»-
É³ó»É ¿ 43,1%-áí (143,1 – 100,0): ¸³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 
Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÇ (ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ) Ñ³ßíÇÝª 327,5%-áí (427,5 
– 100,0), Ï³Ù ³ÛÝ μ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí Ï³½Ù»É ¿ 86048 Ñ³½. ¹ñ³Ùª 
Ý³- Ëáñ¹ ï³ñí³ 20130 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ»Ý: ºÃ» ãμ³ßËí³Í ß³-
ÑáõÛÃÇó ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñ í×³ñí»ÇÝ Ï³Ù ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 
áõÕÕáõÃÛ³Ùμ û·ï³·áñÍí»ÇÝ, ³å³, Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñ-
í³ ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ÏÝí³½»ñ: 

4-ñ¹ μ³ÅÝÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) ·Íáí ³í»É³óáõÙÁ 
ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 90,7%-Ç ã³÷áí (190,7 – 100,0), ³ÛëÇÝùÝª »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³-
Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 
86049 Ñ³½. ¹ñ³Ùª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 45129 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ»Ý: ê³ 
¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ã¿. ³í»É³óáõÙÁ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñμ 
¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍí»Ý ËÇëï Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ó¨áí: 

ì»ñçÇÝª 5-ñ¹ μ³ÅÝÇ (ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) ·Íáí ³í»É³-
óáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 26,9% (126,9 – 100,0): ¸³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»-
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ó»É ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³Û¹ í³ñÏ»ñÇ, ÷áË³éáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë ¨ ³ÛÉÝ) ·Íáíª 6,0%-áí (106,0 – 100,0): îÝï»-
ë³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝÝ ¿, ÇÝã áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿ñ: ²Ûë μ³ÅÝáõÙ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ (³é¨ïñ³Ï³Ý Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ, 
ëï³óí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù μÛáõç»ÇÝ, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ßË³ï³í³ñÓÇ, ëáóÇ³É³-
Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ¨ ³ÛÉÝ) ·Íáí ÝáõÛÝå»ë ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 
³í»É³óáõÙª 27,8%-áí (127,8 – 100,0), áñÁ ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ã¿: 

ÐáñÇ½áÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Çñ³Ï³-
Ý³óÝ»Éáõ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: 

ÐáñÇ½áÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÇó μ³óÇ, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»-
ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÇÝãå»ë ³ëí»ó, Ù»Í 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý³¨ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíÇ ¨ å³ëÇíÇ áõÕÕ³Ñ³Û³ó 
(Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: 

àõÕÕ³Ñ³Û³ó í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ñ³ßí»ÏßéÇ 
Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³é³ÝÓÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
(Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ)ª ïáÏáëÝ»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: ²Ûë í»ñÉáõÍáõÃ-
Û³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ å³ñ½»É, Ã» 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ μ³ÅÇÝ ù³ÝÇ ïáÏáëáí ¿ Ý»ñ³éí³Í Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³-
·áõÙ³ñáõÙ: 

ºÃ» í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÝ ³í»É³ÝáõÙ »Ý Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³-
ïáõÃÛ³Ùμ, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ý·»É Ñ»ï¨Û³É »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÇÝª 

- »Ã» ³Û¹ ³í»É³óÙ³ÝÁ Ñ³ÙÁÝÃ³ó Ù»Í³ó»É ¿ Ý³¨ Çñ³óáõÙÇó 
ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ã³÷Á, ³å³ ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ¹ñ³Ýù ÏÝå³ë-
ï»Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ñ³·³óÙ³ÝÁ, áñáí ¿É 
Ïμ³ñ»É³ííÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ, 

- »Ã» ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ (ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÁ) ÁÝ¹áõÝáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³ÛÇó Ù»Í ³ñÅ»ù (൐ 3 െ Çó), ÏÝß³-
Ý³ÏÇ, áñ ³Û¹ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï áõÝÇ 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝ ãÙ³ëÝ³ÏóáÕ ³½³ï ë»÷³-
Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ (å³ß³ñÝ»ñ å³Ñ»ëïáõÙ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-
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Ý»ñ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ ¨ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ, ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó ëï³óíáÕ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ), áñáÝù »Ï³Ùáõï ã»Ý μ»-
ñáõÙ, 

²ÕÛáõë³Ï 2.1.2.2 
Ð³ßí»ÏßéÇ áõÕÕ³Ñ³Û³ó í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ      % 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ 

Þ»ÕáõÙÁ 
(+,-)  

²ÏïÇí    
1.áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ    
1.1.áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 27,6 24,0 -3,7 
1.2.áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 0,02 0,02 0,0 
1.3.áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 3,1 3,2 0,1 
1.4.³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 0,3 0,4 0,1 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 1-ÇÝ μ³ÅÝÇ 31,1 27,6 -3,5 
2. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ    
2.1.å³ß³ñÝ»ñ 7,8 67,1 59,3 
2.2.·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³- 
Ï³Ý å³ñïù»ñ 

59,6 4,3 -55,3 

2.3.ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ -   
2.4.¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 1,4 0,6 -0,8 
2.5.³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 0,1 0,4 0,3 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 2-ñ¹ μ³ÅÝÇ 68,9 72,4 3,5 
Ñ³ßí»ÏßÇé 100,0 100,0 - 

ä³ëÇí    
3. ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É    
3.1.Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 45,3 31,6 -13,7 
3.2.Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É - -  
3.3.í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ - - - 
3.4.Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ 5,9 17,5 11,6 
3.5.Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí -   
3.6.å³ÑáõëïÝ»ñ 0,8 2,7 1,9 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 3-ñ¹ μ³ÅÝÇ 52,0 51,8 -0,8 
4. áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    
4.1.áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñ 

13,2 17,5 4,3 

4.2.³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ - -  
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 4-ñ¹ μ³ÅÝÇ 13,2 17,5 4,3 

5. ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    
5.1.ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñ 

6,8 5,0 -1,8 

5.2.·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ Ïñ»¹Çïáñ³- 
Ï³Ý å³ñïù»ñ  

23,2 20,6 -2,6 

5.3.³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 4,8 5,1 0,3 
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Áëï 5-ñ¹ μ³ÅÝÇ 34,8 30,7 -4,1 

Ñ³ßí»ÏßÇé 100,0 100,0 - 
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- ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ Ïμ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý μ³½³-
ÛÇ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ ù³Ûù³ÛÙ³Ý, áñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ  ÏÝå³ëïÇ  ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý  ¹ñáõÃÛ³Ý  í³ïÃ³ñ³óÙ³ÝÁ:  

Ð³ßí»ÏßéÇ áõÕÕ³Ñ³Û³ó í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï 
(2.1.2.2): 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ³ÏïÇíÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ 
Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³-
Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³½Ù»É ¿ 27,6% ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ 
Ýí³½»É 3,5%-áí: ²Û¹ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÝ ¿É Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³Ù³ñíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇÝ, áñáÝù Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 27,7% ¨ 24,0%: ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÝ Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ Ï³½Ù»É ¿ 68,9% ¨ 72,4%, ³ÛëÇÝùÝª ³í»É³-
ó»É ¿ 3,5%-áí: ²Û¹ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í μ³ÅÇÝÝ ÁÝÏÝáõÙ ¿ 
å³ß³ñÝ»ñÇÝ, áñÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ï³½Ù»É ¿ 
67,1%, ¨ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý áõ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇÝ, 
áñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ï³½Ù»É ¿ 59,6%: Ð³ßí»ÏßéÇ 
å³ëÇíÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ Áëï ï³ñÇ-
Ý»ñÇ μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ë»÷³Ï³Ý  Ï³åÇï³ÉÇÝª   Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ  
Ï³½Ù»Éáí   52,0%  ¨ 51,8%: âÝ³Û³Í Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃ-
Û³Ùμ ³ÛÝ å³Ï³ë»É ¿ 0,8%-áí, μ³Ûó, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ ¹»é¨ë Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³å»ë μ³í³ñ³ñ ã³÷áí Ï³-
ÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³ß-
Ë³ñÑ³ÛÇÝ ÝáñÙ³ÛÇÝ, áñÁ å³Ï³ë ãå»ïù ¿ ÉÇÝÇ 50 – 60%-Çó: ê»÷³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ Ýí³½»óáõÙÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ áã ÁÝÃ³-
óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÝÇ ³í»É³óÙ³Ý, ³ÛëÇÝùÝª 
ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É í³ñÏ»ñÇ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ Ù»Í³óáõÙ: 

ºÃ» ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»Éáõ ÉÇÝ»Ýù, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý 
¨ áõÕÕ³Ñ³Û³ó í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ³ñ Éñ³óÝáõÙ »Ý, ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý 
íñ³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ï³ï³ñ»É Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃ-
ÛáõÝ, áñÝ ¿É ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ïï³ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: 
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2.1.3. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõ-

ÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»ÉÇë Ñ³ñÏ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»Ïß-
éÇ ³ÏïÇíÇ ¨ å³ëÇíÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý μ³ÅÇÝÝ»ñÁ: ²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 
μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ³é³ÝÓÇÝ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ³ÛÝå»ë ¿É 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁª μ³ó³ñ-
Ó³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ³éáõÙáí1: Ð³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³-
ï³ñ»ÉÇë  ÑÇÙù »Ý  ÁÝ¹áõÝíáõÙ  Ý³¨  ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý  ¨  áõÕÕ³Ñ³Û³ó 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ: Ð³ßí»ÏßÇéÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³ÏÇ (2.1.3.1) ï»ëùáí: 

²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñ³éí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ μ³Å³Ý»É 4 ËÙμÇª 
1. Ñ³ßí»ÏßéÇ μ³ó³ñÓ³Ï ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ (ë. 6), 
2. Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ (ë. 7), 
3. Ñ³ßí»ÏßéÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ (ë. 8),  
4. Ñ³ßí»ÏßéÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõ-

ó³ÝÇßÝ»ñ (ë. 9): 
Ð³ßí»ÏßéÇ μ³ó³ñÓ³Ï ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³ñ¹ÛáõÝù »Ý 

Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
(Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ) ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý: úñÇÝ³Ï, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ ·Íáí ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ¿ 180781 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ (23277–204058), 
³ÛëÇÝùÝª ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ýí³½»óáõÙ, áñÁ ó³ÝÏ³ÉÇ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ý ÏÇó å³ß³ñÝ»ñÇ ·Íáí ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³í»-
É³óáõÙ 303093 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí, áñÁ μ³ó³ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ¿: 

Ð³ßí»ÏßéÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ áñáß-
íáõÙ »Ý Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñ¹»Ý 
Ñ³ßí³ñÏí³Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ùμ: úñÇÝ³Ï, áã ÁÝ-
Ã³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÁ å³ëÇíáõÙ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³í»É³ó»É ¿ 4,3%-áí (17,5 – 13,2): 
²Ûë ³í»É³óáõÙÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿, »Ã» Ý»ñ·ñ³íí³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñ-
Ï»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ 
Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ: Î³Ùª ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ μ³ÅÇÝÁ å³Ï³ë»É ¿ 0,2%-
áí (51,8 – 52,0), ³ÛëÇÝùÝª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ μ³ñíáù ã¿: 
                                                           
1 Çèìèí Í.Å. Îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé. Ì., 1999, ñ. 19. 
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Ð³ßí»ÏßéÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ áñáß»ÉÇë 
û·ïíáõÙ »Ýù íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÛïÝÇ Ñ³-
í»É³×Ç ï»ÙåÇ μ³Ý³Ó¨Çó: úñÇÝ³Ï, áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí ³ÛÝ 
Ñ³í³ë³ñ ¿ 27,3% (29016 ൊ 106400 · 100%) ¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ Ñ³ß-
í»ïáõ ï³ñáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³-
í»É³óáõÙ: âÝ³Û³Í ï»ë³Ï³ñ³ñ Ïßéáí ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ Ýí³½»É ¿ 0,2%-áí, μ³Ûó, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, 
Ñ³í»É³×Ç ï»ÙåÁ Ï³½Ù»É ¿ 43,1%, ÇëÏ ¹ñ³Ý ÏÇó ¿É ³í»ÉÇ ³ñ³· ï»Ù-
å»ñáí ³í»É³ó»É »Ý ÇÝãå»ë áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 
44,4%-áí, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 90,7%-áí: ²Ûë-
ï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ýÇÝ³Ýë³å»ë ËÇëï μ³ñíáù íÇ×³ÏáõÙ Ï·ïÝíÇ 
³ÛÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ, áñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ ³í»ÉÇ ³-
ñ³· ¿ ³×áõÙ, ù³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ð³ßí»ÏßéÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý Ñ³ßí»ïáõ áõ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ 
μ³ÅÇÝÝ»ñÇ (Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ) ·Íáí Ñ³ßí³ñÏí³Í μ³ó³ñÓ³Ï ÷á÷áËáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ (ëÛáõÝ³Ï 6) ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÁ: úñÇÝ³Ï, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
80,6%-Ç (120521 ൊ 149537 · 100%), ³ÛëÇÝùÝª ïíÛ³É ¹»åùáõÙ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (³ÏïÇíÇ) Ï³½ÙáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É å³ß³ñÝ»ñÇ ³-
í»É³óáõÙ, áñÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ áã ×Çßï ïÝï»-
ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ í³ñ»Éáõ ¹»åùáõÙ, Ýñ³Ý Ïμ»ñÇ ³ÝÏ³Ûáõ-
ÝáõÃÛ³Ý: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ μ³ó³ñÓ³Ï ÷á÷áËáõÃÛáõÝáõÙ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇé áõÝÇª 51,3%, ù³Ý áõÝ»Ý áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 
27,4% ¨ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 21,3%: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ í»ñçÇÝÇë 
³í»É³óáõÙÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇÝ Ó»éÝïáõ ã¿: 
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2.2. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, ¹ñ³Ýó å³Ñ³ÝçÇ ¨ 
û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

 
2.2.1. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ 

¹ñ³Ýó Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ 
 
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³Ù ßñç³Ý³éáõ Ï³-

åÇï³ÉÁ) ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ÙÇ Ù³ëÝ »Ý, áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ 
»Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ·áñÍáõÝ»-
áõÃÛáõÝÁ:  

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ñ³ßí³éÙ³Ý, åÉ³Ý³íáñÙ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³ïÝ-
ï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ·Íáí Ï³ñáÕ »Ýù ëïáñ³μ³Å³Ý»É Áëï Ñ»ï¨-
Û³É Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ. 

1. Ñ³ßí»ÏßéáõÙ Ý»ñ³éÙ³Ý ³éáõÙáí ÉÇÝáõÙ »Ýª 
³) ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª å³ß³ñÝ»ñÇ ï»ëùáí, ³Û¹ 

ÃíáõÙª ÝÛáõÃ»ñÁ, ³×»óíáÕ ¨ μïíáÕ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñÁ, ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñ-
Ï³Ý»ñÁ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ ¨ 
³åñ³ÝùÝ»ñÁ, 

μ) ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, ïñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ, ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ μÛáõç»Ç ·Íáí, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ñ»ï³Ó·-
í³Í Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, 

·) ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¹ñ³-
Ù³ñÏÕáõÙ ¨ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 

2. ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ ÉÇ-
ÝáõÙ »Ýª 

³) ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ÝÛáõ-
Ã»ñ (ÑáõÙù, í³é»ÉÇù, å³Ñ»ëï³Ù³ë»ñ, ë»ñÙ»ñ, Ï»ñ»ñ ¨ ³ÛÉ ÝÛáõÃ»ñ), 
³×»óíáÕ ¨ μïíáÕ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ, ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñ, ³Ý³í³ñï 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ, ë»÷³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÏÇë³ý³μñÇÏ³ïÝ»ñ ¨ ³ÛÉ 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ë, 

μ) ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³Ýù,  
³åñ³ÝùÝ»ñ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ áõ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ: 
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3. äÉ³Ý³íáñÙ³Ý, Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í ÉÇÝáõÙ »Ýª 

³) ÝáñÙ³íáñíáÕª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñ, ë»÷³Ï³Ý ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý ÏÇë³ý³μñÇÏ³ïÝ»ñ ¨ å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ÛÝ ãÇñ³ó-
í³Í Ù³ëÁ, áñÁ ·ïÝíáõÙ ¿ å³Ñ»ëïáõÙ,  

μ) ãÝáñÙ³íáñíáÕ, ³Û¹ ÃíáõÙª ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñ ¨ ³ÛÉÝ: 

4. Î³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ μÝáõÛÃÇó Ï³Ëí³Í ÉÇÝáõÙ »Ýª 
³) ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñ, áñáÝù ³ñ¹ÛáõÝù »Ý 

Ñ³ßí»ÏßéáõÙ Ý»ñ³éí³Í Ñ»ï¨Û³É μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇª ä(III) + 
ä(IV) – ²(I) Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É + áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñ – áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, 

μ) ÷áË³éáõ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, áñáÝù Ó¨³íáñíáõÙ »Ý μ³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñÇ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»-
ñÇ Ñ³ßíÇÝ:  

5. Æñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í ÉÇÝáõÙ »Ýª 
- μ³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇ, 
- ³ñ³· Çñ³óí»ÉÇ, 
- ¹³Ý¹³Õ Çñ³óí»ÉÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ: 
6. Ü»ñ¹ñíáÕ Ï³åÇï³ÉÇ éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÇó Ï³Ëí³Í ÉÇÝáõÙ »Ýª 
³) Ýí³½³·áõÛÝ éÇëÏáí Ý»ñ¹ñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª ¹ñ³Ù³Ï³Ý 

ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, 
μ) ÷áùñ éÇëÏáí Ý»ñ¹ñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³-

ß³ñÝ»ñÁ (³é³Ýó ãû·ï³·áñÍí³Í Ù³ëÇ), ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ 
(³é³Ýó Ï³ëÏ³Í»ÉÇ å³ñïù»ñÇ), å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ ¨ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ (³é³Ýó ãÇñ³óí³Í Ù³ëÇ), 

·) ÙÇçÇÝ éÇëÏáí Ý»ñ¹ñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñ- 
Ï³Ý»ñÁ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
Í³Ëë»ñÁ, 

¹) μ³ñÓñ éÇëÏáí Ý»ñ¹ñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñª Ï³ëÏ³Í»ÉÇ ¹»μÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, ãû·ï³·áñÍí³Í ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ, 
ãÇñ³óí³Í å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÝ áõ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ: 

7. ÜÛáõÃ³³é³ñÏ³Û³Ï³Ý μÝáõÛÃÇó Ï³Ëí³Í Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇëª 
- ³ßË³ï³ÝùÇ ³é³ñÏ³Ý»ñÇ, 
- å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, 
- ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, 
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- ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, 
- ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ï»ëùáí:  
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ý 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ ·ïÝíáõÙ ³ÛÝ μ³ÝÇó, Ã» ÇÝã ³ñ³·áõÃÛ³Ùμ »Ý ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ý»ñ¹ñíáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý á-
ÉáñïáõÙ, ÇëÏ í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙª å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÝ áõ 
³åñ³ÝùÝ»ñÁ Çñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí í»ñ³ÍíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ: ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛïáõÙ ·ïÝí»Éáõ ï¨áÕáõÃÛ³Ý íñ³ 
³½¹áõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ: ²ñï³ùÇÝ ³½¹áÕ ·áñÍáÝ-
Ý»ñÇ ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý á-
ÉáñïÁ, Ýñ³ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ å³ïÏ³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Í³í³É-
Ý»ñÁ, ïíÛ³É »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

Ü»ñùÇÝ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇó »Ýª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·Ý³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) Ï³éáõó-
í³ÍùÁ, å³ß³ñÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý ¨ ³ÛÉÝ:   

Üßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ñ³ïÏ³å»ë ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ï»ÕÝ áõÝ»Ý 
Ý»ñ- ùÇÝ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝó ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¨ Ñ³ß-
í³ñÏíáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
³Û¹ ³ÏïÇíÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: 

Æñ ¿áõÃÛ³Ùμ í»ñ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ó¨Á Ï³ï³ñáõÙ ¿ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ¹»ñ ¨ ¹³ 
¹ñë¨áñíáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ÙÛáõë ýáõÝÏóÇáÝ³É Ó¨»ñÇ, 
ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ó¨áí »Ý ³å³ÑáííáõÙ ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ÙÇÙÛ³Ýó ÙÇç¨, ÇÝãå»ë Ý³¨ μÛáõç»Ç, ëáóÇ³É³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ, í³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: 
Ð»Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ó¨áõÙ ·ïÝíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñáí ¿ Ï³ï³ñíáõÙ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ñ»ï³·³ μ³ßËáõÙÝ áõ í»ñ³μ³ßËáõÙÁ Ý³¨ Ý»ñïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñÇùÝ»-
ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý áõ ëå³éÙ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ μ³í³ñ³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: 
²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ãÝ³Û³Í ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÝ 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ 5 – 6%, 
ë³Ï³ÛÝ Ý»ñÏ³, ÉñÇí ãÓ¨³íáñí³Í áõ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·í³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝÝ»ñáõÙ ³í»É³ó»É ¿ ¹ñ³Ýó Í³í³ÉÝ áõ 
Ù»Í³ó»É ¿ ¹»ñÁ` Ñ³ïÏ³å»ë ÙÇçïÝï»ë³Ï³Ý ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³½³ï ¹ñ³-
Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý å³ï×³éμ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï` Ñ³ïÏ³-
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å»ë Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝ ¿ ÙÇçáóÝ»ñÇ ëï³óÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó Í³ËëÙ³Ý Å³Ù-
Ï»ïÝ»ñÇ ÙÇÙÛ³Ýó ãÑ³Ù³å³ï³ëË³Ý»ÉÁ: 

²ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ Ï³½Ùáí áõ Ï³-
éáõóí³Íùáí ¨ áñáÝù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùáí óáõÛó »Ý ïñíáõÙ Ñ³ßí³ÛÇÝ 
åÉ³ÝáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ 
ïíÛ³É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý Íñ³·ñÇ ³ÝË³÷³Ý 
Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, 
³ÛÉ¨ Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ÛÝ Ýí³½³·áõÛÝ ÙÝ³-
óáñ¹Á, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ³Û¹ Íñ³·ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²ÏïÇí-
Ý»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ μËÇ 
³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý Íñ³·ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í å³ñ³Ù»ïñ»ñÇó ¨ ÉÇÝÇ 
ûåïÇÙ³É, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³å³Ñáí»É ÙÇ³ÛÝ ÏáÝÏñ»ï åÉ³Ý³íáñáõÙ 
Ï³Ù ÝáñÙ³íáñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÙÇçáóáí: ØÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³Ïáí ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÇ åÉ³Ý³íáñáõÙÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³Ý³-
íáñÙ³Ý μÝ³·³í³éÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, ¨ ³ÛÝ å»ïù ¿ ·ïÝíÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ   áõ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·»ñ³ï»ëãáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ áõß³¹ñáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝáõÙ: 

 
2.2.2. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ ¨ 

ÝáñÙ³íáñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 
Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Çñ ¿áõÃÛ³Ùμ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ·áñÍáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýó û·-
ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ ßñç³åïáõÛïÝ»ñÇ ³ñ³-
·áõÃÛ³Ý Ï³Ù Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛ³Ý íñ³: ºÃ» ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ áõÝÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»ÉóáõÏ, ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ³Û¹ 
Ù³ëÝ ³Ý·áñÍáõÃÛ³Ý ¿ Ù³ïÝí³Í, ¨ ¹ñ³ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÙÇ³íáñÁ »Ï³-
Ùáõï ãÇ μ»ñáõÙ Ýñ³Ý: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³ÝÑñ³Å»ßï ã³÷Çó å³Ï³ë ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ áõÝ»Ý³Éáõ ¹»åùáõÙ, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ 
Ë³÷³ÝíáõÙ ¿: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ³ÝË³÷³Ý Ï³ñ·³íá-
ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ ³ÝÑñ³Å»ßï 
ã³÷áí ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ 
å»ïù ¿ ³å³Ñáíí³Í ÉÇÝÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³Éáí, μ³Ûó ù³ÝÇ áñ ·áñ-
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ÍáõÙ ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, áõëïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí å³Ñ³Ýç-
ÙáõÝùÝ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÷áËíáõÙ ¿, ¨ ÙÇ³ÛÝ Çñ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³Õμ-
ÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÝÑÝ³ñ ¿ ³Û¹ å³Ñ³ÝçÙáõùÝ»ñÇ μ³-
í³ñ³ñáõÙÁ: ºí ³Ñ³ ³Ûëï»Õ û·ÝáõÃÛ³Ý ¿ ·³ÉÇë ÷áË³éáõ Ï³åÇï³-
ÉÁª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ áõ ÷áË³-
éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ëùáí: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ß³ï 
¹»åù»ñáõÙ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃ-
ÛáõÝÝ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ¿ ÉÇÝáõÙ, ù³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝÁ: ²Û¹ ÇëÏ 
å³ï×³éáí ¿É ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³-
é³í³ñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹Çñ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ Ý»ñ·ñ³ííáÕ ÷áË³éáõ 
Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍáõÙÝ ³å³Ñáí»ÉÁ: 

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 
Ý»ñ³éíáõÙ »Ýª 

- ë»÷³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ (Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý, Éñ³óáõóÇã, å³Ñáõë-
ï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÁ, ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ, í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñ-
μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ), 

- ÷áË³éáõ ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ (μ³ÝÏ»ñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï í³ñÏ»ñÁ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
¨ ³ÛÉÝ), 

- Éñ³óáõóÇã Ý»ñ·ñ³ííáÕ ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ (Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»-
ñÁ Ï³Ù Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): 

àñå»ë Ï³ÝáÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
·Íáí Ýí³½³·áõÛÝ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÇ μ³í³ñ³ñáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ç 
Ñ³ßÇí ë»÷³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ (ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ): ê³Ï³ÛÝ ûμÛ»Ï-
ïÇí ÙÇ ß³ñù å³ï×³éÝ»ñÇó (³ñÅ»½ñÏáõÙ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ 
³×, Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ó·Ó·áõÙ ¨ ³ÛÉÝ) »ÉÝ»-
Éáí, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ùáï ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí ³-
é³ç³ÝáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Éñ³óáõóÇã å³Ñ³ÝçÝ»ñ: ÜÙ³Ý ¹»åù»-
ñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ Ý»ñ·ñ³í»É ÷áË³éáõ 
ÙÇçáóÝ»ñª í³ñÏ»ñÇ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ (»ñÏ³-
ñ³ï¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ) ï»ëùáí: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÇ 
Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý μ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñ1, ³Û¹ ÃíáõÙª 

- ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ ¨ Çñ³óáõÙÁ, 
                                                           
1 Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí Ð.Ñ. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé. Ì.,1999,ñ.184. 
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- ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ï»ë³ÏÁ (ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý μÝáõÛÃÁ), 

- ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý (·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý) Í³í³ÉÝ»ñÁ, 
- ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÷áõÉÇ (óÇÏÉÇ) ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, 
- ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, 
- Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³ó-

Ù³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, 
- ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ¨ ÏÇ-

ñ³éÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³Ý (÷áñÓÁ), 
- ÝÛáõÃ³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 
- û·ï³·áñÍíáÕ ÝÛáõÃ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÁ, 
- ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ß-

Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, 
- Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ÑÙïáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÇ áñáßáõÙÁ 

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÝáñÙ³íáñÙ³Ý ·áñ-
ÍÁÝÃ³óÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, ³ÛëÇÝùÝª ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó ·Íáí ÝáñÙ³-
ïÇíÝ»ñ: ÜáñÙ³íáñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª »ÉÝ»Éáí ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ ßñç³-
Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÇ ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÇó, áñá-
ß»É ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ã³÷³ù³Ý³ÏÁ (ÉÇÙÇïÁ): Þáõ-
Ï³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë ·ÛáõÕ³óÇ³-
Ï³Ý, ·ÛáõÕ³óÇ³Ï³Ý ÏáÉ»ÏïÇí ¨ ý»ñÙ»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»Ýó 
Çñ»Ýù å»ïù ¿ Ï³ñáÕ³Ý³Ý áñáß»É, Ã» áñù³Ý ÝáñÙ³íáñíáÕ ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý Ó»éù μ»ñ»Éª »ÉÝ»Éáí Çñ»Ýó ïñ³-
Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï »Õ³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Çó: ÀÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÇ áñáßáõÙÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ áõÝÇ ËÇëï Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ Ý³¨ ³ÛÝ 
³éáõÙáí, áñ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñ, ¨ Ï³ï³ñíáÕ Í³ËëáõÙ-
Ý»ñÝ ¿É Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³: Ð³ïÏ³å»ë ë»÷³Ï³Ý ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ÝáñÙ³íáñíáÕ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ áñáßáõÙÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ 
Ï³½ÙÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: ²Û¹ ³éáõÙáí ¿É ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ãÇ 
Ï³ñáÕ Ñ³Ù³ñí»É Ñ³ëï³ïáõÝ, ù³ÝÇ áñ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ã³÷Á Ï³Ëí³Í ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇó, Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý ¨ 
í³×³é³Ñ³ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó, ³ñï³¹ñíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ï»ë³-
Ï³Ýáõó (³ëáñïÇÙ»ÝïÇó), ÏÇñ³éíáÕ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ó¨»ñÇó: 



79 
 

ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ 
å³ß³ñÝ»ñÇ ·Íáí å³Ñ³ÝçÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ý³¨ ³ÛÝ, áñ ³Û¹ ³ÏïÇíÝ»ñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý, ³ÛÉ 
Ý³¨ ûÅ³Ý¹³Ï, ëå³ë³ñÏáÕ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, 
áñáÝù ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ñ³ßí»ÏßÇé ãáõÝ»Ý, ÇëÏ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³í»ÉÇ Ñ³-
×³Ë ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ å³ß³ñÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÁ Ñ³ß-
í³ñÏíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ¨ 
¹ñ³Ýáí ÇëÏ áñáß áÉáñïÝ»ñ ¹áõñë »Ý ÙÝáõÙ: 

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³íáñáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ ÉÇÝáõÙ åÉ³Ý³íáñíáÕ Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ 
Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í 
Í³Ëë»ñÇ Ý³Ë³Ñ³ßÇíÁ: 

ÜáñÙ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý Ù³ëÝ³ÏÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ý-
ñ³óÝáÕ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñ: ²Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÁ μ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÙÇ ù³ÝÇ Ñ³çáñ-
¹³Ï³Ý ÷áõÉ»ñÇó, ³ÛëÇÝùÝª Ùß³ÏíáõÙ »Ý ÝáñÙ³íáñíáÕ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ·Íáí å³ß³ñÝ»ñÇ ÝáñÙ³Ý»ñ: 
ì»ñçÇÝë Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¿ ¨ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
å³ß³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: ²ÛÝáõÑ»ï¨, »ÉÝ»Éáí û·ï³·áñÍíáÕ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ 
³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ïíÛ³É ï»ë³ÏÇ Í³ËëÇ ÝáñÙ³Ý»ñÇó, 
áñáßíáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ³ÛÝ ã³÷Á, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï 
¿ ¹ñ³Ýó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï»ë³ÏÇ ·Íáí ÝáñÙ³íáñíáÕ å³ß³ñÝ»ñÇ 
ëï»ÕÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ýáí ÇëÏ áñáßíáõÙ »Ý Ù³ëÝ³ÏÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»-
ñÁ, áñáÝó ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿É Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ ÝáñÙ³ïÇí-
Ý»ñÁ: ²í»ÉÇ ³Ù÷á÷ ³éáõÙáí, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÁ ³ñ-
Å»ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ åÉ³-
Ý³íáñíáÕ ³ÛÝ Ýí³½³·áõÛÝ ã³÷Ý ¿, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇÝª í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ³å³ÑáíÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É »ñ»ù Ù»Ãá¹Ý»ñÁª 
³Ý³ÉÇïÇÏ (íÇ×³Ï³·ñ³-í»ñÉáõÍ³Ï³Ý), áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÇ ¨ ·áñ-
Í³Ïó³ÛÇÝ: 

²Ý³ÉÇïÇÏ Ù»Ãá¹Á ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñμ åÉ³Ý³íáñíáÕ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ 



80 
 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ã»Ý Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í: ÜÙ³Ý ¹»åùáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ª »ÉÝ»Éáí Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¨ ÝáñÙ³-
íáñíáÕ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ã³÷Ç ÙÇç¨ »Õ³Í Ñ³ñ³μ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó: 

àõÕÕ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»Ãá¹Ç ¹»åùáõÙ Ý³Ëûñáù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ 
ÝáñÙ³íáñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ·Íáí Ý³ËÝ³Ï³Ý ã³-
÷Á, áñÇó Ñ»ïá ¿É, ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³, áñáßíáõÙ ¿ ÝáñÙ³ïÇíÇ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ (³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï»ëùáí): 

¶áñÍ³Ïó³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ç ¹»åùáõÙ Ýáñ ÝáñÙ³ïÇíÇ áñáßÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 
Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝíáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõ-
ÝÁ: 

Üßí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñÇó ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë³ÏÇ û·ï³·áñÍ-
íáõÙ ¿ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»Ãá¹Á, áñÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ ¿É ³í»ÉÇ Ñëï³Ï Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ù³ëÝ³ÏÇ ¨ 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÝ áõ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »½-
ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ: ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ù³ëÝ³ÏÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñáí »Ý 
μÝáõÃ³·ñíáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý μáÉáñ å³ß³ñÝ»ñÁª ÝÛáõÃ»ñÁ, ³ñ³·³-
Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñÁ, å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Ý³-
í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ýáñ-
Ù³ïÇíÁ1 áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª 

- ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý, 
- ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ¹ñ³ å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý 

íñ³ Ï³ï³ñíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ, 
- ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ å³ß³ñÝ»ñÇ ÝáñÙ³Ý»ñÇ (ûñ»ñáí ³ñï³- 

Ñ³Ûïí³Í):    
ê»÷³Ï³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ·Íáí 

ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ μ³Ý³Ó¨Ý ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

                                                           
1 Ôèíàíñû. Ïîä ðåä. ïðîô. À.Ì. Êîâàëåâîé. Ì., 1999, ñ. 218. 
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Ì
Ü Ý×=       (2.2.2.1) 

áñï»Õª 
Ü - ë»÷³Ï³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ 

·Íáí ÝáñÙ³ïÇíÝ ¿, 
Ì - ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³Ýã-

ÛáõñÇ ·Íáí Í³ËëÇ ã³÷Ý ¿, 
ÌÝ - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Í³ËëÇ ÝáñÙ³Ý ¿, 
î - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ï¨á-

ÕáõÃÛáõÝÝ ¿ ûñ»ñáí, 

 
î

Ì
 - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Ù»ÏûñÛ³ Í³ËëÝ ¿: 

Ø»ÏûñÛ³ Í³ËëÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÃáÕ³ñÏíáÕ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ï³Ù 
³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ íñ³ Ï³ï³ñí³Í ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ 
μ³Å³Ý»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ ûñ»ñÇ (90) Ãí³ù³Ý³ÏÇ 
íñ³: 

ºÉÝ»Éáí ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇóª áñá-
ß»Ýù ¹ñ³ÝóÇó »ñ»ù ï»ë³ÏÝ»ñÇª ÝÛáõÃ»ñÇ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
¨ å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ: ²Ûëå»ë, ë»÷³Ï³Ý ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇó ÝÛáõÃ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áíª 

ÜÝ ൌ ÌÝ ൈ úÝ.Ý,    (2.2.2.2) 
áñï»Õª 
ÜÝ - ÝÛáõÃ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ ¿, áñÁ »ÝÃ³Ï³ ¿ áñáßÙ³Ý,  
ÌÝ - ÝÛáõÃ»ñÇ Ù»ÏûñÛ³ Í³ËëÝ ¿ª Ï³ï³ñí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñ-

ï³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³, 
úÝ.Ý - ÝÛáõÃ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝáñÙ³Ý ¿ ûñ»ñáí: 
ºÃ» ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý ÙÇ ù³ÝÇ ï»-

ë³ÏÇ ÝÛáõÃ»ñ, ³å³ ¹ñ³Ýó ·Íáí Í³ËëÇ ÙÇçÇÝ ÝáñÙ³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñá-
ß»É Ïßéí³Í ÙÇçÇÝ Ãí³μ³Ý³Ï³ÝÇ μ³Ý³Ó¨áí: úñÇÝ³Ï, ³ë»Ýù, ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³ Í³Ëë»É 3 ï»ë³ÏÇ ÝÛáõÃ. 

1-ÇÝ ï»ë³ÏÇ ·Íáíª 5 ÙÉÝ. ¹ñ³Ù, 
2-ñ¹ ï»ë³ÏÇ ·Íáíª 7 ÙÉÝ. ¹ñ³Ù, 
3-ñ¹ ï»ë³ÏÇ ·Íáíª 4 ÙÉÝ. ¹ñ³Ù: 
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Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÝÛáõÃÇ ·Íáí »é³ÙëÛ³ÏáõÙ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝáñÙ³Ý, 
Áëï ï³ñμ»ñ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ, Ï³½Ù»É ¿ª 

1-ÇÝ ï»ë³ÏÇ ·Íáíª 34,2 ÙÇ³íáñ, 
2-ñ¹ ï»ë³ÏÇ ·Íáíª 16,8 ÙÇ³íáñ, 
3-ñ¹ ï»ë³ÏÇ ·Íáíª 49,0 ÙÇ³íáñ: 
ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, Áëï Ïßéí³Í ÙÇçÇÝ Ãí³μ³Ý³-

Ï³ÝÇ μ³Ý³Ó¨Ç, ÝÛáõÃ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝáñÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí ÏÏ³½-
ÙÇª 

330
16

6484

475

049481672345
,

,,,,
Ì Ý.Ý ==

++
×+×+×

= ûñ: 

ÜÛáõÃ»ñÇ Ù»ÏûñÛ³ Í³ËëÁ Ï³½Ù»É ¿ª 

:¹ñ³Ù Ñ³½. 177,8
90

¹ñ³Ù ÙÉÝ. 16
Ì ==  

î»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ μ³Ý³Ó¨Ç (2.2.2.2) Ù»ç, 
Ïëï³Ý³Ýùª 

ÜÝ ൌ 177,8 ൈ 30,3 ൌ 5387,3 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
²Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 

ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áñáß»É ³åñ³Ýù³ÛÇÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ÝáñÙ³Ý: ²ÛÝ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »ÉÝ»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÷áõÉÇ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝÇó (î) ¨ ÝáñÙ³ÛÇó ³í»ÉÇ Í³Ëë»ñÇ ³×Ù³Ý ·áñÍ³ÏóÇó 
(¶Í.³.): 

²Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÁ 
(Ü³Ý.³.) Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

Ü³Ý.³. ൌ Ì³.³. ൈ îഥ ൈ ¶Í.³.,   (2.2.2.3) 
áñï»Õª 
Ì³.³. - Ñ³Ù³Ë³éÝ (³åñ³Ýù³ÛÇÝ) ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý   

íñ³ Ù»ÏûñÛ³ Í³ËëÝ ¿,  

 î  - ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÷áõÉÇ (óÇÏÉÇ) ÙÇçÇÝ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ ¿ ûñ»ñáí, 
¶Í.³. - ÝáñÙ³ÛÇó ³í»ÉÇ Í³Ëë»ñÇ ³×Ù³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ ³Ý³í³ñï 

³ñ- ï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ: 
²ÛÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñáõÙ, áñï»Õ í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ·áñÍÁÝ-

Ã³óÇ Ñ³Ù³ñ Í³Ëë»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ³ã³÷, Í³Ëë»ñÇ ³×-
Ù³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ1 áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

                                                           
1 Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí Ð.Ñ. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé. Ì., 1999, ñ.93. 



83 
 

,
,

¶ .³.Í β+α
β+α

=
50

   (2.2.2.4) 

áñï»Õª  
α - ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ëÏ½μáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ Ï³ï³ñ- 

íáÕ Í³Ëë»ñÝ »Ý,  
β - ÙÇÝã¨ å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ëï³óáõÙÁ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ë-

ë»ñÝ »Ý: 
²Ûëå»ë, »Ã» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ åÉ³Ýáí 

Ý³Ë³ï»ë»É ¿ Ï³ï³ñ»É 58 ÙÉÝ. ¹ñ³ÙÇ Í³Ëë»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª »é³ÙëÛ³-
ÏÇ ëÏ½μáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÁª 32 ÙÉÝ. ¹ñ³Ù, ÇëÏ 
Ñ»ï³·³ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÁª 26 ÙÉÝ. ¹ñ³Ù, ³å³ Í³Ëë»ñÇ ³×Ù³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª 

:0,776
58

45

2632

260,532
Í.³.¶ ==

+

×+
=  

ºÃ» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñíáÕ Ù»ÏûñÛ³ Í³ËëÁ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½ÙáõÙ ¿ 644 Ñ³½. ¹ñ³Ù, ³å³ ³Ý³-
í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ÝáñÙ³ïÇíÁ, Áëï μ³Ý³Ó¨Ç (2.2.2.3), Ñ³-
í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª  

Ü³Ý.³. ൌ 644 Ñ³½. ¹ñ.ൈ 19 ൈ 0,776 ൌ 9495,1 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
ÜÙ³Ý Ù»Ãá¹áí Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃÛ³Ý, ·Ûáõ-

Õ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³Ý³í³ñï 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁª »ÉÝ»Éáí 
¹ñ³Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý μÝáõÛÃÇó: 

ä³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Íáí ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÁ 
áñáßíáõÙ ¿ åÉ³Ý³ÛÇÝ ÇÝùÝ³ñÅ»ùáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ Ù»ÏûñÛ³ ëï³óí³ÍÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ÛÇ (û-
ñ»ñáí) ³ñï³¹ñÛ³Éáí: ì»ñçÇÝë ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ³-
é³ùÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ μáÉáñ ÷áõÉ»ñáõÙ: 

²Ûëå»ë, »Ã» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ åÉ³Ýáí 
Ý³Ë³ï»ë»É ¿ ÃáÕ³ñÏ»Éáõ 270 ÙÉÝ. ¹ñ³ÙÇ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù, 
ÇëÏ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É ¿ 13,5 ûñ, ³-
å³ å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝáñÙ³ïÇíÁ ÏÏ³½ÙÇª 

:¹ñ³Ù ÙÉÝ. 40,513,5
90

¹ñ³Ù ÙÉÝ. 270
=×  
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²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
·Íáí ÝáñÙ³ïÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 40.5 ÙÉÝ. ¹ñ³Ù: 

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙÁ ·ÛáõÕ³ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ1 ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ ¿ Çñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³-
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí, ¨ ¹ñ³Ýù áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ßíÙ³Ý ¹»åùáõÙ »ÉÝáõÙ »Ýù 
å³ß³ñÝ»ñáí ³é³í»É³·áõÛÝ ³å³ÑáíÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÇó: ä³ß³ñÝ»ñÇ 
³Ûë ËÙμáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý μáõë³μáõÍáõÃÛ³Ý ¨ ³Ý³ëÝ³μáõÍáõÃÛ³Ý 
×ÛáõÕ»ñáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ ë»ñÙ»ñÇ, ïÝÏ³ÝÛáõÃ»ñÇ, ³×»óíáÕ ¨ μïíáÕ 
Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñÇ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ: Üßí³Í ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Íáí ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³-
Ý³Ï û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Áª 

Ü ൌ ØåÉ ൈ ÆåÉ,    (2.2.2.5) 
áñï»Õª  
Ü - ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ ¿ åÉ³Ý³íáñíáÕ 

ï³ñí³ í»ñçáõÙ, 
ØåÉ - ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ï»ë³Ï-

Ý»ñÇ (ë»ñÙ»ñÇ, ³×»óíáÕ ¨ μïíáÕ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñÇ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹-
ñáõÃÛáõÝáõÙ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ¨ ³ÛÉÝÇ) ·Íáí åÉ³Ý³íáñí³Í 
ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÝ »Ý, áñáÝù ÷áË³Ýóí»Éáõ »Ý Ñ³çáñ¹ ï³ñÇ, 

ÆåÉ - ÙÇ³íáñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ï»Ý¹³ÝÇ ½³Ý·-
í³ÍÇ ¨ ³ÛÉÝ) åÉ³Ý³ÛÇÝ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿ Ï³Ù Ó»éù μ»ñÙ³Ý ·ÇÝÁ: 

´³Ý³Ó¨Ç (2.2.2.5) ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃ-
Û³Ý μÝ³·³í³éáõÙ ÝáñÙ³íáñíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝáñÙ³ïÇíÝ»-
ñÁ: 

 
2.2.3. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ 

û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 
 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõ- 

ÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁª 
1. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃ-

Û³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ßñç.) ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

                                                           
1 Ôèíàíñû ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Ïîä ðåä. Ì.Ç. Ïèçåíãîëüöà. Ì., 1992, ñ.178. 
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²À

Ð¼Æ
¶ .ßñç = ,   (2.2.3.1) 

áñï»Õª  
Æ¼Ð - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-

ÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÝ ¿ (³é³Ýó ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ 
Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÇ), Ñ³½. ¹ñ³Ù, 

²À - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³ßí»ïáõ Ï³Ù Ý³-
Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ (Ñ³½. ¹ñ³Ù): 

Þñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ñ³ßí»ïáõ Ï³Ù Ý³-
Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³ï³ñ³Í 
åïáõÛïÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ: àñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ åïáõÛïÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³-
ÏÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÁ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) ³í»ÉÇ ß³ï ¿ μ»ñ»É Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃ Ï³Ù, ³ÛÉ Ï»ñå, ³Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõ-
Ù³ñÇ ã³÷Á (í»ñçÇÝÇë ÷áË³ñ»Ý Ï³ñáÕ »Ýù û·ï³·áñÍ»É Ý³¨ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÁ):  

2. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ (äï¨áÕ.) ³ñ-
ï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Óáíª 

Ð¼Æ

²À
ä .áÕ¨ï = (30, 90, 180, 360) ûñ,   (2.2.3.2) 

Ï³Ùª 

.ßñç
.áÕ¨ï ¶

ä
1

= (30, 90, 180, 360) ûñ,  (2.2.3.3) 

áñï»Õª  
30, 90, 180, 360-Á Ñ³ßí»ïáõ Ï³Ù Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 

ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ ¿ ûñ»ñáí, 
¶ßñç. - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ 

(åïáõÛïÝ»ñáí)ª Ñ³ßí³ñÏí³Í Ñ³ßí»ïáõ Ï³Ù Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:  

ø³ÝÇ áñ ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³-
Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Ñ»ï¨³μ³ñ áñù³Ý 
÷áùñ ÉÇÝÇ Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ ³í»ÉÇ Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³óáõÙÇó 
ëï³Ý³É ³é³í»É³·áõÛÝ ã³÷áí Ñ³ëáõÛÃ: 
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3. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ μ»éÝí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ (¶μ»éÝ.) ³ñï³-
Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

Ð¼Æ

²À
¶ .éÝ»μ = :   (2.2.3.4) 

²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ù»Ï ÙÇ³íáñ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) Çñ³óáõÙÇó 
Ñ³ëáõÛÃÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ã³÷Á: àñù³Ý ÷áùñ ÉÇ-
ÝÇ ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ ·ïÝí»Éáí ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áõ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ, Ýå³ë-
ïáõÙ »Ý Ýáñ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (³ñï³¹ñ³Ýù, ³åñ³ÝùÝ»ñ) ëï³óÙ³ÝÁ, ÇëÏ, 
áñáÝù ¿É Ñ»ï³·³ÛáõÙ Çñ³óí»Éáíª í»ñ³ÍíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÇ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Å³-
Ù³Ý³Ï Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ÷áË³ñ»Ý û·ï³·áñÍáõÙ »Ý ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ ·Ý»ñÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ßí³ñÏíáÕ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÇÙ³ëïÝ ³í»ÉÇ å³ñ½ å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù ëïáñ¨ μ»ñíáÕ ³ÕÛáõë³ÏÁ (2.2.3.1)ª Áëï Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ 
μ»ñí³Í Ñ³ßí»ÏéÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ: 

²ÕÛáõë³Ï 2.2.3.1 
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

Ü³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³ - 
Ï³ßñç³Ý 
(ï³ñÇ) 

Ð³ßí»ïáõ 
Å³Ù³Ý³ - 
Ï³ßñç³Ý 
(ï³ñÇ) 

Þ»ÕáõÙÁ (+,-) 

μ³ó³ñ-
Ó³Ï 

Ñ³ñ³μ»-
ñ³Ï³Ý % 

ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ 1 2 3 (ë.2 – ë.1) 4 (ë.3 : ë.1) 

1. ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³Ýù- Ý»-
ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³- é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃ, Ñ³½. ¹ñ³Ù 

517481 794709 277228 53,6 

2. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Ñ³½. ¹ñ³Ù 

204657 295822 91165 44,5 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ     
3. ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³- 
ÏÇóÁ, åïáõÛï (ïáÕ1 : ïáÕ 2) 

2,529 2,686 0,157 6,2 

4. Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, 
ûñ»ñáí (ïáÕ 2 : ïáÕ 1 × ûñ»ñÇ 
ÃÇí) Ï³Ù (1: ïáÕ 3 × ûñ»ñÇ ÃÇí) 

142,37 134,0 - 8,37 - 5,9 

5. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ μ»é-
Ýí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ  

(ïáÕ 2 : ïáÕ 1) 
0,395 0,372 - 0,023 - 5,8 
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²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 2,529 åïáõÛïÇ ÷á-
Ë³ñ»Ý Ï³½Ù»É ¿ 2,686 åïáõÛï Ï³Ù Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ Ï³½-
Ù»É ¿ 134 ûñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ýí³½»Éáí Ùáï³íáñ³å»ë 8 
ûñáí (134,0 – 142,37): 

ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ  ³ÛÝù³Ý  ¿É  μ³ñÓñ  ã¿, 
³ÛëÇÝùÝª ¹³ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß ¿, ¨ 
Ù»Ï åïáõÛïÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0,372 ï³ñÇ: î¨áÕáõÃÛ³Ý 
μ³ñÓñ ÉÇÝ»ÉÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ãÇñ³óí³Í ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý: ²Û¹ íÇ×³ÏÇó 
¹áõñë ·³Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »Õ³Í å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ 
Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Çñ³óÝ»É, Ã»Ïáõ½ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÇó ó³Íñ ·Ý»ñáí, áñ-
å»ë½Ç ëï³óí³Í ½áõï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ û·ï³·áñÍí»Ý Ñ»ï³-
·³ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ, ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¿ 
»ÝÃ³ñÏíáõÙª Ï³Ëí³Í ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»-
ë³Ï³Ý μÝáõÛÃÇó: ²Û¹ μ³ó³ñÓ³Ï ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É 
»ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáíª 

1.   േ∆À² ൌ ሺÀ²തതതതሻଵ െ ሺÀ²തതതതሻ଴ ൈ ¶Ç³,         (2.2.3.5) 

áñï»Õª  
 ± Δ À² - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý (+) Ï³Ù Ýí³½»óÙ³Ý Ù»-

ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ (–), 

1)²À(  ¨ 0)²À(  - Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³-

ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿, 

¶Ç³ - Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: 
î»Õ³¹ñ»Éáí 2.2.3.1 ³ÕÛáõë³ÏÇó ïíÛ³ÉÝ»ñÁ (2.2.3.5) μ³Ý³Ó¨Ç Ù»ç, 

Ïëï³Ý³Ýùª 

േ∆À² ൌ 295822 െ 204657 ൈ
794709
517481 ൌ െ18476 Ñ³½. ¹ñ³Ù 

 
2.  േ∆À² ൌ ሺäï¨áÕ.ଵ െ äï¨áÕ.଴ሻ ൈ ÆÑ.ଵ,   (2.2.3.6) 

áñï»Õª 



88 
 

äï¨áÕ.1 ¨ äï¨áÕ.0 - Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»Ï åïáõÛ-
ïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ ¿, ûñ»ñáí, 

ÆÑ.1 - Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ù»ÏûñÛ³ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³-
ñÇ ã³÷Ý ¿, Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

î»Õ³¹ñ»Éáí ³ÕÛáõë³ÏÇó ïíÛ³ÉÝ»ñÁ μ³Ý³Ó¨Ç (2.2.3.6) Ù»ç, Ïëï³- 
Ý³Ýùª 

േ∆À² ൌ ሺ134,0 െ 142,37ሻ ൈ
794709
360 ûñ

ൌ െ18476 Ñ³½. ¹ñ³Ù 

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ³×Ù³Ý Ñ»ï¨³Ý-
ùáí Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ (Ñ³Ù»Ù³ï³Í Ý³Ëáñ¹Ç Ñ»ï) 
¹ñ³Ýó Ýí³½»óáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»É 18476 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí, ³ÛëÇÝùÝª ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý û·ï³·áñÍí»É: 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ï³Ù ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³-
í³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³í»É³×Á, Ç Ñ³ßÇí ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, û·ï³·áñÍ»Ýù ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Æ¼Ð) Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõ-
ÝÁ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
(À²) ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ²Û¹ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

േ∆Æ¼Ð ൌ േ∆¶ßñç. ൈ ሺÀ²ሻଵ,   (2.2.3.7) 

áñï»Õª 
േ∆¶ßñç. - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ åïáõÛïÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ ÷á÷áËáõ- 

ÃÛáõÝÝ ¿:  
ø³ÝÇ áñ åïáõÛïÝ»ñÇ ÃÇíÁ (ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ) Ñ³ß- 

í³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áõë-
ïÇ Áëï ¹ñ³ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý (2.2.3.7) μ³Ý³Ó¨Á ÏÁÝ¹áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ë-
ùÁª 

േ∆Æ¼Ð ൌ ൫¶ßñç.ଵ െ ¶ßñç.଴൯ ൈ ሺÀ²ሻଵ:   (2.2.3.8) 

î»Õ³¹ñ»Éáí 2.2.3 ³ÕÛáõë³ÏÇó ïíÛ³ÉÝ»ñÁ μ³Ý³Ó¨Ç (2.2.3.7) Ù»ç, 
Ïëï³Ý³Ýùª 

േ∆Æ¼Ð ൌ 0,157 ൈ 295822 ൌ 46444 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) 

åïáõÛïÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý (0,157 åïáõÛï) Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³óáõÙÇó 
½áõï Ñ³ëáõÛÃÝ ³×áõÙ ¿ 46444 Ñ³½. ¹ñ³Ùáíª Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñ-
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ç³ÝÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í, ¨ Áëï ³ÕÛáõë³ÏÇ, Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ 
μ³ó³ñÓ³Ï 277228 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí ³í»É³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ, ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 
16,8%  ሺ464444 ൊ 277228,0 ൈ 100%ሻ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõ- 
ÃÛáõÝÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ½áõï 
ß³ÑáõÛÃÇ ³í»É³óÙ³Ý Ï³Ù Ýí³½»óÙ³Ý (േ∆¼Þ) íñ³ ¨ ³ÛÝ ³ñï³Ñ³-
ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

േ∆¼Þ ൌ ሺ¼Þሻ଴ ൈ ¶ßñç.భ

¶ßñç.బ
െ ሺ¼Þሻ଴,       (2.2.3.9) 

î»Õ³¹ñ»Éáí 2.2.3 ³ÕÛáõë³ÏÇó ¨ Ñ³í»Éí³Í 2-Çó Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ïëï³Ý³Ýùª 

േ∆¼Þ ൌ 19484 ൈ
2,686
2,529 െ 19484 ൌ 20694 െ 19484 ൌ 1210 Ñ³½. ¹ñ³Ù 

ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³Ï-
óÇ 6,2% ³í»É³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ 
½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ³×»É ¿ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ 1210 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí: 
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¶ÉáõË 3 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 

 
3.1. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 

¿áõÃÛáõÝÁ, Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ¨ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý 
³ÕμÛáõñÝ»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-

Ý»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³Ù³ñíáÕ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï (ÙÇÝã¨ 1 ï³ñÇ) ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³-
ß³ñÝ»ñ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, ³ÛÉ Ý³¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³Ï-
ïÇíÝ»ñ: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (ë»÷³-
Ï³Ý ¨ í³ñÓ³Ï³Éí³Í), μÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ÑáÕ³ï³ñ³ÍùÝ»ñÁ ¨ ³Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³-
óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ-
ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇÝ, áñáÝù (μ³óÇ ÑáÕ³ï³ñ³ÍùÝ»ñÇó) áõÝ»Ý 
û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í, áñÇ ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ¿ ëï³Ý³É ³í»ÉÇ ß³ï ³ñ-
ï³¹ñ³Ýù, Ï³ï³ñ»É ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ ¨ Ù³ïáõó»É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ:  

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý ß»Ýù»ñÁ, Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÁ, ÷áË³ÝóáÕ 
Ñ³ñÙ³ñ³ÝùÝ»ñÁ, Ù»ù»Ý³Ý»ñÝ áõ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ, ïñ³Ýëåáñï³-
ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áõÛùÁ, ·áñÍÇùÝ»ñÁ, μ³-
ÝáÕ ¨ ÙÃ»ñ³ïáõ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñÁ, μ³½Ù³ÙÛ³ ïÝÏ³ñÏÝ»ñÁ, ÑáÕ»ñÁ ¨ ³ÛÉ-
Ý: 

îÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ýáñ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ßí³-
å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ã³÷áñáßÇãÝ»ñÇÝ Ñ³ÙÁÝÃ³ó ·áñÍáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Íáí ÐÐÐÐê 16-ñ¹  ã³÷áñáßÇãÁ (ëï³Ý¹³ñï)1, Áëï á-
ñÇ` ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ÛÝ ÝÛáõÃ³Ï³Ý áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ »Ý, 
áñáÝù ³éÏ³ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ` ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ï³-
                                                           
1 Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ, 

ºñ¨³Ý, 2000Ã.: 
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ï³ñÙ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³ÝÁ 
Ýå³ëï»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ï³Éáõ ¨ í³ñã³Ï³Ý Ýå³-
ï³ÏÝ»ñáí û·ï³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ëÏ½μÝ³Ï³Ý, Çñ³Ï³Ý, ÙÝ³-
óáñ¹³ÛÇÝ, í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñáí: 

êÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý, ¹ñ³ Ï³éáõó-
Ù³Ý, í»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï í×³ñí³Í Ï³Ù å³Û-
Ù³Ý³·ñÇ ÏáÕÙ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùμ áñáßí³Í í×³ñí»ÉÇù ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¿: ì»ñçÇÝÇë Ù»ç Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ ¹ñ³Ýó ï»Õ³-
÷áËÙ³Ý ¨ ï»Õ³Ï³ÛÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ: 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÝ ¿, áñáí ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÁ ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ ·áñÍ³ñùÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ñáÕ ¿ Ó»éù μ»ñí»É Ï³Ù ÷áË³Ý³Ïí»É 
ÏáÕÙ»ñÇ ÙÇç¨, Ýñ³Ýó å³ïñ³ëï³Ï³Ù ÉÇÝ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ: 

ØÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ ³ÛÝ ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áõÙ³ñÝ ¿, áñÁ Ï³åí³Í ¿ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇó ¹»é¨ë ÙÝ³ó³Í åÇï³ÝÇ ÝÛáõÃ»ñÇ, å³Ñ»ëï³Ù³-
ë»ñÇ ¨ ³ÛÉ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï, áñÝ ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ¿ ëï³Ý³É 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ ¹ñ³Ýó Ñ»ï³·³ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ: 

ì»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñÅ»ùÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ ³ÛÝ ³ñÅ»ùÝ ¿, áñÁ 
áñáßíáõÙ ¿ ¹ñ³ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ:  

Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÝ ¿, áñáí ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÁ ×³-
Ý³ãíáõÙ ¨ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ` Ïáõï³Ïí³Í 
Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ñ³Ý»Éáõó Ñ»ïá:  

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³Ïó»Éáí Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³¹-
ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ, ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³ëïÇ×³-
Ý³μ³ñ Ù³ßíáõÙ »Ý, ¨ Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷áí Ù³ë-Ù³ë ÷á-
Ë³ÝóíáõÙ Ýáñ ëï»ÕÍíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÇÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçá-
óÇ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÁ å³ñμ»ñ³μ³ñ å»ïù ¿ μ³ßË-
íÇ ¹ñ³ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ: Ø³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÁ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ¨ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ñμ»-
ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ÆëÏ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ ³ÛÝ ·áõ-
Ù³ñÝ ¿, áñÇ ã³÷áí ³Û¹ ÙÇçáóÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 
÷áËÑ³ïáõóíáÕ ·áõÙ³ñÁ1: 

àñå»ë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³½Ù³-
Ï»ñåÙ³ÝÝ áõ Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÁ Ýå³ëïáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ññ»ñ` ÑÇÙÝ³-

                                                           
1 Ïÿñòîëîâ Ñ.Ì. Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.-Ì., 
2003, ñ. 159-161. 
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Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ Çñ»Ýó Ï³½Ùáí, Ï³éáõóí³Íùáí ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹-
ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí ¿³å»ë ³½¹áõÙ »Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ μáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: 
àõëïÇ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ` Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ÝáõÙ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
û·ï³·áñÍÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ. ³Û¹ Ýå³ï³Ïáí ³ÝÑñ³Å»ßï ¿` 
• áñáß»É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ³é³ÝÓÇÝ ëïáñ³μ³Å³ÝáõÙÝ»-

ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝÁ, 
• Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³-

ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ` ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ ¨ Ù³ëÝ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, 
• Ñ³ßí³ñÏ»É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõ-

ÝÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, Ï³ï³ñí³Í ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, óáõó³μ»ñí³Í 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³, 

• áõëáõÙÝ³ëÇñ»É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, 

• áñáß»É ï³ñμ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ íñ³, 

• Ñ³ÛïÝ³μ»ñ»É å³ÑáõëïÝ»ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍ-
Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ μ³ñÓñ³óÝ»Éáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùμ: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ 
û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ` Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý (μÇ½Ý»ë) Íñ³·ñ»ñÁ, Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ (Ó¨ 1), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝÁ (Ó¨ 2), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÁ (Ó¨ 5), ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ß-
í»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ëÏ½μÝ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý Íñ³·ñ»ñÁ, ·áõÛù³·ñÙ³Ý ³Ïï»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ûμÛ»ÏïÝ»ñÇ ß³ñÅÇ ¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý í»ñ³-
μ»ñÛ³É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³ñ-
ï»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ³ÝÓÝ³·ñ»ñÁ: 
 
3.2. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³éáõÙáí Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ ¹ñ³Ýó »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï 
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·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ¨ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»-
óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
μ³ñÓñ³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ùμ: 

Àëï û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÇ` ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ëïáñ³μ³-
Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÙμÇ. 

1. Þ³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ¨ Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³ñÏíáÕ ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: 

2. Þ³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: 
²é³çÇÝ ËÙμÇÝ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ýù Ý³Ëáñ¹ »ÝÃ³Ñ³ñóáõÙ: ÆëÏ »ñÏ-

ñáñ¹ ËÙμáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ãÑ³ÝÓÝí³Í, Å³Ù³Ý³Ï³-
íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ¨ ûï³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí å³ÑíáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ1: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³å³Ñáí-
í³ÍáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñáí, áñáÝù 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ åÉ³Ý³-
íáñí³Í (Ý³Ë³ï»ëí³Í) å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ¹ñ³Ýó ÷³ëï³óÇ Ù»ÍáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 
¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ μ³ó³ñÓ³Ï 
¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñáí: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙÇ áõ Ï³éáõóí³ÍùÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Ç-
ñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É áõÕÕ³Ñ³Û³ó »Õ³-
Ý³ÏÝ»ñáí, áõëïÇ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ³-
é³ÝÓÝ³óÝ»É ³ÏïÇí ¨ å³ëÇí μ³ÅÇÝÝ»ñÁ:    

²ÏïÇí μÝáõÛÃÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ù³ëÝ³Ï-
óáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ (Ù»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙ-
Ý»ñ): ÆëÏ å³ëÇí μÝáõÛÃÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ 
ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇÝ Ï³Ù ûÅ³Ý¹³ÏáõÙ »Ý ³Û¹ ·áñÍÁÝÃ³-
óÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ: ²ÛëÇÝùÝ` ÙÝ³ó³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ áõÝ»Ý 
å³ëÇí μÝáõÛÃ: àõëïÇ, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï (Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ, ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ) å»ïù ¿ Çñ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï 
·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ áõ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³ÏïÇí ¨ 
å³ëÇí μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³å³ÑáíÇ ûåïÇÙ³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ: 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ (í»ñ³Ùß³ÏáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý) ÑÇÙÝ³-

                                                           
1 ê³ñ·ëÛ³Ý ².¼., ²é³ù»ÉÛ³Ý Î.². îÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: ºñ¨³Ý, 
2005Ã.: 
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Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ áõ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ï»Õ ·ï³Í ÷á÷áËáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ³ÕÛáõë³Ï 3.2.1-Ç ï»ëùáí: 

ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, Ñ³ßí»ïáõ ï³-
ñáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 24497 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ß»Ýù»ñÇ Ñ³ßíÇÝ` 
14758 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí: Ð³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 46,7 %: 

 
²ÕÛáõë³Ï 3.2.1 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙÁ, Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 
Ð/Ñ ÐÇÙÝ³Ï³Ý 

ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ï³½ÙÁ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ 

Þ»ÕáõÙÁ (+,-) 

·áõÙ³ñÁ,
Ñ³½, 
¹ñ³Ù 

ï»ë³- 
Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ, 

% 

·áõÙ³ñÁ, 
Ñ³½. 
¹ñ³Ù 

ï»ë³-
Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ,%

μ³ó³ñ-
Ó³Ï, Ñ³½.

¹ñ³Ù 

Ñ³ñ³μ»-
ñ³Ï³Ý, 

% 

Áëï 
Ï³éáõó
í³ÍùÇ, 

% 

² 1 2 3 4 5 6 (ë4-ë2) 7(ë6:ë2)100 8(ë5-ë3) 

1 Þ»Ýù»ñ 31604 34,4 46362 39,9 14758 46,7 5,5 

2 Î³éáõóí³ÍùÝ»ñ - - - - - - - 
3 öáË³ÝóáÕ 

Ñ³ñÙ³ñ³ÝùÝ»ñ 
400 0,4 2992 2,6 2592 6,5 ³Ý·. 2,2 

4 Ø»ù»Ý³Ý»ñ ¨ 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ 

48218 52,6 52884 45,5 4666 9,7 -7,1 

5 îñ³Ýëåáñï³-
ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ 

3993 4,6 6721 5,8 2728 68,3 1,2 

6 ²ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áõÛù, ·áñÍÇùÝ»ñ 

430 0,5 1064 0,9 634 147,4 0,4 

7 ´³½Ù³ÙÛ³ 
ïÝÏ³ñÏÝ»ñ 

- - - - - - - 

8 ´³ÝáÕ ¨ ÙÃ»-
ñ³ïáõ Ï»Ý¹³-
ÝÇÝ»ñ 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

9 ²ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ 

7004 7,5 6123 5,3 -881 -12,6 -2,2 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ,  
³Û¹ ÃíáõÙ` 91649 100,0 116146 100,0 24497 26,7 - 
³ÏïÇí ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ 48218 52,6 52884 45,5 4666 9,7 -7,1 
å³ëÇí ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ 43431 47,4 63262 54,5 19831 45,7 7,1 

 
¸ñ³Ï³Ý ï»Õ³ß³ñÅ »Ý ³å³Ñáí»É Ý³¨ ³ÏïÇí Ù³ë Ï³½ÙáÕ Ù»ù»-

Ý³Ý»ñÝ áõ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ` 4666 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí, ÇëÏ Ñ³ñ³μ»-
ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ` 9,7 %: âÝ³Û³Í ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ Áëï Ï³éáõó-
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í³ÍùÇ` ³ÛÝ áõÝ»ó»É ¿ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ` 7,1 %-Ç (45,5 – 52,6) ã³÷áí: 
²Ù»Ý³Ù»Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ÷áË³ÝóáÕ Ñ³ñÙ³ñ³ÝùÝ»-
ñÇ ·Íáí, áñÝ ³í»É³ó»É ¿ 6,48 ³Ý·³Ù: 

²ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáÝó ÃíáõÙ Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë Ý³¨ ß³-
Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ã·ïÝíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ 
Ýí³½»É »Ý 881 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 12,6 %-áí: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ 
ÙÝ³óáñ¹Á Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ý ¿: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ó»É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Ûëå»ë` ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ ï»-
ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ Ù»ç Ýí³½»É ¿ 7,1 %-áí, ÇëÏ å³ëÇí ÙÇ-
çáóÝ»ñÇÝÝ ³×»É ¿ ÝáõÛÝ ã³÷áí: 

îÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ñ¨áñ-
íáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ¨ 
¹ñ³Ýó ï³ñμ»ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: ²í»ÉÇ å³ñ½ å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Áëï Ñ³í»Éí³Í 5-
Ç, Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï` ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ (³ÕÛáõë³Ï 3.2.2): 

²ÕÛáõë³Ï 3.2.2 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

 Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ 

ØÝ³óáñ¹Á Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ í»ñçÇÝ Ï³Ù 
Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ 

ëÏ½μÇÝ 

²í»É³-
óáõÙ 
(+) 

Üí³½áõÙ
(-) 

ØÝ³óáñ¹Á 
Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

² 1 2 3 4 

1. Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ 91649 34835 10338 116146 
2. êÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ 106659 34835 - 141494 
3. Îáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃ- 
    ÛáõÝÁ 

15010 10338 - 25348 

4. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³Ï-
ïÇí Ù³ëÁ (Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ) 

48218 10676 6010 52884 

5. ²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
    óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃÇíÁ, Ù³ñ¹ 

114 16 8 122 

 

Àëï ³ÕÛáõë³Ï 3.2.2-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ³í»-
É³ó»É ¿ 24497 (116146 – 91649), ÇëÏ Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ` 
10338 (25348 – 15010) Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí 
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Ù³ëÁ ÝáõÛÝå»ë ³í»É³ó»É ¿ 4666 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí` Ùáõïù³·ñí³Í (10676 
Ñ³½. ¹ñ³Ù) ¨ »Éù³·ñí³Í (6010 Ñ³½. ¹ñ³Ù) Ù»ù»Ý³Ý»ñÇ áõ ë³ñù³íá-
ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ ³ÕÛáõë³ÏÇ μáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»-
ñÇ ·Íáí ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ó»É ¹ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

Ð³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ 
Ù»Ï ³ßË³ïáÕÇ Ñ³ßíáí Ï³½ÙáõÙ ¿ 880,5 Ñ³½. ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ÏïÇí Ù³-
ëÁ` 428,4 Ñ³½. ¹ñ³Ù: àôëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïáõÙ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ýáñ³óáõÙÁ (³í»É³óáõÙ), Áëï Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ 
³ñÅ»ùÇ, Ï³½ÙáõÙ ¿ 30%, ÇëÏ ¹áõñë ·ñáõÙÁ (Ýí³½»óáõÙ) 9,7%: ÐÇÙÝ³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í»É³×Ç ï»ÙåÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½Ù»É ¿ 26,7%, ÇëÏ 
Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ åÇï³ÝÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ 
ëÏ½μÇÝ ¨ í»ñçÇÝ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 0,141 ¨ 0,859, 0,179 ¨ 
0,821: ²ÛëÇÝùÝ` Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ß-
í³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ï³ñí³ ëÏ½μÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 0,038 
ÙÇ³íáñáí (0,179 – 0,141), ÇëÏ åÇï³ÝÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ÝáõÛÝ ã³-
÷áí Ýí³½»É ¿, ÇÝãÁ ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ã¿: 

²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñÇ û·Ýáõ-
ÃÛ³Ùμ. 
• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ` (ÐØ)½ÇÝ..  
 

ሺÐØሻ½ÇÝ. ൌ ÐØ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ

²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃÇíÁ
ൌ ሺଽଵ଺ସଽାଵଵ଺ଵସ଺ሻൊଶ

ሺଵସସାଵଶଶሻൊଶ
ൌ ଵ଴ଷ଼଻଺,ହ

ଵଵ଼
ൌ

880,5 Ñ³½. ¹ñ³Ù:      (3.2.1) 

 
• ²ÏïÇí ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí ½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ` (²Ø)½ÇÝ..  
 

ሺÐØሻ½ÇÝ. ൌ Ø»ù»Ý³Ý»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ

²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃÇíÁ
ൌ ሺସ଼ଶଵ଼ାହଶ଼଼ସሻൊଶ

ଵଵ଼
ൌ

ହ଴ହହଵ
ଵଵ଼

ൌ 428,4 Ñ³½. ¹ñ³Ù:          (3.2.2) 

 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³-

Ù³Ý³Ï Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ý³¨ Ñ»ï¨Û³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ` Ýáñ³óÙ³Ý, 
Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý, ¹áõñë ·ñÙ³Ý, Ñ³í»É³×Ç ¨ åÇï³ÝÇáõÃÛ³Ý: 

 
• Üáñ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ` ¶Ý. 
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===
116146

34835

í»ñçÇÝ ï³ñí³ Ñ³ßí»ïáõ ³ñÅ»ùÁ ÇÝÑ³ßí»Ïßé³Û ÐØ

³ñÅ»ùÁ ÇÝÑ³ßí»Ïßé³Û ÐØ ÍØáõïù³·ñí³
Ý.¶  

% 30 Ï³Ù0,3=        (3.2.3) 

 
•    Ø³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ` ¶Ù³ß., ï³ñí³ ëÏ½μÇÝ ¨ í»ñçÇÝ. 

==
ëÏ½μÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅ»ùÁ  ëÏ½μÝ³Ï³Ý  ÐØ

ëÏ½μÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  áõÝÁÙ³ßí³ÍáõÃÛ  Ïáõï³Ïí³Í ÐØ

Ù³ß.(ï.ë.)¶  

4,1% Ï³Ù 0,14
106659

15010
==       (3.2.4) 

==
í»ñçÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅ»ùÁ  ëÏ½μÝ³Ï³Ý  ÐØ

í»ñçÇÝ   ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  áõÝÁÙ³ßí³ÍáõÃÛ  Ïáõï³Ïí³Í  ÐØ

Ù³ß.(ï.í.)¶  

17,9% Ï³Ù 0,179
141494

25348
==      (3.2.5) 

 
• ¸áõñë ·ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ` ¶ ¹.·.. 

===
106659

10338

í»ñçÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅ»ùÁ  ëÏ½μÝ³Ï³Ý  ÐØ

³ñÅ»ùÁ ÇÝÑ³ßí»Ïßé³Û ÐØ ·ñí³Í ¸áõñë

¹.·.¶  

9,7% Ï³Ù 0,097=       (3.2.6) 

 
• Ð³í»É³×Ç ï»ÙåÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ` ¶Ñ.³×.. 

=
−

==
91649

91649116146

ëÏ½μÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅ»ùÁ   ÐØ

Ñ³í»É³Á  μ³ó³ñÓ³Ï  ³ñÅ»ùÇ ÇÝÑ³ßí»Ïßé³ÛÐØ

.    Ñ.³¶

 

 :% 26,7 Ï³Ù 0,26791649
24497

==      (3.2.7) 

  
• äÇï³ÝÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ` ¶å., ï³ñí³ ëÏ½μÇÝ  ¨  í»ñçÇÝ. 

× 
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==
ëÏ½μÇÝ   ï³ñí³   Ñ³ßí»ïáõ   ³ñÅ»ùÁ   ëÏ½μÝ³Ï³Ý  ÐØ

Ù³ßí.  Ïáõï³Ïí³Í - ëÏ½μÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅùÁ  ëÏ½μÝ³Ï³ÝÐØ

å.(ï.ë.)¶

 

85,9% Ï³Ù 0,859
106659

91649
106659

15010106659
==

−
=     (3.2.8) 

í»ñçÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅ»ùÁ  ëÏ½μÝ³Ï³Ý ÐØ

Ù³ßí.  Ïáõï³Ïí³Í - í»ñçÇÝ  ï³ñí³  Ñ³ßí»ïáõ  ³ñÅùÁ  ëÏ½μÝ³Ï³ÝÐØ

å.(ï.í.)¶ =

82,1% Ï³Ù 0,821
141494

91161469164
141494

5348141494
==

−
=

2
   (3.2.9) 

Ï³Ù`                                                                                                              

Ù³ßí.å. ¶¶ −= 1 , 

0,8590,1411¶å.(ï.ë.) =−=  ¨ 0,8210,1791¶å.(ï.í.) =−=  (3.2.10) 

 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ åÇï³ÝÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó-

Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 1 ÙÇ³íáñÇ: ²Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ï³ñí³ ëÏ½μÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ï³ñí³ í»ñçÇ h³Ù³ñ: 

 
 

3.3. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñå»ë áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, Ù³ëÝ³ÏóáõÙ 

»Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇÝ, Ï³ï³ñíáÕ ³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇÝ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ` Ýå³ëï»Éáí Ýáñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
ëï³óÙ³ÝÁ: ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ 
μÝáõÃ³·Áñí»É Ñ»ï¨Û³É óáõó³ÝÇßÝ»ñáí.  
• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ` (ÐØ)ß³Ñ. 

( )
³ñÅ»ù ï³ñ»Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÐØ

ß³ÑáõÛÃ ½áõï Ñ»ïá ³ñáõÙÇó)  í  ñÏÇ(ß³ÑáõÃ³Ñ³  Ð³ñÏáõÙÇó
ß³Ñ.ÐØ =  (3.3.1) 

Ð³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ Ñ³Ù³ñÇãáõÙ ï»-
Õ³¹ñ»Éáí ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ: ²Ûë óáõó³-
ÝÇßÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ ÙÇçÇÝ Ñ³ß-

×
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íáí μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: àñù³Ý Ù»Í ¿ ³Ûë óáõó³-
ÝÇßÁ, ³ÛÝù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý û·ï³·áñÍí»É ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ: 
• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ` (ÐØ) Ñ³ï. 

( )
³ñÅ»ù ï³ñ»Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÐØ

Ñ³ëáõÛÃ ½áõï Æñ³óáõÙÇó
Ñ³ï.ÐØ =

  

(3.3.2)  

Ð³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ Ñ³Ù³ñÇãáõÙ ï»-
Õ³¹ñ»Éáí ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñ) Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ Ñ³ëáõÛÃÁ (³ÛÝ Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í 
½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ, ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÝ ¿): àñù³Ý Ù»Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ ÙÇçÇÝ 
Ñ³ßíáí μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, ³ÛÝù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï »Ý ¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍí»É: 
• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ½áõï Ñ³-

ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ¿. 

( ) ( ) Ñ³ëáõÛÃ ½áõï Æñ³óáõÙÇó

³ñÅ»ù ï³ñ»Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÐØ

Ñ³ï.ÐØ

1
Ñ.Ù.ÐØ ==   (3.3.3) 

 
• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÁ` (²Ø)Ñ³ï.. 

( )
³ñÅ»ù ï³ñ»Ï³Ý ÙÇçÇÝ ²Ø

Ñ³ëáõÛÃ ½áõï Æñ³óáõÙÇó
Ñ³ï.²Ø =    (3.3.4) 

Ü»ñÏ³Û³óí³Í óáõó³ÝÇßÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ 
ÝáõÛÝÝ ¿, ÇÝã ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇÝÁ: 

 
• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»Íáõ-

ÃÛáõÝÁ` (²Ø) Ñ.Ù.. 

( ) ( ) Ñ³ëáõÛÃ ½áõï Æñ³óáõÙÇó

³ñÅ»ù ï³ñ»Ï³Ý ÙÇçÇÝ ²Ø

Ñ³ï.²Ø

1
Ñ.Ù.²Ø ==   (3.3.5) 

àñù³Ý Ù»Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ áõ ¹ñ³ ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÁ, 
¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, áñù³Ý ÷áùñ »Ý ¹ñ³Ýó Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
³ÛÝù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý û·ï³·áñÍí»É ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ: 

²ÛÅÙ Áëï áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` Ï³½Ù»Ýù Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ÕÛáõë³ÏÁ (ï»°ë ³ÕÛáõë³Ï 3.3.1): 
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ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³-
Ñ³ïÙ³Ý ³é³í»É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ óáõó³ÝÇß ¿ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í ¿ ÇÝãå»ë Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ Ñ³ëáõÛÃÇ, ³ÛÝå»ë ¨ Çñ³óÙ³Ý 
(í³×³éù) Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùμ: ì»ñçÇÝë Ñ³ñ-
ÏáõÙÇó Ñ»ïá ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ¨ Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ 
Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿: 

Î³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ, 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, »É³Ï»ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý 
³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ` ÇÝãå»ë μ³ó³ñÓ³Ï, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ³éáõ-
Ùáí: ²Ù»Ý³Ù»Í ³×Á ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 
·Íáí.  

²ÕÛáõë³Ï 3.3.1 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý  

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 
 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  
ä³ÛÙ³Ý³-
Ï³Ý Ýß³-
Ý³ÏáõÙÁ 

¶áõÙ³ñÁ, Ñ³½. ¹ñ³Ù Þ»ÕáõÙÁ (+,-) 
Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ 

Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ 

μ³ó³ñÓ³Ï, 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

Ñ³ñ³μ»-
ñ³Ï³Ý, % 

I ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ 1 2 3 4 (4ë3-ë2) 5(ë4:ë2) 
1. Æñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÁ, Ñ³½.¹ñ. Æ¼Ð 517481 794709 277228 53,6 

2. Ð³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá 
½áõï ß³ÑáõÛÃ, Ñ³½.¹ñ. (¼Þ)Ñ.Ñ. 19484 86395 66911 343,4 

3. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý 
³ñÅ»ùÁ, Ñ³½.¹ñ. 

ÐØ 110727 117028 6301 5,7 

4. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ ÙÇ-
çÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ,
Ñ³½.¹ñ. 

(ÐØ)²Ø 46915 50551 3636 7,8 

II Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ      
5. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃ-
ÛáõÝÁ   (ï2:ï3) 

(ÐØ)ß³Ñ. 0,176 0,738 0,562 319,3 

6. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ Ñ³ïáõÛ óÁ (ï1:ï3) (ÐØ)Ñ³ï. 4,673 6,791 2,118 45,3 

7. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÁ (1:ï6) 

(ÐØ)Ñ.Ù. 0,214 0,147 -0,067 -31,3 

8. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ 
Ñ³ïáõÛóÁ  (ï1:ï4) 

(²Ø)Ñ³ï. 11,030 15,721 4,691 42,5 

9. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (1:ï8) 

(²Ø)Ñ.Ù. 0,091 0,064 -0,027 -29,7 
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´³í³Ï³Ý³ã³÷ μ³ñÓñ ¿ Ý³¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÝ μ³-
ó³ñÓ³Ï ³éáõÙáí ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 66911 Ñ³½. ¹ñ³Ù, ÇëÏ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý 
³éáõÙáí` 343,4%: 

²× ¿ ÝÏ³ïí»É Ý³¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·Íáí, 
áñÝ ³í»É³ó»É ¿ 0,738 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 319,3%: ²×Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ ¿. ³ÛÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 17,6%-Ç ÷áË³ñ»Ý Ï³½Ù»É ¿ 
73,8%: ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ` 4,673 ÙÇ³íáñ, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñáõÙ` 6,791 ÙÇ³íáñ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É 
¿ 45,3 %: 

²ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý` 
(ÐØ)ß³Ñ. ·Íáí ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ. 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )ß³Ñ.ÆÌÑ³ï.ÐØ
Æ¼Ð

Ñ.Ñ.¼Þ

ÐØ

Æ¼Ð

ÐØ

Ñ.Ñ.¼Þ
ß³Ñ.ÐØ ⋅=⋅==       (3.3.6) 

áñï»Õ` (¼Þ)Ñ.Ñ.-Ý Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá ½áõï ß³ÑáõÛÃÝ ¿, ÐØ-Ý` ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, Æ¼Ð-Ý` ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) Çñ³óáõÙÇó 
Áëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ, (ÐØ)Ñ³ï.-Á` ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ñ³ïáõÛóÁ, (ÆÌ)ß³Ñ.-Á` Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ:  

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃ-
ÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³Ï 3.3.2-Ç ï»ëùáí. 

²ÕÛáõë³Ï 3.3.2 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
Ü³Ëáñ¹ 

ï³ñÇ 
Ð³ßí»ïáõ 

ï³ñÇ 
´³ó³ñÓ³Ï 
ß»ÕáõÙÁ (+,-) 

¶áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí³ñÏÁ 

1.  Ð³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá ½áõï 
ß³ÑáõÛÃÁ,  Ñ³½.¹ñ.  

19484 86395 66911 - 

2.  ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ-
çÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, 
Ñ³½.¹ñ. 

110727 117028 6301 - 

3.  Æñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³-
ëáõÛÃÁ, Ñ³½. ¹ñ. 

517481 794709 277228 - 

4. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³-
ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï1:ï2) 

0,176 0,738 0,562 - 

5.  ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»- 
     ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ (ï3-ï2)  4,673 6,791 2,118 

0,231

0,1092,118

=

=⋅

6.  Æñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÇ ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï1:ï3) 0,038 0,109 0,071 

0,331

4,6730,071

=

=⋅  
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²ÕÛáõë³Ï 3.3.2-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí 
(3.3.6) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç` Ïëï³Ý³Ýù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³-
μ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý.  
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ` 

(ÐØ)ß³Ñ.(Ý.ï.)= 4,673 ⋅  0,038=0,176 Ï³Ù 17,6 %, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ` 

(ÐØ)ß³Ñ.(Ñ.ï.)= 6,791 ⋅0,109= 0,738 Ï³Ù 73,8 %: 
Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ Ã» Ý³Ëáñ¹, Ã» Ñ³ßí»ïáõ ï³-

ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ Ù»-
Í³å»ë ³½¹»É ¿  ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: 

¶áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ñáÕ »Ýù û·ï³·áñÍ»É 
Ý³¨ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÇó Ù»½ Ñ³ÛïÝÇ ßÕÃ³Û³Ï³Ý ï»Õ³¹ñáõÙÝ»ñÇ 
»Õ³Ý³ÏÁ: 

ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³Ï 3.3.2-Çó, Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»-
ñÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨ »-
Õ³Í μ³ó³ñÓ³Ï ß»ÕáõÙÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0,562 ÙÇ³íáñ: Ð³ßí³ñÏ»Ýù ³Û¹ 
»ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

 

1. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ` áñå»ë ³½¹áÕ ·áñÍáÝ. 
± Δ (ÐØ)ß³Ñ.=± Δ (ÐØ)Ñ³ï. ⋅ (ÆÌ)ß³Ñ.(Ñ.ï.)=2,118 ⋅0,109=0,231:      (3.3.7) 

 
2. Æñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ` áñå»ë ³½¹áÕ ·áñÍáÝ. 
± Δ (ÐØ)ß³Ñ.=± Δ (ÆÌ)ß³Ñ. ⋅ (ÐØ)Ñ³ï.(Ý.ï.)= 0,071 ⋅4,673 = 0,331:      (3.3.8) 

 
ºñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ. 

± Δ (ÐØ)ß³Ñ.= 0,231+ 0,331 =0,562 Ï³Ù 56,2 %: 
ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß Ñ³Ù³ñíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇ-

çáóÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ³Û¹ ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³½¹áõÙ ¿ 23,1 %-áí, ÇëÏ Çñ³óÙ³Ý Í³-
í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ` 33,1 %-áí:  

¶áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ (ÐØ)Ñ³ï., áñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ³Û¹ ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ¨ ¹ñ³ Ñ³ëáõÛÃÁ. 

              ( ) ( ) ( )ï.Ï.²ØÑ³ï.²Ø
ÐØ

²Ø

²Ø

Æ¼Ð

Ñ³ï.
ÐØ ⋅=⋅=

  
(3.3.9) 
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áñï»Õ` Æ¼Ð-Ý Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÝ ¿, ÐØ -Ý` ÑÇÙÝ³-

Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, ²Ø -Ý` ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, (²Ø)Ñ³ï.-Á` 
³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÁ, (²Ø)ï.Ï.-Ý` ³ÏïÇí Ù³ëÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ: 

Àëï »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` Ï³½Ù»Ýù ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ÕÛáõë³ÏÁ (³Õ. 3.3.3): 

²ÕÛáõë³Ï 3.3.3 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
Ü³Ëáñ¹

ï³ñÇ 

Ð³ßí»ïáõ 

ï³ñÇ 

´³ó³ñÓ³Ï 

ß»ÕáõÙÁ (+,-) 

¶áñÍáÝ³ÛÇÝ 

Ñ³ßí³ñÏÁ 
1.  Æñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛ-

ÃÁ, Ñ³½.¹ñ. 517481 794709 277228 - 

2. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ-
çÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, 
Ñ³½.¹ñ. 

110727 117028 6301 - 

3. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³Ï-
ïÇí Ù³ëÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»-
Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, Ñ³½.¹ñ. 

46915 50551 3636 - 

4. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³-
ïáõÛóÁ (ï1:ï2) 4,673 6,791 2,118 - 

5. ²ÏïÇí Ù³ëÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»-
ùáõÙ (ï3:ï2) 

 

0,424 

 

0,4323 

 

0,008 0,088

11,030,008

=

=⋅
 

6.  ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÁ 
(ï1:ï3) 11,030 15,721 4,691 ,029

0,4324,691

2=

=⋅

 

 
²ÕÛáõë³Ï 3.3.3-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí 

(3.3.9) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç` Ïëï³Ý³Ýù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÝ 
Áëï ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý. 

 
-  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ` 

(ÐØ)Ñ³ï.(Ý.ï.)= 11,03 ⋅0,424=4,673, 
-  Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ` 

(ÐØ)Ñ³ï.(Ñ.ï.)= 15,721 ⋅0,432= 6,791: 
Ð³ßí³ñÏÝ»ñó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛ-

óÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ Ã»′ Ý³Ëáñ¹, Ã»′ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ù»Í³å»ë ³½-
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¹»É ¿ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 
11,03 ¨ 15,721 ÙÇ³íáñÇ ã³÷áí: 

²ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ßÕÃ³Û³Ï³Ý ï»Õ³¹ñáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ëáõÛÃÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: ÆÝãå»ë 
»ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³Ï 3.3.3-Çó, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í μ³ó³ñÓ³Ï ß»ÕáõÙÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 2,118 ÙÇ³íáñ: 
²ÛÅÙ Ñ³ßí³ñÏ»Ýù ³Û¹ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ »ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³Ýã-
ÛáõñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á. 
1. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ` áñå»ë 

³½¹áÕ ·áñÍáÝ. 
Δ± (ÐØ)Ñ³ï.= Δ± (²Ø)ï.Ï. ⋅ (²Ø)Ñ³ï.(Ý.ï.)= 0,008 ⋅11,03=0,088: 

2. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ïáõÛóÁ` áñå»ë ³½¹áÕ 
·áñÍáÝ.  

Δ± (ÐØ)Ñ³ï.= Δ± (²Ø)Ñ³ï. ⋅ (²Ø)ï.Ï.(Ñ.ï.) = 4,691 ⋅0,432 = 2,029: 

ºñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ. 
Δ± (ÐØ)Ñ³ï.= 0,088+2,029= 2,117: 

²ÛëåÇëáí, ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß Ñ³Ù³ñíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ñ³ëáõÛÃÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³½¹»É ¿ 0,088 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 8,8 %, 
ÇëÏ ³ÏïÇí Ù³ëÇ Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ  ³½¹»É ¿ 2,029 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 
202,9 %: 

²Ûë Ù»Ãá¹áí Ï³ñáÕ »Ýù Ï³ï³ñ»É Ý³¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³Ï-
ïÇí Ù³ëÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: 

 
 

3.4. ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñíáõÙ 

»Ý áã ÙÇ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ å³ß³ñÝ»ñÁ, áñáÝù ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ Ï³ñ¨áñ ï»Õ »Ý ½μ³Õ»óÝáõÙ ¨ ëïáñ³μ³Å³ÝíáõÙ 
»Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ å³ß³ñÝ»ñÇ: ä³ß³ñÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ 
½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ (ÑáõÙù, í³é»-
ÉÇù, å³Ñ»ëï³Ù³ë»ñ, ¿Ý»ñ·Ç³ ¨ ³ÛÉÝ), ¨ Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ áã ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ýÇñÙ³ÛÇÝ ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñ, Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñ, 
ÉÇó»Ý½Ç³Ý»ñ ¨ íëï³Ñ³·ñ»ñ, Ñ»ÕÇÝ³Ï³ÛÇÝ Çñ³íáõÝùÝ»ñ, ³ñïáÝ³·-
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ñ»ñ, Ý³Ë³·Í»ñ áõ Ùá¹»ÉÝ»ñ, ÷áñÓ³ÝÙáõßÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ), ¹ñ³Ýù ³ÙμáÕ-
çáõÃÛ³Ùμ ëå³éíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ù»Ï ßñç³÷áõÉáõÙ ¨ Çñ»Ýó ³ñ-
Å»ùÁ ÷áË³ÝóáõÙ »Ý Ýáñ ëï»ÕÍíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÇÝ1: 

²ÛëÇÝùÝ` ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Íñ³·ñÇ Ç-
ñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»-
ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ ¨ ¹ñ³Ýó û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃ-
Û³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý å³-
Ñ³Ýç³ñÏÁ Ï³ñáÕ ¿ μ³í³ñ³ñí»É ï³ñμ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí: ²Ûëå»ë, »Ã» 
³í»É³ÝáõÙ ¿  Ù»Ï ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇÝ (Ï³ï³ñíáÕ ³ßË³ï³Ýù-
Ý»ñ, Ù³ïáõóíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ë-
ëáõÙÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³å³ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ Ï³ñáÕ ¿ 
Ýí³½»É` ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ³×Ç ¨ 
Ñ³ëï³ïáõÝ (³ÝáõÕÕ³ÏÇ) Í³Ëë»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ÷áùñ³óÙ³Ý 
Ñ³ßíÇÝ, ÇëÏ »Ã» Ýí³½áõÙ ¿ ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³å³ ¹ñ³Ý ³éÁÝÃ»ñ Ù»Í³ÝáõÙ 
¿ ³Û¹ Í³Ëë»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ` 
¹ñ³Ýáí ÇëÏ ³å³Ñáí»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: àôëïÇ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹-
ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù Ñ³ñ³-
μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙ` ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÁ, ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃ-
ÛáõÝÁ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ:  

ÜÛáõÃ³Ï³Ýå³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáõ-
Ã³·ñáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÝ ¿` ÜÑ³ï., áñÝ 
Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) ¹ÇÙ³ó 
ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ` Æ¼Ð ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ (å³ß³ñ-
Ý»ñ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý` ÜÌ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿: ÜÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇ 
Ñ³ßíáí Çñ³óáõÙÇó áñù³Ý ½áõï Ñ³ëáõÛÃ ¿ ëï³óíáõÙ. 

:
ÜÌ

Æ¼Ð

Ù»ÍáõÃÛáõÝ ÙÇçÇÝ ÇÍ³ËëáõÙÝ»ñ ÜÛáõÃ³Ï³Ý

Ñ³ëáõÛÃ ½áõï Æñ³óáõÙÇó
ÜÑ³ï. ==  (3.4.1) 

ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ 
μÝáõÃ³·ñáÕ ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÇ Ñ³çáñ¹ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³Ï³¹³ñÓÇ Ù»ÍáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿` ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ` Üï³ñ., áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Çñ³óáõÙÇó 

                                                           
1 Êîâàëåâ Â.Â., Âîëêîâà Î.Í. Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ: Ó÷åáíèê.- Ì., 2004. 
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ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí áñù³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
Í³ËëáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É. 

:
Æ¼Ð

ÜÌ

Ñ³ï.Ü

1
ï³ñ.Ü ==    (3.4.2) 

ºÃ» ³Ûë μ³Ý³Ó¨Ç Ñ³Ù³ñÇãáõÙ ï»Õ³¹ñ»Ýù ³ÙμáÕç ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ, ³å³ Ïëï³Ý³Ýù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃ-
Û³Ý óáõó³ÝÇßÁ: 

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ý³¨ ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛ³Ý ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñ` Ù³ëÝ³-
ÏÇ ¨ ï»ë³Ï³ñ³ñ: Ø³ëÝ³ÏÇ ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÏÇñ³é-
íáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ýù »Ý` ÑáõÙù³ï³ñáõÃÛáõÝÁ 
(ÑáõÙùÇ Í³ËëÁ` Ñ³ñ³μ»ñ³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇÝ Ï³Ù Çñ³óáõÙÇó 
ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇÝ), í³é»ÉÇù³ï³ñáõÃÛáõÝÁ (í³é»ÉÇùÇ Í³Ë-
ëÁ` Ñ³ñ³μ»ñ³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇÝ Ï³Ù Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ 
½áõï Ñ³ëáõÛÃÇÝ), ¿Ý»ñ·³ï³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ù³ëÝ³-
ÏÇ ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É Ý³¨ ³-
é³ÝÓÇÝ ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ 
μÝáõÃ³·ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

î»ë³Ï³ñ³ñ ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿` ÙÇ³-
íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ) Ñ³ßíáí 
Í³Ëëí³Í ÝÛáõÃ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ μ³Å³Ý»Éáí ³Û¹ ÝÛáõÃ»ñÇ ·ÝÇ íñ³: ²ÛÝ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É Ý³¨ μÝ»Õ»Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ` Í³Ëëí³Í ÝÛáõÃ»ñÇ 
ù³Ý³ÏÇ ¨ ³ñï³¹ñí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÇ (Í³í³É) 
Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³Ùμ: 

ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³éáõ-
Ùáí Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

( )ß³Ñ.ÜÌ Ï³Ù ÙÇ³íáñ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí μ³ÅÇÝ 

ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: ²ÛÝ Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμ. 

( ) :ÆÞ/ÜÌ
Ù»ÍáõÃÛáõÝ  ÙÇçÇÝ  ÇÍ³ËëáõÙÝ»ñ   ÜÛáõÃ³Ï³Ý

ß³ÑáõÛÃ  Æñ³óáõÙÇó
ß³Ñ.ÜÌ ==

  
(3.4.3) 

ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ 
μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ï³ñμ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ  Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 3.4.1-áõÙ: 
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¶Í. 3.4.1. ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: 

 
ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³-

Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñ, ³Û¹ 
ÃíáõÙ` 
1. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý (μÇ½Ý»ë) åÉ³Ý,  
2. ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý Íñ³·Çñ, 
3. ÜÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³ëÇÝ 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ, 
4. Ì³Ëë»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ, 
5. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ 

³ÛÉ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ: 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí áñáßíáõÙ ¿  

Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÇ  ³½¹»-

Ø³ëÝ³ÏÇ 
ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛáõÝ 

î»ë³Ï³ñ³ñ 
ÝÛáõÃ³ï³ñáõÃÛáõÝ 

Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝ 

ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝ 

ÜÛáõÃ³Ñ³ïáõÛó 

²ñï³¹-
ñ³ÝùÇ 

Ï³éáõóí³Íù 

Ì³ËëÇ
ÝáñÙ³ 

ÜÛáõÃ»-
ñÇ ·ÇÝ 

²ñï³¹- 
ñ³ÝùÇ ·ÇÝ 

²ñï³¹-
ñ³ÝùÇ 

ï»ë³Ï³ÝÇ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ  
ÝÛáõÃ³ï³-

ñáõÃÛáõÝ 
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óáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³íáñ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõ-
ÙÇó ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ (³ÕÛáõë³Ï 3.4.1): 

²ÕÛáõë³Ï 3.4.1 
ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý 

 ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
Ü³Ëáñ¹ 

ï³ñÇ 
Ð³ßí»ïáõ 

ï³ñÇ 
´³ó³ñÓ³Ï 

ß»ÕáõÙÁ  (+,-)
¶áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí³ñÏÁ 

1.  Æñ³óáõÙÇó ½áõï 
ß³ÑáõÛÃÁ, Ñ³½.¹ñ. 

2.  ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ë-
ëáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ 

3.  Æñ³óáõÙÇó ß³-
ÑáõÛÃÁ, Ñ³½.¹ñ. 

4.  ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ë-
ëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³-
μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï3:ï2) 

5.  Æñ³óíáÕ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝÁ (ï3:ï1) 

6.  ÜÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÁ 
   (ï1:ï2) 

 
517481

 
 

46333 
 

34506 
 
 

0,745 
 
 

0,067 
 

11,169 

 
794709 

 
 

178212 
 

136586 
 
 

0,766 
 
 

0,172 
 

4,459 

 
277228 

 
 

131879 
 

102080 
 
 

0,021 
 
 

0,105 
 

-6,710 

 
- 
 
 
- 
 
- 
 
 

1,17511,1690,105 =⋅

 
 
- 
 

1,1540,172(-6,710) −=⋅
 

 
Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÇ Ñ³-

Ù³ï»Õ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý 
íñ³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáí. 

( ) ( ) :Ñ³ï.Üß³Ñ.Æ²
ÜÌ

Æ¼Ð

Æ¼Ð

ÆÞ

ÜÌ

ÆÞ
ß³Ñ.ÜÌ ⋅=⋅==   (3.4.4) 

Ü³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí (3.4.4) 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç` Ïëï³Ý³Ýù. 

- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ` 

( ) ( ) 0,745,11,1690,067
46333

517481

517481

34506
Ý.ï.ß³Ñ.ÜÌ =⋅=⋅=  

- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ` 

( ) ( ) :0,7664,4590,172
178212

794709

794709

136586
Ñ.ï.ß³Ñ.ÜÌ =⋅=⋅=  

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙ-
Ý»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý íñ³ Ù»Í³å»ë ³½¹»É ¿ ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÇ Ù»-
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ÍáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ` Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³-
μ»ñáõÃÛáõÝÁ: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó, 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ, Ý³Ëáñ¹Ç Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³½Ù»É ¿ 0,021 ÙÇ³-
íáñ: Àëï ßÁÕÃ³Û³Ï³Ý ï»Õ³¹ñáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ` ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ýßí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³: 
1. Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ` áñå»ë ³½¹áÕ ·áñ-

ÍáÝ. 
              Δ± (ÜÌ)ß³Ñ.= Δ± (Æ²)ß³Ñ. ⋅ÜÑ³ï.(Ý.ï.) = 0,105 ⋅11,169 = 1,175: 
2. ÜÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÁ` áñå»ë ³½¹áÕ ·áñÍáÝ. 

Δ± (ÜÌ)ß³Ñ.= Δ± ÜÑ³ï. ⋅ (Æ²)ß³Ñ.(Ñ.ï.) = - 6,710 ⋅0,172 = - 1,154: 
ºñÏáõ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ.  

Δ± (ÜÌ)ß³Ñ.= 1,175 + (- 1,154) = 0,021 Ï³Ù 2,1 %: 
²ÛëÇÝùÝ` ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÁ, áñå»ë ³½¹áÕ ·áñÍáÝ, 1,154 ÙÇ³íáñáí 

μ³ó³ë³μ³ñ ¿ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß Ñ³Ù³ñíáÕ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³: 

ÜáõÛÝ ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ýù áñáß»É Çñ³ó-
íáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ áõ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÝÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³` áñå»ë Ñ³Ù³-
ï»Õ ³½¹áÕ ¨ ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ: 
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¶ÉáõË 4 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
4.1. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ μ³ßËÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ 
 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ³ñï³¹ñ³-

Ï³Ý, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý, í³×³é³Ñ³ÝÙ³Ý, Ù³ï³Ï³ñ³ñ-
Ù³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ ÏáÕÙ»ñÁ í»ñçÝ³-
Ï³Ý ï»ëùáíª ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ùμ, ³ñ-
ï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·áõÙ: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³é³í»É Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í 
ï»ëùáí ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ß-
í»ïíáõÃÛáõÝáõÙ¦ (Ñ³í»Éí³Í 2): üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý 
μ³ó³ñÓ³Ï ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝÁ ß³ÑáõÛÃÇ (»Ï³ÙïÇ) Ï³½Ù³íáñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ ¿, áñÁ ßáõÏ³Û³-
Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙùÁ: Þ³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ç ³-
í»É³óáõÙÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý μ³½³ ¿ ëï»ÕÍáõÙ ÇÝù-
Ý³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý, ÁÝ¹É³ÛÝí³Í í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ³ßË³ï³Ýù³-
ÛÇÝ ÏáÉ»ÏïÇíÝ»ñÇ ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ Ï³ñ-
·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Þ³ÑáõÛÃÇ Ñ³ßíÇÝ í×³ñíáõÙ ¿ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ, áñÁ 
å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ 
¿, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ç Ñ³ßÇí ß³ÑáõÛÃÇ, Ù³ñíáõÙ »Ý å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ μ³ÝÏ»ñÇÝª ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó, ¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»-
ñÇÝª ëï³óí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó: ²ÛëåÇëáí, 
ß³ÑáõÛÃÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ óáõó³ÝÇßª ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃ-
Û³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³Ï-
ïÇíáõÃÛáõÝÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: Àëï ß³ÑáõÛÃÇª áñáßíáõÙ 
»Ý Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõóÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ïíÛ³É ïÝï»ë³-
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í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ïáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñçÝ³-
Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) Ï³Ù Ñ³ßí»Ïß-
é³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ·áõÙ³ñÝ ¿, áñÇó å»ïù ¿ í×³ñíÇ å»ï³Ï³Ý 
μÛáõç»Ç »Ï³Ùáõï Ï³½Ù³íáñáÕ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹-
ÛáõÝùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ μ³ßËÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ1 ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ñ³çáñ¹³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: ²Û¹ Ñ³ßí³ñÏ-
Ý»ñÇ Ù»ç »Ý ÙïÝáõÙª 

1. ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) áñáßáõÙÁ, 
áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
·Ý»ñáí (³é³Ýó ²²Ð-Ç, ³ÏóÇ½Ý»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý Ñ³ñÏ»ñÇ áõ 
í×³ñÝ»ñÇ) ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùáõÙ Ý»ñ³éíáÕ Í³Ëë»ñÇ ï³ñμ»-
ñáõÃÛáõÝ: Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ áñáß»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝù-
Ý³ñÅ»ùáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý áõÕÕ³ÏÇ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, ³ßË³ï³-
í³ñÓÇ í×³ñÙ³Ý áõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ: Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ëïáñ³μ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáñáßáÕ óáõó³ÝÇß ¿, ³ÛÝ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:  

2. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ù»ÍáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÁ, á-
ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇó Ñ³Ý»Éáí Çñ³óí³Í 
³ñï³¹ñ³ÝùÇÝ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ: Üß»Ýù, áñ ³Û¹ Ñ³ßí³ñÏÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 
¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: Æñ³óáõÙÇó 
ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ μÝáñáßáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝª ³ÛÝ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý (³é¨ïñ³ÛÇÝ) ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇß ¿:  

                                                           
1 Øåðåìåò À.Ä., Íåãàøåâ Å.Â. Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà (ó÷åáíîå 
ïîñîáèå). Ì., 1999, ñ. 41. 
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3. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) áñáßáõÙÁ, á-
ñÁ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ 
ÝáõÛÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí å³ï×³éí³Í  íÝ³ëÝ»ñÇ ï³ñμ»-
ñáõÃÛáõÝÝ ¿: §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý¦ 
(Ñ³í»Éí³Í 2) §¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍáõÙ (ïáÕ 070) 
óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í ³ÛÝ »-
Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñáÝù ã»Ý ³ñï³óáÉí»É §²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ¦ Ñá¹í³-
ÍáõÙ (ïáÕ 010), ÇëÏ §¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñ¦ Ñá¹í³ÍáõÙ (ïáÕ 
080) óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 
³ÛÝ Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù ã»Ý ³ñï³óáÉí»É §Æñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ù¦, §Æñ³ó-
Ù³Ý (³é¨ïñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñ¦, §ì³ñã³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÛÉ Í³Ëë»ñ¦ 
Ñá¹í³ÍÝ»ñáõÙ (ïáÕ 020, 040, 050): ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃ-
ÛáõÝÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÁ ¨ å³ï×³éí³Í íÝ³ëÁ ³ñ¹ÛáõÝù »Ýª 

- ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ï³Ù ûï³ñÙ³Ý,  
- ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ïñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, 
- ïáõÛÅ»ñÇ áõ ïáõ·³ÝùÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý, 
- ¹áõñë ·ñí³Í ¹»μÇïáñ³Ï³Ý ¨ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ áõ 

¹ñ³Ýó Ù³ñÙ³Ý, 
- ³ñÅ»ùÝ»ñÇ å³Ï³ëáñ¹Ý»ñÇ, ÏáñáõëïÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó ÷áËÑ³-

ïáõóÙ³Ý, 
- å³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, 
- ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ¨ ¹ñ³ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, 
- Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ, 
- ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ÝáñÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·»ñ³½³ÝóáÕ 

Í³Ëë»ñÇ, 
- ¹³ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ, 
- Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ß³Ñ³·áñÍáõÙÇó Ñ³Ýí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇ-

çáóÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ, 
- ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÉáõÍ³ñÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ, 
- ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ: 
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4. ²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) ³ñ¹-
ÛáõÝù ¿ ÝÙ³Ý³ïÇå ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ë-
ë»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý, ³Û¹ ÃíáõÙª 

- ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ï³Ù ûï³ñÙ³Ý, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ï³Ù ûï³ñ-

Ù³Ý, 
- ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ï³Ù ûï³ñÙ³Ý, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ï³Ù ûï³ñÙ³Ý, 
- ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³é-

ùÇ Ï³Ù ûï³ñÙ³Ý, 
- ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
- ßÝáñÑ (·ñ³Ýï) ¨ ³ÝÑ³ïáõÛó ëï³óíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý, 
- áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý: 
5. êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) áñáß»Éáõ Ñ³-

Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É áã ÙÇ³ÛÝ 2, 3 ¨ 4 Ï»ï»ñáõÙ Ýßí³Í ß³-
ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ), ³ÛÉ Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ ¨ Ï³å³Ïóí³Í (Ñ³-
Ù³ï»Õ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ) Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áã 
ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ §μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ Ñ³ßí³é»-
ÉÇë ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ): 

§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñ¦ Ñá¹í³ÍáõÙ (ïáÕ 100) óáõÛó »Ý ïñíáõÙ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý, í³ñÏ»ñÇ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ, ÇëÏ §μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ Ñ³ßí³é-
íáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª ¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, 
μ³ÅÝ»ïÇñ³óí³Í (³ëáóÇ³óí³Í) Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ¨ Ñ³Ù³-
ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ: 

6. ¼áõï ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá (ïáÕ 170) áñáß»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éª 

³) ³ñï³ëáíáñ (³ÝÝ³Ë³¹»å) ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ (ïáÕ 140), áñÝ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó  ¨  ï³ñ-
μ»ñ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëå³ëí»ÉÇù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ Í³Ëë»ñÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý, 

μ) ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) ÙÇÝã¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ Ýí³-
½»óÙ³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (ïáÕ 150), áñï»Õ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ Ñ³ßí»ïáõ Å³-
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Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (§Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ûñ»Ýùáí 
Ý³Ë³ï»ëí³Í »Ý Ýí³½»óáõÙÝ»ñ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙÁïÇó Ñ³ñÏíáÕ ß³-
ÑáõÛÃÁ áñáß»ÉÇë) ÙÇÝã¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ Ýí³½»óáõÙÁ Ï³Ù 
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí »Ï³ÙïÇ (÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý) ³í»É³óáõÙÁ, 

·) ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (ïáÕ 160), áñï»Õ óáõÛó 
¿ ïñíáõÙ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÁ, áñÁ Ï³½Ùí³Í ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ñ»-
ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇó: 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ μ³í³-
Ï³Ý ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÝáñÙ³É ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó (Ñ³ßí»-
ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ³ñ¹ÛáõÝùÇÝ ·áõ-
Ù³ñ»É Ï³Ù ¹ñ³ÝÇó Ñ³Ý»É ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³μ³ñ ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù å³ï×³éí³Í íÝ³ëÁ: 

¶Í³å³ïÏ»ñÇ ï»ëùáí (4.1.1) Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù, Ã» ÇÝã Ñ³çáñ¹³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ùμ »Ý Ó¨³íáñíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ¦: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ å³Ñ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÁ: Ð³ïÏ³å»ë 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Ç-
ñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ï³Ù ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ÷áõÉÇ (óÇÏÉÇ) ³í³ñïÁ, 
Áëï áñÇ ¿É å»ïù ¿ ³Û¹ Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇó Ñ³Ý»É Ý³Ëûñáù Ï³ï³ñ-
í³Í μáÉáñ ï»ë³ÏÇ Í³Ëë»ñÁ: 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³é³í»É ½·³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: ²Û¹ ³éáõÙáí ¿É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÁ å»ïù ¿ ³Ù»ÝûñÛ³ ûå»-
ñ³ïÇí ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áõ Çñ³óÙ³Ý áÕç 
·áñÍÁÝÃ³óÇ íñ³ª ãÃáõÛÉ³ïñ»Éáí ³ÝûñÇÝ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

îÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ýáñ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, ³ÝÏ³Ë ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨Çó, 
ËÇëï Ï³ñ¨áñ å³ÛÙ³Ý ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ (»Ï³ÙïÇ) Ó¨³íáñÙ³Ùμ 
ÑÇÙÝ³íáñí³Í  ïÝï»ë³Ï³Ý  Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ  Ùá¹»ÉÇ  Ñ³ëï³ïáõÙÁ:  ²ÛÝ  
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(-)

(=)

(-)

(-) 
(=)

(+)

(-)

(+) 

(+)

(=)

(+)

(+) 

(-)

(=)

 

¶Í. 4.1.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ μ³ßËÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ 

1) ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ (ïáÕ10) 

2) Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³å- 
ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³- 
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ù (ïáÕ 20) 

3) Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)     
ïáÕ 30 = ïáÕ 10 – ïáÕ 20 

4) Æñ³óÙ³Ý (³é¨ïñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñ 
(ïáÕ 40) 

5) ì³ñã³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÛÉ Í³Ë-
ë»ñ (ïáÕ 50) 

6) ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ß- 
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) ïáÕ 60 = 
ïáÕ 30 – (ïáÕ 40 + ïáÕ 50) 

7) ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 
ïáÕ 90 = ïáÕ 60 + ïáÕ 70 – ïáÕ 80 

8) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñ (ïáÕ 100)

9) Î³å³Ïóí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)ª Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ 
§μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ 
Ñ³ßí³é»ÉÇë (ïáÕ 110) 

10)²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõ- 
ÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)     (ïáÕ 120) 

11) êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 
(ïáÕ130 = ±  ïáÕ90 – ïáÕ100 +          
±ïáÕ110 ±  ïáÕ120) 

12) ²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃ 
(íÝ³ë) (ïáÕ 140) 

13) ¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) ÙÇÝã¨ ß³-
ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»- 
óáõÙÁ (ïáÕ150 = ïáÕ130 + ïáÕ140) 

14) Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë  
(ïáÕ 160) 

15) ¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) Ñ³ñÏáõÙÇó 
Ñ»ïá (ïáÕ170 = ïáÕ150 – ïáÕ160)   
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³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³½³ï ßáõÏ³ÛÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍáÕ μáÉáñ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ Ñ³ïáõÏª ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³-
ï³ÏÝ»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, Ñ³ßí»ïáõ Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÇ (»Ï³ÙïÇ) Ó¨³íáñÙ³Ý áõ μ³ßËÙ³Ý ·áñÍÁÝ-
Ã³óÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇ³ëÝ³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ: 
 
 

4.2. Þ³ÑáõÛÃÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ¨ 
Ï³éáõóí³ÍùÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ß³ÑáõÛÃÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, 

¹Áñ³Ýó ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙíáõÙ 
¿ ³Ù÷á÷ ³ÕÛáõë³Ï §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛ³Ý¦ (Ñ³í»Éí³Í 2) ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý 
ï³ñμ»ñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ μ³ó³ñÓ³Ï Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ, 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ, ëáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃ-
ÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ, ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃÁ, ½áõï ß³ÑáõÛÃÁª 
ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ¨ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá: 

Þ³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý μÝáñáßáÕ óáõó³ÝÇß- 
Ý»ñÇ Ù³ëÇÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù 
³ÕÛáõë³Ï (4.2.1): ²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ Å³- 
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëï³ó³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá ³í»É³ó»É ¿ 66911 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 
343,4%-áí, áñÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ³ñ¹ÛáõÝù ¿: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛáõÙ Ï³ñáÕ »Ýù ³é³ÝÓ-
Ý³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûëå»ë, Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³Ý-
ùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ·Íáí ëï³ó-
í³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³×»Éª 310,5%, ù³Ý Çñ³óáõ-
ÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁª 295,8%: ¸³ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ Çñ³óí³Í ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùáõÙ Ý»ñ³éí³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ 
í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ³í»É³óÙ³Ýª 514,5%-áí: ¼áõï 
ß³ÑáõÛÃÁ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ³×»É ¿ ³í»ÉÇ ³ñ³·ª 343,4%, ù³Ý ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³-
óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁª 295,8%, áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõ-
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Ý»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ ³í»É³óÙ³Ýª 1480 ³Ý·³Ù (ãÝ³Û³Í ·áñÍ³éÝ³-
Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁ Ýí³½»É ¿ 96,8%-áí): 

ºÃ» ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»-
ñÁ (·Ý³Ñ³ïáõÙÁ) Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ÙÇ ù³ÝÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ (ï³-
ñÇÝ»ñÇ) Ïïñí³Íùáí, ³å³ Ï³ñáÕ »Ýù û·ï³·áñÍ»É íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÛïÝÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁª μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³í»É³×Á, ³×Ç ï»ÙåÁ, Ñ³í»É³×Ç ï»ÙåÁ, ³×Ç 
ÙÇçÇÝ ï»ÙåÁ, Ñ³í»É³×Ç ÙÇçÇÝ ï»ÙåÁ (μ³½Çë³ÛÇÝ ¨ ßÕÃ³Û³Ï³Ý »-
Õ³Ý³ÏÝ»ñáí): 

²ÕÛáõë³Ï 4.2.1 
Þ³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ  

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ    Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ  

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ  

Þ»ÕáõÙÁ (+,-) 
μ³ó³ñ- 

Ó³Ï, 
Ñ³½. ¹ñ. 

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, % 
1 2 3 4(ë3-ë2) 5(ë4:ë2) 

1. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ 

517481 794709 277228 53,6 

2. Æñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ù 

480486 642828 162342 33,8 

3. Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 36995 151881 114886 310,5 
4. ²é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ í³ñã³Ï³Ý Í³Ë-
ë»ñ 

2489 15295 12806 514,5 

5. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

34506 136586 102080 295,8 

6. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

26778 858 25920 -96,8 

7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñ - - - - 
8. ²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

12 17777 17765 
1480 

³Ý·³Ù 
9. êáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³-
Ï³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ 
(íÝ³ë) 

26790 119667 92877 346,7 

10. ¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) Ñ³ñÏáõ-
ÙÇó (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí) Ñ»ïá 

19484 86395 66911 343,4 

 
Þ³ÑáõÛÃÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Íáí ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 

Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñáíª 
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- μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³í»É³×Á. 
³) μ³½Çë³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí (േ∆Þμ.)ª 

േ∆Þμ. ൌ Þ୧ െ Þ଴,   (i = 1,2,…,n),      (4.2.1) 

 

μ) ßÕÃ³Û³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí (േ∆ÞßÕÃ.)ª 
േ∆ÞßÕÃ.. ൌ Þ୧ െ Þ௜ିଵ, (i = 1,2,…,n),  (4.2.2) 

áñï»Õª 
Þ଴-Ý μ³½Çë³ÛÇÝ (Ñ³Ù»Ù³ï»ÉÇ) ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ß³-

ÑáõÛÃÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 
Þ୧-Ý i-ñ¹ (Ñ³Ù»Ù³ïíáÕ) ï³ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) ß³Ñáõ-

ÛÃÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 
Þ௜ିଵ-Á (i-1)-ñ¹ Ï³Ù Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ß³ÑáõÛÃÇ 

Ù³Ï³ñ³¹³ÏÝ ¿: 
- ²×Ç ï»ÙåÁ. 
³) μ³½Çë³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí (Kμ.)ª 

%
Þ

Þ
K i

.μ 100
0

×= , (i = 1,2,…,n),   (4.2.3) 

μ) ßÕÃ³Û³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí (KßÕÃ.)ª 

%
Þ

Þ
K

i

i
.ßÕÃ 100

1

×=
−  

(i = 1,2,…,n),   (4.2.4) 

- Ð³í»É³×Ç ï»ÙåÁ. 

³) μ³½Çë³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí ( μ.T± )ª 

100%1)μ.(K100%

0Þ

μ.Þ
100%

0Þ

0ÞiÞ
μ.T ×−=×

±
=×

−
=±

Δ
, (4.2.5) 

 

μ) ßÕÃ³Û³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí ( ßÕÃ.T± )ª 

100%1)ßÕÃ.(K100%

1iÞ

ßÕÃ.Þ
100%

1iÞ

1iÞiÞ
ßÕÃ.T ×−=×

−

±
=×

−

−−
=±

Δ
: (4.2.6) 

- ²×Ç ÙÇçÇÝ ï»ÙåÁ. 

³) μ³½Çë³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí ( .µK )ª 

%,100
Þ

Þ
K 1-n

0

n
µ. ×=

    
(4.2.7) 
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áñï»Õª 
Þn-Á n-ñ¹ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ß³ÑáõÛÃÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 
(n-1)-Á ï³ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) Ãí³ù³Ý³ÏÝ ¿ 1-áí å³-

Ï³ë, 

μ) ßÕÃ³Û³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí ( .ßÕÃK )ª 

:100%n

1nÞ

nÞ
...

1Þ

2Þ

0Þ

1Þ
100%n

nK ...  2K  1KßÕÃ.K ×

−

×××=××××=

 
(4.2.8) 

 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ³×Ç ÙÇçÇÝ ï»ÙåÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ μ³½Çë³-
ÛÇÝ ¨ ßÕÃ³Û³Ï³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏ»ÉÇë ëï³óíáõÙ ¿ ÙÇ¨ÝáõÛÝ 
³ñ¹ÛáõÝùÁ: 

- Ð³í»É³×Ç ÙÇçÇÝ ï»ÙåÁ. 

³) μ³½Çë³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí ( .μT± )ª 

%,KT .μ.μ 100−=±    (4.2.9) 

μ) ßÕÃ³Û³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí ( .ßÕÃT± )ª 

:%KT .ßÕÃ.ßÕÃ 100−=±   (4.2.10) 

Þ³ÑáõÛÃÇ ·Íáí, μ³óÇ μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó, Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý³¨ Ñ³ßí³ñÏ»É, Ã» 
Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇÝ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ) ß³ÑáõÛÃÇ 
Ï³éáõóí³ÍùáõÙ1 ïáÏáë³ÛÇÝ ÇÝãåÇëÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ï»ÕÇ áõ-
Ý»ó»Éª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ëáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý) ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÁ: Î³½Ù»Ýù Ñ»ï¨Û³É ³ÕÛáõë³ÏÁ (³Õ. 4.2.2): 

ÆÝãå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝáõÙª Ñ³Ù»Ù³ï³Í Ý³Ëáñ¹Ç Ñ»ï, ß³ÑáõÛÃÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 
ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ó»É áã ¹ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý³-
μ³ñ 11,2; 14,7; 99,2%-Ý»ñáí Ýí³½»É »Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ, ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³-
óáõÙÇó ¨ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð³Ù³ñÛ³ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ¿ ÙÝ³ó»É ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁª ß³Ñáõ-

                                                           
1 Øåðåìåò À.Ä., Íåãàøåâ Å.Â. Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà (ó÷åáíîå 
ïîñîáèå), ñ. 47. 
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Ã³Ñ³ñÏÇó Ñ»ïá: ØÇ³ÛÝ ³ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí ¿, áñ ³-
í»É³óáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»É 14,8%-Ç ã³÷áí: 

²ÕÛáõë³Ï 4.2.2 
Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ   % 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ  

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ  

Þ»ÕáõÙÁ 
(+,-) 

1 2 3 4(ë3-ë2) 
êáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý) ·áñÍáõ- 
Ý»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë), %, ³Û¹ ÃíáõÙª 

100,0 100,0 - 

- Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃ 138,1 126,9 -11,2 
- ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³Ýù-
Ý»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ 

128,8 114,1 -14,7 

- ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃ 99,9 0,7 -99,2 
- ³ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³- 
ÑáõÛÃ 

0,1 14,9 14,8 

- ³ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃ  - - - 
- ½áõï ß³ÑáõÛÃ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá 72,7 72,2 -0,5 

 
²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿ Ý³¨, áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³- 

ñÇÝ»ñÇÝ ëáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³Ù»Ý³Ù»Í ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ Ñ³Ù³-
Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí ¿ª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 138,1% ¨ 126,9%, 
ãÝ³Û³Í áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ Ýí³½»É ¿ 11,2%-áí:  

 
 

4.3.  ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 
 
Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ïÝï»ë³-

í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ: ¸ñ³ Ï³½ÙáõÙ Çñ Ï³ñ¨áñ áõ ³Ù»Ý³ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ï»ÕÝ áõÝÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ, áñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ Çñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ñ»ï: ²Û¹ 
ÇëÏ å³ï×³éáí ¿É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ 
Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ, Ã» ÇÝãåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý ³½¹áõÙ Çñ³-
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óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ³í»É³óÙ³Ý íñ³ Ï³Ù ÇÝã å³ï×³éÝ»ñáí ¿ 
ß³ÑáõÛÃÇ Ýí³½»óáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ: 

Àëï ·áñÍáÕ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ (§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ¦), ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ) Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

ÆÞ ൌ ÆÐ െ ሺ²Æ ൅ ²Ì ൅ ìÌሻ,  (4.3.1) 
áñï»Õª 
ÆÐ - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ- 

Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÝ ¿, 
²Æ - Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³- 

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿, 
²Ì - ³é¨ïñ³ÛÇÝ (Çñ³óÙ³Ý) Í³Ëë»ñÝ »Ý, 
ìÌ - í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý: 
´³Ý³Ó¨áõÙ ÷³Ï³·ÍÇ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿: 
²ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ³×Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³-

·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó »Ýª ³ñï³¹ñíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÇ ³í»É³-
óáõÙÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ³åñ³Ýù³÷áË³¹ñÙ³Ý éÇÃ-
ÙÇÏáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ, ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Çç»óáõÙÁ, áñ³ÏÇ ¨ ÙñóáõÝ³-
ÏáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ³óáõÙÁ, å³Ñ»ëïÝ»ñÇ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ù³Ý³ÏÇ å³ß³ñÝ»ñáí, ·Ýáñ¹-Ù³ï³Ï³ñ³ñ ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ) ¹ÇÙ³ó Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ó¨»ñÇ (ý³ÏïáñÇÝ·, û-
í»ñ¹ñ³ýï ¨ ³ÛÉÝ) ÏÇñ³éáõÙÁ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ) 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Ç-
ñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ÷³ëï³óÇ ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ÇÝãå»ë Ý»ñùÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ, á-
ñáÝù Ýå³ëïáõÙ »Ý μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÇ Ó¨³íáñ-
Ù³ÝÁª Ñ³Ù»Ù³ïíáÕ ï³ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) ß³ÑáõÛÃÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ¿É í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»ÉÇë Ï³ñ¨áñ ¿ ï³É 
áã ÙÇ³ÛÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí åÉ³ÝÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ, ³ÛÉ Ý³¨ μ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É 
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ß³ÑáõÛÃÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ÇëÏ ³ÛÝáõÑ»ï¨ áñáß»É ¹ñ³ÝóÇó Ûáõ-
ñ³ù³ÝãÛáõñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ: 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ¹ñ³Ýó ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï (4.3.1), áñï»Õ ³ñ-
ï³óáÉíáõÙ »Ý Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ, ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ (ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë), ÇÝãå»ë Ý³¨ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ï»ë³-
Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ: 

²ÕÛáõë³Ï 4.3.1 
Æñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ          Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

Ð³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇÝ  
÷³ëï³óÇ 
Çñ³óáõÙÁ 
Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ·-
Ý»ñáí 

÷³ëï³óÇ  

1. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³- 
ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó 
½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ 

517481 481222 794709 

2. ÈñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 482975 444346 658123 
- ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³- 
ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ù 

480486 442055 642828 

- ³é¨ïñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ - - 1961 
- í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ 2489 2291 13384 
3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ    
³) ß³ÑáõÛÃ (+) 34506 36876 136586 
μ) íÝ³ë (-) - - - 
4. Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, %  (ïáÕ 
3³ : ïáÕ 2 × 100) 

7,1 8,3 20,7 

5. Æñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇ-
éÁ, % (ïáÕ 3³ : ïáÕ 1 × 100) 

6,7 7,7 17,2 

 

²ÕÛáõë³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñáõÙ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ 
³í»É³ó»É ¿ 277228 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (794709 െ 517481) Ï³Ù 53,6%-áí 
(277228 ൊ 517481 ൈ 100%): ÈñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ ÝáõÛÝå»ë ³í»É³ó»É ¿ 
175148 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (658123 െ 482975) Ï³Ù 36,3%-áí (175148 ൊ
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482975 ൈ 100%), ³Û¹ ÃíáõÙª Ç Ñ³ßÇí ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ)ª 162342 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (642828 െ
480486), ³é¨ïñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇª 1961 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (1961 െ 0) ¨ í³ñ-
ã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇª 10895 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (13384 െ 2489): ì»ñçÝ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝÇ) Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³í»É³ó»É ¿ 102080 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí 
(136586 െ 34506): 

êï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»É Çñ³óíáÕ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Í³-
í³ÉÁ (½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ), ï»ë³Ï³ÝÇÝ áõ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»-
ùÁ, Çñ³óÙ³Ý (Ù»Í³Í³Ë, ßáõÏ³Û³Ï³Ý) ·Ý»ñÁ: 

Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃ-
Û³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý Ï³Ëí³-
ÍáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõ-
Ù³ñáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ ã³÷Á Ï³Ù ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ³ñï³¹ñáõÙ ¿ ß³ÑáõÃ³μ»ñ ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñ: 
ÆëÏ Ã» ÇÝãåÇëÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ·áñÍáõÙ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³-
í³ÉÁ Ï³Ù Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛ-
ÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Ç ï»ëùáíª 

 
1.  േ∆ሺÆÞሻଵ ൌ ሺÆÞሻ଴ ൈ ¶Æ¼Ð െ ሺÆÞሻ଴ ൌ ሺÆÞሻ଴ െ ሺ¶Æ¼Ð െ 1ሻ,  (4.3.2) 
áñï»Õª 
േ∆ሺÆÞሻଵ - Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³í»É³×Ý ¿ Ï³Ù Ýí³½áõÙÁª Ç Ñ³ßÇí 

Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ÷á÷áËÙ³Ý, 
ሺÆÞሻ଴ - Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ (»é³ÙëÛ³Ï, ï³ñÇ) Çñ³óáõ-

ÙÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÝ ¿, 
¶Æ¼Ð - Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý  ·áñÍ³-

ÏÇóÝ ¿: ì»ñçÇÝë ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμ. 

,
)Ð¼Æ(

)Ð¼Æ(
¶

·)ÝÅ(,
Ð¼Æ

0

1=  

áñï»Õª 
(ÝÅ·) - Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ·Ý»ñáí, 
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(Æ¼Ð)1,(ÜÄ¶) - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) Çñ³óáõÙÇó 
½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÝ ¿ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñáí, 

(Æ¼Ð)0 - Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³‐
ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ý ¿: 

î»Õ³¹ñ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 4.3.1-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
μ³Ý³Ó¨Ç (3.3.2) Ù»ç, Ïëï³Ý³Ýùª 

( ) :¹ñ³Ù2419,0Ñ³½.10,9299345061
517481

481222
34506

1
(ÆÞ) −=−×=−×=± ⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Δ
 

²ÛëÇÝùÝª Ç Ñ³ßÇí Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ç ÷á÷á-
ËáõÃÛ³Ý (Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ·Ý»ñáí), ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõ-
ÙÇó ß³ÑáõÛÃÝ Çç»É ¿ 2419,0 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: 

(4.3.2) μ³Ý³Ó¨Ç ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ýù áñáß»É Ý³¨ Çñ³óáõÙÇó ß³-
ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁª Ç Ñ³ßÇí ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, ³Û-
ëÇÝùÝª ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³ñï³Ñ³ÛïíÇ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

,
)ÈÆ(

)ÈÆ(
¶

·)ÝÅ(,
ÈÆ

0

0=  

áñï»Õª 
(ÈÆ)0,(ÜÄ¶) - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) ÷³ëï³óÇ Ç-

ñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) 
Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ·Ý»ñáí, 

(ÈÆ)0 - Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³Ý-
ùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñ-
Å»ùÝ ¿: 

²ÛëÇÝùÝª (4.3.2) μ³Ý³Ó¨Á Ï³ñï³Ñ³ÛïíÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 
േ∆ሺÆÞሻଵ ൌ ሺÆÞሻ଴ ൈ ሺ¶ÈÆ െ 1ሻ:   (4.3.3) 

î»Õ³¹ñ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 4.3.1-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
(4.3.3) μ³Ý³Ó¨Ç Ù»ç, Ïëï³Ý³Ýùª 

( ) :¹ñ³Ù2761,0Ñ³½.10,9200345061
482975

444346
34506

1
(ÆÞ) −=−×=−×=± ⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Δ  

Î³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ, Ç Ñ³ßÇí ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»-
ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛ-
ÃÁ Ýí³½»É ¿ 2761,0 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: 
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²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ï»ë³Ï³ÝÇÝ ¨ 
¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ: ¸³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ÛÝ 
å³ï×³éáí, áñ ï³ñμ»ñ ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 
ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ãÇ Ï³ñáÕ ÉÇÝ»É: ºÃ» Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»-
ñÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñ 
ï»ë³Ï³ÝÇÝ, ÏÝß³Ý³ÏÇª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó ëï³óíáÕ 
ß³ÑáõÛÃÇ ³í»É³óÙ³Ý ÙÇïáõÙ Ï³: 

Â» Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ íñ³ ÇÝãåÇëÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ç-
ñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ÝÇÝ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³éáõó- 
í³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñÇ ï»ë-
ùáí: 

2³. Æ Ñ³ßÇí ÷³ëï³óÇ Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ 
÷á÷áËÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇª 

േ∆ሺÆÞሻଵ ൌ ሺÆÞሻଵ,ሺÜÄ¶ሻ െ ሺÆÞሻ଴ ൈ ¶Æ¼Ð  (4.3.4) 

 
2μ. Æ Ñ³ßÇí ÷³ëï³óÇ Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ 

÷á÷áËÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇª 
േ∆ሺÆÞሻଶ ൌ ሺÆÞሻଵ,ሺÜÄ¶ሻ െ ሺÆÞሻ଴ ൈ ¶ÈÆ,   (4.3.5) 

áñï»Õª 
േ∆ሺÆÞሻଶ - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³Ýáõ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³-

éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÇ Ñ³ßíáí ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³í»É³×Á 
Ï³Ù Ýí³½áõÙÝ ¿: 

î»Õ³¹ñ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 4.3.1-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, 
Ïëï³Ý³Ýùª 

2³. 4789
517481

481222
34506368761 =×−=Δ± )ÆÞ( Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

²ÛëÇÝùÝª Ç Ñ³ßÇí ÷³ëï³óÇ Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ·Ý»ñáí), ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ÷á÷áËÙ³Ý Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³-
í»É³×Á Ï³½Ù»É ¿ 4789 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

2μ. 5130
482975

444346
34506368762 =×−=Δ± )ÆÞ( Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

²ÛëÇÝùÝª Ç Ñ³ßÇí ÷³ëï³óÇ Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ·Ý»ñáí), Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³í»É³×Á Ï³½Ù»É ¿ 5130 Ñ³½. 
¹ñ³Ù: 
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ÆÝãå»ë Ñ³ÛïÝÇ ¿, ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
Ï³ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Çç»óáõÙÁ, Ñ³í³ë³ñ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, μ»ñáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ³í»É³óÙ³Ý: Ð»ï¨³μ³ñ, 
í»ñçÇÝÇë Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ½·³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ áõÝ»Ý³É Çñ³ó-
íáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, 
³ÛëÇÝùÝª »ñμ Ñ³ßí»ïáõ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ·Ý»ñáí Ñ³-
Ù»Ù³ï»ÉÇ »Ý ¹³ñÓíáõÙ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: ²ëí³ÍÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù 
μ³Ý³Ó¨Ç ï»ëùáí.  

 
3.  േ∆ሺÆÞሻଷ ൌ ሺÈÆሻଵ െ ሺÈÆሻଵ,ሺÜÄ¶ሻ,    (4.3.6)  

áñï»Õª 
േ∆ሺÆÞሻଷ - Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ª Ç Ñ³ßÇí Çñ³óíáÕ 

³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, 
ሺÈÆሻଵ - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ (ï³ñáõÙ) Çñ³óíáÕ ³ñï³- 

¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿, 
ሺÈÆሻଵ,ሺÜÄ¶ሻ - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) ÷³ëï³óÇ Çñ-

³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿ª Ý³Ëáñ¹ Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ·Ý»ñáí: 

Àëï ³ÕÛáõë³Ï 4.3.1-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇÝ Çñ³ó- 
í³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ Ï³½-
Ù»É ¿ 658123 Ñ³½. ¹ñ³Ù, ³ÛëÇÝùÝª ³Û¹ Ãí»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÇó ëï³óí»É ¿ 
·»ñ³Í³Ëë 213777 Ñ³½. ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñÇ ã³÷áíª 

േ∆ሺÆÞሻଷ ൌ 658123 െ 444346 ൌ 213777 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ß³ÑáõÛÃÁ å³-

Ï³ë»É ¿ 213777 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ ³í»É³ó»É ¿ 
48,1%-áí (213777 ൊ 444346 ൈ 100%): 

Î³ñ¨áñ ¿ Ýß»É Ý³¨, áñ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ áõÕÕ³·Í³ÛÇÝ Ï³Ëí³-
ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ ·ïÝíáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý (Ù»Í³-
Í³Ë, ßáõÏ³Û³Ï³Ý) ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ß³ÑáõÛÃÝ 
³ñ¹ÛáõÝù ¿ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý: ²í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù 
μ³Ý³Ó¨Ç ï»ëùáíª 

 

4.  േ∆ሺÆÞሻସ ൌ ሺÆ¼Ðሻଵ െ ሺÆ¼Ðሻଵ,ሺÜÄ¶ሻ,    (4.3.7) 

áñï»Õª 
േ∆ሺÆÞሻସ - Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ª Ç Ñ³ßÇí Çñ³óÙ³Ý 

(Ù»Í³Í³Ë, ßáõÏ³Û³Ï³Ý) ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, 
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ሺÆ¼Ðሻଵ - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ (ï³ñáõÙ) ·áñÍáÕ ·Ý»ñáí 
÷³ëï³óÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ý ¿, 

ሺÆ¼Ðሻଵ,ሺÜÄ¶ሻ - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) Çñ³óáõÙÇó 

½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÝ ¿ª Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñáí: 

î»Õ³¹ñ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 4.3.1-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ μ³-
Ý³Ó¨Ç Ù»ç, Ïëï³Ý³Ýùª 

േ∆ሺÆÞሻସ ൌ 794709 െ 481222 ൌ 313487 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
²ÛëÇÝùÝª Ç Ñ³ßÇí ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÝ ³í»-

É³ó»É ¿ 313487 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 65,1%-áí (313487 ൊ 481222 ൈ
100%): 

ÀÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ï»ëùáíª Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ Áëï 
³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª 

േ∆ÆÞ ൌ േ∆ሺÆÞሻଵ േ ∆ሺÆÞሻଶ േ ∆ሺÆÞሻଷ േ ∆ሺÆÞሻସ:    (4.3.8) 
î»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ (4.3.8) μ³Ý³Ó¨Ç Ù»çª Ïëï³- 

Ý³Ýù ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁª 

േ∆ÆÞ ൌ െ2419 ൅ 4789 െ 213777 ൅ 313487 ൌ 102080 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
ºÃ»ª Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ (ï³ñáõÙ) ïÝï»ë³í³ñáÕ 

ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³Ù ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÁ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏ-
í³Í ã¿ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) ÇÝùÝ³ñÅ»ùáí ¨ Çñ³ó-
Ù³Ý (Ù»Í³Í³Ë, ßáõÏ³Û³Ï³Ý) ·Ý»ñáí, ³å³ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»-
ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ »Ýù Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 
Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

1. ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³-
ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½-
¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−×=Δ± 1

0

1
01

)ÈÆ(

)ÈÆ(
)ÆÞ()ÆÞ( ,  (4.3.9) 

( ) :ñ³Ù12512Ñ³½.¹10,9200345061
482975

444346
34506

1
(ÆÞ) =−×=−×=± ⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Δ
 

²ÛëÇÝùÝª Ç Ñ³ßÇí Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, Çñ³-
óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ³í»É³ó»É ¿ 12512 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: 
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2. Þ³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»-
ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ï»ë³Ï³Ýáõ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³-
éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áíª 

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−×=Δ±

0

1

0

1
02

)ÈÆ(

)ÈÆ(

)Ð¼Æ(

)Ð¼Æ(
)ÆÞ()ÆÞ( ,  (4.3.10) 

( ) =−×=⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛ −×=Δ± 362615357134506
482975

658123

517481

794709
345062 ,,)ÆÞ(

:Ù³ñ³½.¹Ñ5973=  

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³óíáÕ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ß³-
ÑáõÛÃÝ ³í»É³ó»É ¿ 5973 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: 

3. Þ³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»-
ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 1 ÙÇ³íáñ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) Í³Ë-
ëÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áíª 

 ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−×=Δ±

0

0

1

1
13

)Ð¼Æ(

)ÈÆ(

)Ð¼Æ(

)ÈÆ(
)Ð¼Æ()ÆÞ( ,  (4.3.11)

( ) =−×=⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛ −×=Δ± 93331908281310794709
517481

482975

794709

658123
7947093 ,,)ÆÞ(

:Ù³ñ³½.¹Ñ83594=  

ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ, Ç Ñ³ßÇí 1 ÙÇ³íáñ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Çç»ó-
Ù³Ý, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³ñáÕ ¿ Éñ³óáõóÇã ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³É 
83594 Ñ³½. ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñÇ ã³÷áí: 

ÀÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ï»ëùáíª Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Ç Ñ³-
ßÇí í»ñáÝßÛ³É »ñ»ù ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ, Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª 

േ∆ÆÞ ൌ േ∆ሺÆÞሻଵ േ ∆ሺÆÞሻଶ േ ∆ሺÆÞሻଷ ൌ 12512 ൅ 5973 ൅ 83594 ൌ
102080 Ñ³½. ¹ñ³Ù  Ï³Ùª  136586 െ 34506 ൌ 102080 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

ø³ÝÇ áñ ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý μ³½Ù³-
ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñ (Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³Ýù-
Ý»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, 
³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³-
ïáõÛóÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ï»ë³Ï³ÝÇÝ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÁ, Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñáí Ñ³·»óí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³Ù ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ áñ³-
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Ï³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÁ ¨ ³ÛÉÝ), áõëïÇ ß³-
ÑáõÛÃÇ ¨ ³Û¹ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëáõÃÛáõÝÇó 
Ñ³ÛïÝÇ μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ç ÏÇñ³éáõ-
ÙÁ, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáí` 

∑
=

+=++++=
m

i
iimmxxx xaaxaxaxaay

m
1

022110,...,, ...~
21

,  (4.3.12) 

áñï»Õª   

mx,...,x,xy~
21

 - ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ ¿ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ), 
x1, x2, x3, … , xm -Á ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ íñ³ ³½¹áÕ 

·áñÍáÝÝ»ñÝ »Ý,  
ao-Ý ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Ç ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, áñÝ »ÝÃ³Ï³ 

¿ áñáßÙ³Ý, 
a1, a2, a3, … , am - áñáßÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ³ÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý, 

áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ μÝáñáßáõÙ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍáÝÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á: 

 ao, a1, a2, … , am  ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ ÑÇÙù 
ÁÝ¹áõÝ»É ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Á, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

f ൌ ∑ ൫yõÇ³ëï. െ ෤୶భ,୶మ,…,୶ౣ൯ଶݕ ൌ՜ min୫
୧ୀଵ :   (4.3.13) 

ì»ñçÇÝë ¹Çý»ñ»Ýó»Éáí Ï³Ù ³Í³Ýó»Éáí Áëï a0, a1, a2,...am ·áñÍ³- 
ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ëï³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ»óÝ»- 
Éáí 0-Ç, Ïëï³Ý³Ýùª 

 

[ ]∑ =−−−−−−=
∂
∂

012 22110
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∂
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(4.3.14) 
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²ÛÝáõÑ»ï¨, áñáß å³ñ½»óáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá, ëï³óíáõÙ ¿, ³Ûëå»ë Ïáã-
í³Í, §ÝáñÙ³É¦ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ë-
ùÁ. 

⎪
⎪
⎪
⎪
⎪
⎪

⎩

⎪
⎪
⎪
⎪
⎪
⎪

⎨

⎧

∑ ∑ ∑ ∑+∑ +++∑+=

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

∑ ∑ ∑ ∑+∑ +++∑+=

∑ ∑ ∑ ∑+∑ +++∑+=

∑ ∑ ∑ ∑+∑ +++∑+=

∑ ∑ ∑ ∑+++∑++=

2
mxma...3xmx3a2xmx2a1xmx1amx0amyx

mx3xma...
2

3x3a2x3x2a1x3x1a3x0a3yx

mx2xma...3x2x3a
2

2x2a1x2x1a2x0a2yx

mx1xma...3x1x3a2x1x2a
2

1x1a1x0a1yx

mxma...3x3a2x2a1x1a0may

  

(4.3.15) 

 
Ð³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ý»ñ³éí³Í ∑y, ∑yx1,… ∑x1,…,∑xm

2 ³ñï³Ñ³ÛïáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙíáõÙ ¿ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ÕÛáõë³Ï 
(³Ûë Ù»Ãá¹ÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ÝóÝ»É ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »Ã» ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ    
2-Çó Ï³Ù 3-Çó ã»Ý ³ÝóÝáõÙ. ÙÝ³ó³Í ¹»åù»ñáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³í³- 
ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÉáõÍáõÙÁ Ï³ï³ñ»É Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇãÝ»ñÇ ÙÇçá-
óáíª ³É·áñÇÃÙ ¨ Íñ³·Çñ Ï³½Ù»Éáí Ï³Ù ³ñ¹»Ý »Õ³ÍÝ»ñÇó û·ïí»Éáí): 
²ÕÛáõë³ÏÇ (4.3.2) Ý³Ë³í»ñçÇÝ ïáÕÇ (∑) ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí 
(4.3.15) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù»ç, Ï³ñáÕ »Ýù áñáß»É a0, a1, 
a2,...am ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ¿É ï»Õ³¹ñ»Éáí 
μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, Ïëï³Ý³Ýù ³ñ¹ÛáõÝ-
ù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ (Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ) ¨ Ýñ³ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
ÙÇç¨ »Õ³Í ÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÁ: 

²ÕÛáõë³ÏÇ Ý³Ë³í»ñçÇÝ ëÛáõÝ³ÏÇ Éñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
ïáÕ»ñÇ x-»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ï»Õ³¹ñ»É ³ñ¹»Ý ëï³óí³Í μ³½Ù³·áñÍáÝ-
Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïëï³Ý³Ýù Ûáõñ³ù³Ýã-
Ûáõñ ÷³ëï³óÇ y-ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ýáñ Ù»ÍáõÃÛáõÝ: 
²ÕÛáõë³ÏÇ í»ñçÇÝ ëÛáõÝ³ÏÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÷³ëï³óÇ ¨ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý 
ß»ÕáõÙÁª ïáÏáëÝ»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: àñù³Ý ÷áùñ ÉÇÝÇ ³Û¹ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³½-
¹áÕ ·áñÍáÝÇ í³ñÇ³óÇ³ÛÇ Ã³÷Á /xmax - xmin/ ³ÛÝù³Ý ¿É Ù»Í ã¿:     
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ÆëÏ å³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Ã» ÇÝãåÇëÇ ÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý (áõÕÕ³ÏÇ, 
Ã» Ñ³Ï³¹³ñÓ) Ù»ç »Ý ·ïÝíáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ (y) ¨ ³½¹áÕ 
·áñÍáÝÝ»ñÁ (xi), ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»-
ñÁ, áñáÝù ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

i

i
xy

ii
yx

xyyx
r

σ⋅σ
⋅−

=  (i = 1, 2, ..., m ),   (4.3.16) 

áñï»Õª   

iyx - ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ (y) ¨ ³½¹áÕ i-ñ¹ ·áñÍáÝÝ»ñÇó (xi) 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í ³ñï³¹ñÛ³ÉÇ å³ñ½ Ãí³μ³Ý³Ï³Ý ÙÇçÇÝ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ª 

n

yx
yx

i
i
∑= ,      (4.3.17) 

(n - áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ ÃÇíÝ ¿), 
y -Á ¨ ix -Áª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ (y)  

¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÇ (xi) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù áñáßíáõÙ »Ý 
Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª  

n

y
y
∑= ,   

n

x
x

i∑= :    (4.3.18) 

yσ -Á ¨ 
ixσ -Áª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ (y)  

¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÇ (xi) ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ñ³ß-
í³ñÏíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñáíª 

( ) ( )22

2

yy
n

yy
y −=

−
=σ ∑

,
( ) ( )22

2

ii
ii

x xx
n

xx
i

−=
−

=σ ∑
, 

áñï»Õª 

n

y
y

∑=
2

2 ,    
n

x
xi

∑=
2

2 ,    ( )
2

2

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
= ∑

n

y
y ,    ( )

2

2

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
= ∑

n

x
x

i
i : 

²Ûë μáÉáñ μ³Ý³Ó¨»ñÝ ¿É Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ÕÛáõë³ÏÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³: 

Îáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ (
iyxr ) Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ Ï³ñáÕ ¿ 

ï³ñμ»ñ ÉÇÝ»É ¨ ÁÝÏ³Í ÉÇÝ»É -1-Çó ÙÇã¨ +1 ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ (-1 ≤ 
iyxr  ≤ 

+1): àñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ïíÛ³É ë³ÑÙ³ÝÝ»-
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ñáõÙ, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ª ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÇ ÙÇç¨ »-
Õ³Í ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÁ ë»ñï ¿:  

ºÃ» Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ μ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ³å³ ÷áË³¹³ñÓ 
Ï³åÁ Ñ³Ï³¹³ñÓ ¿, ÇëÏ ¹ñ³Ï³ÝÇ ¹»åùáõÙ Ï³åÝ áõÕÕ³ÏÇ ¿: ¶áñÍÝ³- 
Ï³ÝáõÙ, »Ã» Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÁ 0,75 ¨ ³í»ÉÇ ¿, ³å³ 
÷áË³¹³ñÓ Ï³åÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿, ¨ ³ÛÝ ÉÇ³ñÅ»ù Ï³ñáÕ »Ýù 
û·ï³·áñÍ»É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

ºÃ» Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ -1-Ç Ï³Ù +1-Ç, Ýß³Ý³-
ÏáõÙ ¿ª ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÇ ÙÇç¨ ÷áË³¹³ñÓ 
Ï³åÁ ýáõÝÏóÇáÝ³É ¿: 

ºÃ» Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ã»Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙ 0,2 – 0,25 Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ª ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³½¹áÕ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áñÍáÕ ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÁ ÃáõÛÉ ¿:  

ºÃ» ëï³óí³Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ 
»Ý, ³å³ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³-
ÛÇÝ ëË³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (σr), áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

( )
n

r
iyx

r

21−
=σ :     (4.3.19) 

²ÛÝáõÑ»ï¨ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý 
ã³÷³ÝÇßÁ (μr), áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ª 

r

yx
r

i
r

σ
=μ :     (4.3.20) 

Ðáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ñ³í³ëïÇ, »Ã» ³ÛÝ Ù»Í ¿   
2,5 – 3,0 Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ ³ÛÝ ³ÝÇÙ³ëï ¿ ¨ ÏÝß³- 
Ý³ÏÇ y-Ç ¨ xi-Ç ÙÇç¨ ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÁ ÃáõÛÉ ¿ »Õ»É: 

ºÃ» Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿, ³å³ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É xi ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõ-
ó³ÝÇßÇ íñ³ª ïáÏáëáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: ²Û¹ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Ç áñá-
ßáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ (dyxi) ÙÇçáóáí, áñÝ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áí. 

( ) %rdyx
iyxi 1002 ⋅= :    (4.3.21) 

²ÛëÇÝùÝª ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 
·áñÍ³ÏóÇ ù³é³ÏáõëáõÝª ïáÏáëáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: 
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ºÃ» ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ãíáí »ñ-
ÏáõëÝ »Ý, ³å³ μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áí. 

21

212121

21 1

222

xx

xxyxyxyxyx

xyx r

rrrrr
R

−

⋅⋅−+
= ,       (4.3.22) 

áñï»Õª   

21 yxyx r,r - ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ½áõÛ·³ÛÇÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý, 

21xxr - x1-Ç ¨  x2-Ç ÙÇç¨ »Õ³Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, áñÝ ³ñï³- 

Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛ −⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛ −

⋅−
=

2
2

2
2

2
1

2
1

2121
21

xxxx

xxxx
r xx ,   (4.3.23) 

Çñ Ñ»ñÃÇÝª 

n

x
x

∑
=

2
12

1 , 
n

x
x

∑
=

2
22

2 , ( )
2

12
1 ⎟

⎠

⎞
⎜
⎝

⎛ ∑
=

n

x
x , ( )

2
22

2 ⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛ ∑
=

n

x
x :  (4.3.24) 

ÆÝãå»ë ½áõÛ·³ÛÇÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ ¹»åùáõÙ ¿ñ, ³Ûëï»Õ ¨ë 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ý³¨ μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñ-
Í³ÏóÇ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³ÉÁ (σr) ¨ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÁ 
(μr), áñáÝù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ýª 

n

R mx...xyx
R

21

21−
=σ ,     

R

x...xyx
R

m
R

σ
=μ 21 ,   (4.3.25) 

ºÃ» μr ≥ 2,5 – 3,0-Çó, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñ- 
Í³ÏÇóÁ Ñ³í³ëïÇ ¿: 

´³óÇ ³é³ÝÓÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ÙÇç¨ »Õ³Í 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó, ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ³Û¹ 
ÝáõÛÝ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³½¹áÕ μáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷áËÏ³Ë- 
í³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, ³ÛëÇÝùÝª Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³ÏÇ-
óÁ (Ryx1,x2…xm), áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Ç ï»ëùáíª 

∑
=

β=β++β+β+β=
m

i
yxiyxmyxyxyxx...xyx imm

rr...rrrR
1

321 32121
,  (4.3.26) 

áñï»Õª   
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m...,,,, ββββ 321 -»ñÁ ëï³Ý¹³ñï³óÙ³Ý ³ÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý, 

áñáÝù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ μ³Ý³Ó¨áíª 

y

xi
i

i
a

σ

σ
=β ,     (i = 1, 2, 3, ..., m ),   (4.3.27) 

áñï»Õª 
ai-Ý ³ñ¹»Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñ-

Ù³Ý (a1, a2, a3,...am) ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý, 

ixσ -Ý ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñÝ »Ý, 

yσ -Á ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ ¿: 

ÆÝãå»ë ½áõÛ·³ÛÇÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ  ¿ñ, μ³½-
Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ë å»ïù ¿ 
ÁÝÏ³Í ÉÇÝÇ -1-Çó +1 ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ (-1 ≤ Ryxix2 … xm ≤ +1): ÆëÏ ¹»-
ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³ÏÇóÁ (Dyx1x2…xm) áñáßíáõÙ ¿ ÝáõÛÝ 
μ³Ý³Ó¨áí, ÇÝã ½áõÛ·³ÛÇÝ ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ¹»åùáõÙ ¿ñª 

( ) %RD
mm x...xyxx...xyx 1002

2121
⋅= :    (4.3.28) 

¸»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³Ïóáí μÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ μáÉáñ 
·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ï»Õ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Áª ïáÏáëÝ»ñáí ³ñï³Ñ³Ûï-
í³Í: Ð³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ: 

îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï, μ³óÇ μ³½Ù³-
·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Çó, Ñ³×³Ë³ÏÇ Ñ³Ý¹ÇåáõÙ 
»Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù áõÝ»ÝáõÙ »Ý ³×-
Ù³Ý Ï³Ù Ýí³½Ù³Ý ï³ñμ»ñ ³ëïÇ×³ÝÇ ÙÇïáõÙÝ»ñ ¨, Áëï ³Û¹Ù ¿É, 
Ñ³×³Ë³ÏÇ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ï³ñμ»ñ μ³Ý³Ó¨»ñª 

 
1. ÙÇ³·áñÍáÝ ·Í³ÛÇÝª 1101

xaay x += ,    (4.3.29) 

2. »ñÏ·áñÍáÝ ·Í³ÛÇÝª  2211021
xaxaay x,x ++= ,  (4.3.30) 

3. ÙÇ³·áñÍáÝ áã ·Í³ÛÇÝ (ÑÇå»ñμáÉ³ÛÇÝ)ª 
1

1
01 x

a
ayx += ,           (4.3.31) 

4. ÙÇ³·áñÍáÝ áã ·Í³ÛÇÝ (å³ñ³μáÉ³ÛÇÝ)ª  
m

mx xa...xaxaay 1
2

121101
++++= ,    (4.3.32) 

5. óáõóã³ÛÇÝª 1

1 10
x

x aay =      (4.3.33) 

¨ ³ÛÉÝª Ï³Ëí³Í ³½¹áÕ ·áñÍáÝÇ μÝáõÛÃÇó: 
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Üßí³Í μ³Ý³Ó¨»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ao, a1, a2, … , am ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ß-
í³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙíáõÙ ¿ §ÝáñÙ³É¦ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·:  

²Ûëå»ëª ÙÇ³·áñÍáÝ ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ ³ÛÝ áõÝ»ÝáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

 
⎪⎩

⎪
⎨
⎧

+=

+=

∑ ∑∑
∑ ∑

:xaxayx

xamay

2
11101

110
   (4.3.34) 

ºñÏ·áñÍáÝ ·Í³ÛÇÝÇ Ñ³Ù³ñª 

⎪
⎪
⎩

⎪
⎪
⎨

⎧

++=

++=

++=

∑∑ ∑∑
∑ ∑ ∑∑
∑ ∑ ∑

:xaxxaxayx

xxaxaxayx

xaxamay

2
22121202

212
2

11101

22110

  

(4.3.35) 

àã ·Í³ÛÇÝ ÑÇå»ñμáÉ³ÛÇÝÇ (Ñ³Ï³¹³ñÓ) Ñ³Ù³ñª 

 
⎪
⎪
⎩

⎪
⎪
⎨

⎧

+=

+=

∑ ∑∑

∑ ∑
:

x
axayx

x
amay

2
1

1101

1
10

1

1

   (4.3.36) 

àã ·Í³ÛÇÝ ÙÇ³·áñÍáÝ å³ñ³μáÉ³ÛÇÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ (2-ñ¹ 
Ï³ñ·Ç å³ñ³μáÉÇ ¹»åùáõÙ)ª 

⎪
⎪
⎩

⎪⎪
⎨

⎧

++=

++=

++=

∑∑ ∑∑
∑ ∑ ∑∑
∑ ∑ ∑

:4
12

3
11

2
102

3
12

2
11101

2
12110

xaxaxayx

xaxaxayx

xaxamay

  

(4.3.37) 

òáõóã³ÛÇÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñª 

⎪⎩

⎪
⎨
⎧

+=

+=

∑ ∑∑
∑ ∑

:xalgxalgyxlg

xalgalgmylg

2
1110

110
   (4.3.38) 

 
ÆÝãå»ë ÙÇ³·áñÍáÝ, ³ÛÝå»ë ¿É »ñÏ·áñÍáÝ ¨ μ³½Ù³·áñÍáÝ íÇ×³-

Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñå»ë½Ç áõ-
ëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ (n) Ù»Í ÉÇÝÇ ³éÝí³½Ý 10-Çó 
(݊ ൐ 10): ²ÛëÇÝùÝª ïíÛ³É áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»ÉÇ 
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×ß·ñÇï »Ý μÝáõÃ³·ñíáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ (a1, a2, a3, … , am) ¨ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ, ¹»ï»ñÙÇ-
Ý³óÇ³ÛÇ ½áõÛ·³ÛÇÝ (Ù³ëÝ³ÏÇ) áõ μ³½Ù³·áñÍáÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³-
ÏÇóÝ»ñÁ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ, Ñ³í³ëïÇ ïíÛ³ÉÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí, 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ áù 
å»ïù ¿ Ï³ï³ñÇ μ³½Ù³ï³ñμ»ñ³Ï³ÛÇÝ ¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñ Ï³Ù û·ï³-
·áñÍÇ ³ñ¹»Ý ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõ-
ÝÁ: 

 
4.4. Þ³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
´áÉáñ ï»ë³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³-

Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃ 
Ï³Ù íÝ³ë: ºÃ» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ß³ÑáõÛÃ ¿ ëï³ÝáõÙ, ³å³ 
å³ñï³íáñ ¿, ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùμ ë³ÑÙ³Ýí³Í ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ 
³éÝ»Éáõó Ñ»ïá, Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇó å»ï³Ï³Ý μÛáõç» í×³ñ»É ß³Ñáõ-
Ã³Ñ³ñÏ: ì»ñçÇÝë Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 
¨ ³ñï»ñÏñÝ»ñáõÙ ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ (Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙïÇ) ÑÇ-
Ù³Ý íñ³ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ: ²ÛëÇÝùÝª Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÁ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙïÇ 
¨ Ï³ï³ñíáÕ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: Þ³ÑáõÃ³-
Ñ³ñÏÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ª Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÁ μ³½Ù³å³ïÏ»Éáí 
20%-áí (2001 Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Çóª Áëï §Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝ- Ý»ñáí Ñ³Ý¹»ñÓ Ýáñ ûñ»ÝùÇ): ºÃ» ³Û¹ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ μ³-
ó³ë³Ï³Ý ¿ Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ ¿ 0-Ç (³ÛëÇÝùÝª Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃ ãÇ ³é³-
ç³ó»É), ³å³ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ ãÇ í×³ñíáõÙ: 

Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ×Çßï Ñ³ßí³ñ-
Ï»É Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÁ, Ý³¨ª Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÁ ¨ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÁ: 
ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ×Çßï Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áñáß»Éª 

- Ã» Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇó ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ³ñ¹Ûáù »Ï³Ùáõï-
Ý»ñ Ï³Ù Ýí³½»óáõÙÝ»ñ, 

- »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý å³ÑÁ, 
- »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ýí³½»óáõÙÝ»ñÇ ã³÷Á (³ñÅ»ùÁ): 
Ð³ñÏ ¿ Ýß»Éª μáÉáñ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇó ã¿, áñ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý »Ï³Ùáõï-

Ý»ñ Ï³Ù Ýí³½»óáõÙÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, »Ã» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³Ù 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇó Ñ³ÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù ¨ Ùáõï-
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ù³·ñáõÙ ¹ñ³Ù³ñÏÕ, ³å³ ³Û¹ ·áñÍ³ñùÇó »Ï³Ùáõï Ï³Ù Ýí³½»óáõÙ 
ãÇ ³é³ç³ÝáõÙ (ãÝ³Û³Í ïíÛ³É ·áñÍ³ñùÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³-
Ï³Ý Ó¨³Ï»ñåáõÙ): Ð»ï¨³μ³ñ, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³Ù Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ å»ïù ¿ ï³ñ³Ýç³ïÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 
Ï³Ù Ýí³½»óáõÙÝ»ñ ³é³ç³óÝáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ ³ÛÉ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇó: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇó ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ í×³- 
ñ»Éáõó Ñ»ïá ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ ¿ ½áõï ß³ÑáõÛÃ, áñÁ ÙÝáõÙ ¿ Ýñ³ 
ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï, ¨ ³ÛÝ ïÝûñÇÝáõÙ ¿ ÇÝùÝáõñáõÛÝª μ³ßËÙ³Ý ³-
éáõÙáí: ÆëÏ Ã» ÇÝãåÇëÇ Ï³éáõóí³Íù áõÝÇ ß³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ, 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ·Í³å³ïÏ»ñÇ ï»ëùáí (4.4.1): 

 

 

 

 

 

 
 

 
¶Í. 4.4.1. Þ³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ëáíáñ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó) ß³ÑáõÛÃ 

úñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùμ ë³ÑÙ³Ýí³Í ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñ

Ð³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃ

Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ

¼áõï ß³ÑáõÛÃ
(ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ÙÝ³ó³Í) 

Þ³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍáõÙ âμ³ßËí³Í (Ïáõï³Ïí³Í) 
ß³ÑáõÛÃ 

ä³Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³É, Ïáõï³ÏÙ³Ý, ëå³é-
Ù³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý áÉáñïÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñ, 
ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙ, μ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý ¨ 
³ÛÉ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Í³Ëë»ñ ¨ ³ÛÉÝ 



139 
 

 
¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ýª å³-

Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ, Ïáõï³ÏÙ³Ý, ëå³éÙ³Ý ¨ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý áÉáñïÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñáõÙÁ, ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»-
ñÇ í×³ñáõÙÁ (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ), μ³ñ»·áñ-
Í³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ëÝ³Ñ³ÝáõÙÝ»ñÁ: ¼áõï ß³ÑáõÛ-
ÃÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÁ ãÇ û·ï³·áñÍíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕ-
ÙÇó, ÙÝáõÙ ¿ áñå»ë ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ: 

²ëí³ÍÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýùª áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí ÙÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»Ïï, áñÁ μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¿: ¸ñ³ ëï³ó³Í ½áõï ß³ÑáõÛ-
ÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³ëÇÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ áõÝ»Ý³Éáõ 
Ýå³ï³Ïáí Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï (4.4.1), áñáõÙ, »ñÏáõ ï³ñí³ Ïïñí³Í-
ùáí, Ýß»Ýù ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Ï³ï³ñ»-
Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ áõ »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ (³ÕÛáõ-
ë³ÏáõÙ û·ï³·áñÍ»É »Ýù Ñ³í»Éí³Í 2-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÁ): 

²ÕÛáõë³Ï 4.4.1 
¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ 

Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ 

(Å³Ù³Ý³- 
Ï³ßñç³Ý)  

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ 

(Å³Ù³Ý³- 
Ï³ßñç³Ý)  

Þ»ÕáõÙÁ (+,-) 
μ³ó³ñ- 
Ó³Ï, Ñ³½. 
¹ñ³Ù 

Ñ³ñ³μ»- 
ñ³Ï³Ý, % 

1 2 3 4(ëÛ3 -ëÛ2) 5(ëÛ4 : ëÛ2) 
¼áõï ß³ÑáõÛÃ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá), 
³Û¹ ÃíáõÙ û·ï³·áñÍí»É ¿ Ñ»- 
ï¨Û³É Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ. 

19484 86395 66911 343,4 

-   å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ 2547 11384 8837 347,0 
-   Ïáõï³ÏÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ 7643 40358 32715 428,0 
-   ëå³éÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ 1698 5197 3499 206,1 
- ëáóÇ³É³Ï³Ý áÉáñïÇ ÑÇÙÝ³- 
¹ñ³ÙÇ  

5096 19046 13950 273,7 

-   ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙ - - - - 
- μ³ñ»·áñÍ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ýå³- 
ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

- - - - 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ 2500 10410 7910 316,4 

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ïÝï»- 

ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 66911 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 343,4%-
áí ³í»É³ó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ: ²í»ÉÇ ³ñ³· 
ï»Ùå»ñáí ³×»É »Ý Ý³¨ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇó Ïáõï³ÏÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ 
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·Íáí μ³ßËíáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÁª 32715 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 4,3 ³Ý·³Ù 
(428%), áñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ μ³ó³ñÓ³Ï ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 48,9%-Á (32715 ൊ
66911 ൈ 100%): ²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ýå³ï³Ï ¿ ¹ñ»É 
·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ÁÝ¹É³ÛÝ»É Çñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ 
Ï³Ù Ó»éù μ»ñ»É ïÝï»ë³Ï³Ý Ýáñ ÙÇçáóÝ»ñ:   

ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ, áñå»ë μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ, Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ 
¿ ·ï»É ãÏ³ï³ñ»É ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙ: Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÁ ½áõï ß³-
ÑáõÛÃÇ ÙÇ Ù³ëÝ ¿, áñÁ μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ μ³ÅÝ»ïáÙëÇÝ ¨ 
»ÝÃ³Ï³ ¿ μ³Å³ÝÙ³Ýª μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÙÇç¨: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³-
ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙª Ý³Ëáñ-
¹Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ áõÝ»ó»É ¿ 7910 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí ãμ³ßËí³Í 
ß³ÑáõÛÃÇ ³í»É³óáõÙ ¨ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃ-
Û³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ 10410 Ñ³½. ¹ñ³Ù ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÝ û·ï³·áñÍ»É 
ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Ï³Ù Ýáñ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³-
Ù³ñ: ²Û¹ Ù³ëÇÝ áñáßáõÙ Ï³ñáÕ ¿ Ï³Û³óÝ»É μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á: 
ì»ñçÇÝë Ï³ñáÕ ¿ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝ»É Ý³¨ ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ áÕç 
·áõÙ³ñÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕ»É ÙÇ³ÛÝ Ïáõï³ÏÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ Ï³½Ù³-
íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

 
 

4.5. Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á  ¨ 
Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 

μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³Ýù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 
Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμ ¨ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ïáÏáëÝ»-
ñáí: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ μáÉáñ ï»ë³ÏÇ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ï³ñ-
μ»ñ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó, Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë 3 ÑÇÙÝ³Ï³Ý áÉáñïÝ»ñÇ 
·Íáíª 

- ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ï³Ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ, 
- Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ (μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ, ³ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ, Ï³åÇï³ÉÇ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ï»ëùáí) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ, 
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- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý (ëï³óí³Í Ï³Ù í×³ñí³Í ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ, ïá-
ÏáëÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ï»ëùáí) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: 

ºÉÝ»Éáí í»ñáÝßÛ³ÉÝ»ñÇóª ·áñÍÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ »-
Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·Íáí ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ËáõÙμ 
Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ áõ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí: úñÇÝ³Ïª ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ Ï³Ù ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ³ñ³μ»ñ³-
Ï³Ý ³ÛÝåÇëÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, ÇÝãåÇëÇù »Ýª Çñ³óíáÕ, ÃáÕ³ñÏíáÕ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÁ1 Ï³ñáÕ »Ýù Ý»ñ³é»É Ñ»ï¨Û³É ËÙμ»ñáõÙª 

1. ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ, 

2. ³ÏïÇíÝ»ñÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñ, 

3. ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ (ß³ñÅÇ) ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏ-
íáÕ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ: 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ μÝáñáßáÕ 1-ÇÝ ËáõÙμ óáõó³ÝÇßÝ»-
ñÁ μÝáõÃ³·ñíáõÙ »Ýª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ï³ñμ»ñ ÷áõÉ»ñáõÙ ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ (Çñ³óáõÙÇó 
ß³ÑáõÛÃ, ëáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ, Ñ³ñÏÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 
ß³ÑáõÛÃ ¨ ½áõï ß³ÑáõÛÃ) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ¨ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 

²Ûëå»ë, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáÕ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª ÞÙ³Ï.(1), Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý ¹ÇÙ³ó 
ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ (ÆÞ) ¨ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Æ¼Ð) Ñ³ñ³μ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:%
Ð¼Æ

ÆÞ
Þ ).(Ï³Ù 1001 ×=    (4.5.1) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ý³¨ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ (ÈÆ) Ù»ÍáõÃ-
ÛáõÝÁ (Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-

                                                           
1 Êîâàëåâ Â.Â., Ïàòðîâ Â.Â. Êàê ÷èòàòü áàëàíñ. Ì., 1998, ñ. 267. 
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é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ áõ í³ñã³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿) Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáíª 

:%
Ð¼Æ

ÈÆÐ¼Æ
Þ ).(Ï³Ù 1001 ×

−
=   (4.5.2) 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ëáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª 
ÞÙ³Ï.(2), Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ëáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÇ (ê¶Þ) ¨ 
Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:%
Ð¼Æ

Þ¶ê
Þ ).(Ï³Ù 1002 ×=    (4.5.3) 

Ð³ñÏÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ß³ÑáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁª ÞÙ³Ï.(3), Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ »Õ³Í ß³ÑáõÛÃÇ 
(ÐºÞ) ¨ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Æ¼Ð) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμ: ²ÛÝ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:%
Ð¼Æ

ÞºÐ
Þ ).(Ï³Ù 1003 ×=    (4.5.4) 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª ÞÙ³Ï.(4), 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ »ÝÃ³Ï³-
ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ÙÝ³ó³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (¼Þ) ¨ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ 
(Æ¼Ð) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμ: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áíª 

:%
Ð¼Æ

Þ¼
Þ ).(Ï³Ù 1004 ×=    (4.5.5) 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý í»ñáÝßÛ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ 
μÁÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ßíáí ëï³óí³Í ß³ÑáõÛ-
ÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á Ï³Ù ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ ï»-
ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª ïáÏáëáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: 

Î³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³é³Ý-
ÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Íáí Çñ³óíáÕ ³åñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, áñÁ á-
ñáßíáõÙ ¿ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ (ÆÞ) ¨ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ (ÈÆ) Ñ³ñ³μ»-
ñáõÃÛ³Ùμª ïáÏáëáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝÁ (Ð¶)ß³ÑáõÃ., áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:%
ÈÆ

ÆÞ
)¶Ð( .ÑáõÃ³ß 100×=    (4.5.6) 
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ØÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ ¿ª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí áã Ã» Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 
³ÛÉ ³ñï³¹ñíáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³åñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý ³ñÅ»ùÁ Ï³Ù Ù»-
Í³Í³Ë ·ÇÝÁ (Ø¶): ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:%
ÈÆ

ÈÆ¶Ø
)¶Ð( .ÑáõÃ³ß 100×

−
=   (4.5.7) 

Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ (Ý³Ëáñ¹, Ñ³ßí»ïáõ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ¨ Áëï åÉ³ÝÇ) Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý áõ ¹ñ³ íñ³ ³½-
¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃ-
ÛáõÝÁ¦, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÁ ¨ Ñ³ßí³éÙ³Ý ³ÛÉ é»·ÇëïñÝ»ñ: 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ μÝáõÃ³·ñáÕ 2-ñ¹ ËáõÙμ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (¼Þ) ¨ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ (³ÏïÇíÝ»ñÁ) (ÀÎ), Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ (ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³É + áã ÁÝÃ³óÇÏ Ï³Ù »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) Ï³-
åÇï³ÉÁ (ÜÎ) ¨ ë»÷³Ï³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý) Ï³åÇï³ÉÁ (êÎ): ¸ñ³Ý-
óÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ³é³ÝÓÇÝ μ³Ý³Ó¨áí: 

1. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ áñáß-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:%
ÀÎ

Þ¼
)ÀÎ( .ÑáõÃ³ß 100×=    (4.5.8) 

2. Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ 
¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:%
ÜÎ

Þ¼
)ÜÎ( .ÑáõÃ³ß 100×=    (4.5.9) 

3. ê»÷³Ï³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý) Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³í³ë³ñ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³ÝÁª 

:%
êÎ

Þ¼
)êÎ( .ÑáõÃ³ß 100×=    (4.5.10) 

ºÃ» Ýßí³Í Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ »Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³ÛÇó, 
áõñ»ÙÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇÝ å»ïù ¿ Ùï³Ñá·Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÉÍ³ÏÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, ³ÛëÇÝùÝª »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí å»ïù ¿ û·ïíÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇó ¨ ³ÛÉ ï»ë³ÏÇ 



144 
 

Ý»ñ·ñ³ííáÕ  ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇó: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ 
³éÝ»É Ý³¨ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ μÝáñáßáÕ μáÉáñ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ¿É Ï³ñ¨áñ »Ý Çñ»Ýó ¿áõÃÛ³Ùμ, ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï å»ïù ¿ ³å³ÑáíÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý) Ï³åÇï³ÉÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇ 
Ñ³ßíáí ³í»ÉÇ ß³ï ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ: ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³ïÏ³å»ë μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ 
³×Ç ³å³ÑáíáõÙÁ, ³ÛëÇÝùÝª áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ, ÏÝß³-
Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ïÝï»ë³å»ë ¨ ýÇÝ³Ýë³-
å»ë Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ: 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù³Ï³ñ¹³Ï Ñ³-
Ù³ñ»Éáí ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß, Ï³ñáÕ »Ýù Ï³½Ù»É ï³ñμ»ñ ·áñÍáÝ-
Ý»ñáí ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ: ¸ñ³ÝóÇó »Ýª 

- »ñÏ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÁ, »Ã» ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, ³å³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

:
ÀÎ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

Þ¼

ÀÎ

Þ¼
×=    (4.5.11) 

²Ûë Ùá¹»ÉáõÙ Ï³ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, Ç-
ñ³óÙ³Ý ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ÙÇç¨: ²ÛëÇÝùÝª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ó³Íñ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý 
μ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ó·ï»É ³í»É³óÝ»É ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»Ï 
ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á 
Ï³Ù ³ñ³·³óÝ»É ³ÏïÇíÝ»ñÇ åïáõÛïÝ»ñÁ: 

- ÐÇÝ··áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÁ, »Ã» ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ÝáõÛÝÝ ¿ 
¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï »ñÏ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í »ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»-
ñÇó μ³óÇ Ï³Ý Ý³¨ Éñ³óáõóÇã »ñ»ù ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñ, ³å³ª 

³) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ, áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, 

μ) ë»÷³Ï³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý 
óáõó³ÝÇßÁ, 

·) Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý 
óáõó³ÝÇßÁ: 

²ÛëÇÝùÝª ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í 
÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñï³Ñ³ÛïíÇ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 
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 (1)       (2)      (3)    (4)     (5) 

:
ÀÎ

ÜÎ

ÜÎ

êÎ

êÎ

ÀÎ

ÀÎ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

Þ¼

ÀÎ

Þ¼
××××=   (4.5.12) 

´»ñí³Í Ùá¹»ÉáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß Ñ³Ù³ñíáÕ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ý³¨ 3-ñ¹ ·áñ-
ÍáÝÇó (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇß) ³ÛÝ ã³÷áí, Ã» áñ-
ù³Ý Ù³ëÝ ¿ Ï³½ÙáõÙ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ μ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñáõÙ Ï³Ù ³Û¹ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñáõÙ (Ñ³ß-
í»ÏßéÇ å³ëÇíáõÙ): ²ÛëÇÝùÝª áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñáõÙ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Ç íÇ×³ÏÇ ¿ ³í»É³óÝ»Éáõ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ºÉÝ»Éáí 3-ñ¹ ·áñÍáÝÇ ïÝï»ë³·Ç-
ï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÇó, å»ïù ¿ Ýß»É, áñ ïíÛ³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÁ áñù³Ý 1,0 ·áñÍ³ÏóÇÝ Ùáï ÉÇÝÇ, ³ÛÝù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿: Àëï 4-
ñ¹ ·áñÍáÝÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛ³Ý, áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ μ³ÅÇÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ¨ 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³ÛÝ û·ï³·áñÍíÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ, ³ÛÝù³Ý Ýå³ëï³íáñ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñ Ïëï»ÕÍí»Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý 
μ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ì»ñçÇÝ  5-ñ¹ ·áñÍáÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ (ë»÷³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³-
ñÁ) Ï³åÇï³ÉÇ ã³÷Á: àñù³Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ Ù»Í ÉÇÝÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉáõÙ ¨ ³ÛÝ û·ï³·áñÍíÇ Ýå³ï³-
Ï³ÛÇÝ, ³ÛÝù³Ý É³í: ²Ûë ·áñÍáÝÁ Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇß ¿ Ñ³ïÏ³å»ë 
ïÝï»ë³å»ë ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ (³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ý-
ñ³å»ïáõÃÛ³Ý) Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ »Ã» ³Û¹ Ý»ñ·ñ³íí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ 
û·ï³·áñÍí»Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ ÝÙ³Ý³-
ïÇå ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó, ³å³ ¹ñ³Ýù ÏÝå³ëï»Ý 
³Û¹ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ ïíÛ³É »ñÏñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ: 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý 3-ñ¹ ËáõÙμ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ó¨³íáñíáõÙ »Ý Ý³-
Ëáñ¹ »ñÏáõ ËáõÙμ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, »ñμ ß³ÑáõÛÃÇ ÷áË³ñ»Ý 
Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñÁ (¸Ø¼Ð): ²Û-
ëÇÝùÝª Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (¹ñ³Ùáí ¨ ³ñ-
ï³ñÅáõÛÃáí) ½áõï Ñáëù»ñÁ (Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÇ ¨ »Éù³·ñáõÙÝ»ñÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ)ª 
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- Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, áñÝ ³ñï³-
Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

%,
Ð¼Æ

Ð¼Ø¸
)Ð¼Æ( .ÑáõÃ³ß 100×=   (4.5.13) 

- ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ÝÏ³ïÙ³Ùμ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ 
¿ª 

%,
ÀÎ

Ð¼Ø¸
)ÀÎ( .ÑáõÃ³ß 100×=    (4.5.14) 

- ë»÷³Ï³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý) Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, áñÝ ³ñ-
ï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:%
êÎ

Ð¼Ø¸
)êÎ( .ÑáõÃ³ß 100×=   (4.5.15) 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·Íáí μáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ, áñå»ë ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñ, Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ (N0 1, 2, 4): ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
å³ïÏ»ñ³óáõÙ »Ý ï³ÉÇë ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ, ³ÛÝ ¿ª Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ù³ñ»Éáõ Ïñ»¹Çïáñ-
Ý»ñÇÝ (Ñ³ñÏ»ñÇ, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ í×³ñáõÙ, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñá-
í³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ), ÷áË³éáõÝ»ñÇÝ (í³ñÏ»ñÇ, ÷áË³éáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï í»ñ³¹³ñÓáõÙ, ïáÏáë³í×³ñ ¨ ³ÛÉÝ) ¨ μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇÝ 
(ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙ ¨ ³ÛÉÝ) áõÝ»ó³Í å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ÝÙ³Ý³ïÇå óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñ-
ÏáõÙÁ É³ÛÝáñ»Ý ï³ñ³Íí³Í ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ í³ñáÕ »ñÏñ-
Ý»ñáõÙ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ýó Ù»ÍáõÃÛáõÝáí ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ: 

²ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÛÝ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý, áñáÝù ³í»ÉÇ 
Ñ³×³Ë³ÏÇ »Ý û·ï³·áñÍíáõÙ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï (³ÕÛáõë³Ï 4.5.1): 

²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ýª 
1. Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (Æ²)ß³ÑáõÃ., 
2. ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (êÎ)ß³ÑáõÃ., 
3. ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (Ð¶)ß³ÑáõÃ, 
4. ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ÀÎ)ß³ÑáõÃ., 
5. ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (À²)ß³ÑáõÃ., 
6. Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (Ü)ß³ÑáõÃ., 
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²ÕÛáõë³Ï 4.5.1 
Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó 

Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ

Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ

μ³ó³ñ- 
Ó³Ï, 

Ñ³½. ¹ñ.

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, %

1 2 3 4 5(ë4-ë3) 6(ë5:ë3)
I. »É³Ï»ï³ÛÇÝ

1.Çñ³óáõÙÇó ½áõï  Ñ³ëáõÛÃ Æ¼Ð 517481 794709 277228 53,6
2.Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ù

ÈÆ 482975 658123 175148 36,3

3.Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ ÆÞ 34506 136586 102080 295,8
4.ëáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³-
Ï³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃ

ê¶Þ 26790 119667 92877 346,7

5.½áõï ß³ÑáõÛÃ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá ¼Þ 19484 86395 66911 343,4
6.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

205555 216102 10547 5,1

7.ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

204657 295822 91165 44,5

8.Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ÙÇçÇÝ
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

319055 416730 97675 30,6

9.áã ÁÝÃ³óÇÏ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨
³ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

114398 120908 6510 5,7

10.ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³-
éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

46333 178212 131879 284,6

11.áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

7918 65589 57671 728,4

II. Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ, %
12.Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï.3 : ï.1)

(Æ²)ß 6,7 17,2 10,5 156,7

13.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï.5 : ï.6)

(êÎ)ß 9,5 40,0 31,5 331,6

14.ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï.3 : ï.2)

(Ð¶)ß 7,1 20,8 13,7 193,0

15.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï.5 : ï.8)

(ÀÎ)ß 6,1 20,8 14,6 239,3

16.ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï.5 : ï.7)

(À²)ß 9,5 29,2 19,7 207,4

17.Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõ-
ÃÛáõÝÁ [ ï.4 : (ï.6 + ï.11) ]

Üß 12,6 42,5 29,9 237,3

18.ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý

[ ï.4 : (ï.9 + ï.10) ]
19.í³×³éùÇ Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³-
μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï.5 : ï.1)

(ìÌ)ß 3,8 10,9 7,1 186,8

ä³ÛÙ. 
Ýß³Ý³- 

ÏáõÙ- 
Ý»ñ

¶áõÙ³ñÁ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) Þ»ÕáõÙÁ (+;-)

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ

139,5ÞÝ 16,7 40,0 23,3

êÎ

²À

Ð

²àÀ

²ÜÀ

àÀä
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7. ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý (Þ)Ý., 
8. í³×³éùÇ Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (ìÌ)ß³ÑáõÃ.: 
Üßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý 

Ñ»ï¨Û³É »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁª 
- Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ, 
- Çñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, 
- Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ, 
- ëáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁ, 
- ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá), 
- ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 
- ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 
- Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 
- ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 
- áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: 
Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ïñí³Í 

»Ý ³ÕÛáõë³Ï 4.5.1-áõÙ (ïáÕ 12-19): ²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, 
áñ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ μáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñáõÙ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³Ý ¨ ³Ù»Ý³μ³ñÓñÝ ¿ »Õ»É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 42,5% ¨ ·»ñ³-
½³Ýó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝª 237,3%-áí: Ð³ßí»ïáõ ï³-
ñáõÙ μ³í³Ï³ÝÇÝ  μ³ñÓñ »Ý »Õ»É Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ù»Ï ÙÇ³-
íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ·áõÙ³ñÇ ã³-
÷Áª 0,40 ÙÇ³íáñ Ï³Ù 40%, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÝáõÛÝ ã³÷áí ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ýª 
áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÇ 
Ñ³ßíáí: ²Ù»Ý³ó³ÍñÁ í³×³éùÇ Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 3,8 %: 
 

 
4.6. Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 
 
Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ¹Ç-

Ý³ÙÇÏ³ÛÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý ·áñÍáõÙ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³ÝÁ Ýå³ëïáÕ μáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
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Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý áõ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»-
ñÇ (Ï³åÇï³ÉÇ) Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ ¹ñ³ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ, ³ñ-
ï³¹ñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
Í³í³ÉÁ, Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ áñ³ÏÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ç-
ñ³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ, ï³ñμ»ñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ ¨ ¹ñ³ û·ï³·áñÍÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ: 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»-
Ãá¹áÉá·Ç³Ý ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ³Û¹ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó Ûáõñ³-
ù³ÝãÛáõñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ª »ÉÝ»Éáí ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»-
ñÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇó1, ³ÛëÇÝùÝ, Ã» ¹ñ³ÝóÇó áñáÝù »Ý ½·³ÉÇ ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ ·áñÍáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß Ñ³Ù³ñíáÕ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃ-
Û³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³:  

²Ûëå»ë, ûñÇÝ³Ï, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (Ï³åÇï³ÉÇ) ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ û·ï³·áñÍ»É »ñÏáõ, »ñ»ù Ï³Ù 
ÑÇÝ··áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»É: ú·ï³·áñÍ»ÉÇ μáÉáñ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 
ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁª 
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,          (4.6.1) 

áñï»Õª 
(ÀÎ)ß³ÑáõÃ. - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃ-

ÛáõÝÝ ¿, 
ÆÞ - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-

ÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÝ ¿, 

ÀÎ - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ 
áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÙÇçáóáõÙ, 

                                                           
1 Êîâàëåâ À.Ì., Ïðèâàëîâ Â.Ï. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-

òèÿ. Ì., 1997, ñ. 97. 



150 
 

)ÐØ(²àÀ  - áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÙÇçá-
óáõÙ, 

²À  - ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ áõëáõÙ-
Ý³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÙÇçáóáõÙ, 

Æ¼Ð - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÝ ¿, 

ÈÆ - Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿, 

²ì - ³ßË³ï³ÝùÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝÝ ¿ª ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·-
ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí, 

ÜÌ - ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ÝÛáõÃ³Ï³Ý, 
³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ í³ñã³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÝ »Ý, 

²Ð - ï³ñ»Ï³Ý ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¿, 

Ð¼Æ

ÆÞ
 - Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³-

ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, 

Ð¼Æ

ÀÎ
 - Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ 

(³ÏïÇíÝ»ñÇ) Ñ³ïáõÛóÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 

Ð¼Æ

ÈÆ
 - Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ 

μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿, 

Ð¼Æ

Ð²
,

Ð¼Æ

ÜÌ
,

Ð¼Æ

ì²
 - Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ç-

ñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³ßË³ï³-
í³ñÓÝ ¿ª ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí, ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ, 

Ð²

)ÐØ(²àÀ
 - Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-

ïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³ñ³·áõÃ-
ÛáõÝÁ, 

Ð¼Æ

)ÐØ(²àÀ
 - Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáñáßáõÙ ¿ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³-

ëáõÛÃÇ Ï³åÇï³É³ï³ñáõÃÛáõÝÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
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ÙÇçáóÝ»ñÇ) ·Íáí Ï³Ù Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ 
ÁÝÏÝáÕ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³Ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ 
ÙÇçÇÝ ã³÷Á, 

)ÐØ(²àÀ

Ð¼Æ
 - áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ) Ñ³-

ïáõÛóÝ ¿, 

Ð¼Æ

Ð²
 - Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³-

ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, 

Ð¼Æ

²À
 - Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³-

ëáõÛÃÇ ÙÇ³íáñÇÝ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: 

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ãí³ñÏí³Í Ùá¹»É-
Ý»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝóáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï 
å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï (4.6.1)ª ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ûñÇÝ³Ïáí, áñáõÙ 
Ý»ñ³éíáõÙ »Ý »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ ¨ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
(Ñ³í»Éí³Í 1 ¨ 2): 

²ÕÛáõë³Ï 4.6.1 
Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

ä³ÛÙ³-
Ý³Ï³Ý 
Ýß³Ý³-
ÏáõÙÝ»ñ 

Ü³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³Ý 
(ï³ñÇ) 

Ð³ßí»ïáõ 
Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³Ý 
(ï³ñÇ) 

Þ»ÕáõÙÁ (+;-) 
μ³ó³ñ- 

Ó³Ï, Ñ³½. 
¹ñ. 

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, % 
1 2 3 4 5(ë4-ë3) 6(ë5:ë3) 

»É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ      
1.Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ, 
Ñ³½.¹ñ. Æ¼Ð 517481 794709 277229 53,6 

2.³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñª      
³) ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³-
ÛÇÝ ÃÇíÁ, Ù³ñ¹ ²ഥ 114 122 8 7,0 

μ) ³ßË³ï³í³ñÓ ëáó³å. Ñ³ï-
Ï³óáõÙÝ»ñáí, Ñ³½. ¹ñ³Ù ²ì 102406 134181 31775 31,0 

3.ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ í³ñ-
ã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ, Ñ³½. ¹ñ³Ù ÜÌ 368191 510653 142462 38,7 

4.áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ -
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Ñ³½. ¹ñ³Ù àÀ²തതതതതത 114398 120908 6510 5,7 

³) ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ ÐØ 110727 117028 6301 5,7 
μ) ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ ²Ð 12378 13289 911 7,4 
5.ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Ñ³½. ¹ñ. À²തതതത 204657 295822 91169 44,5 
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²ÕÛáõë³ÏÇ ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
6.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, Ñ³½. 
¹ñ. 

ÀÎതതതത 319055 416730 97675 30,6 

Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ      
7. ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ù, Ñ³½. ¹ñ³Ù 
(ï.2³ + ï.3 + ï.4μ) ÈÆ 482975 658123 175148 36,3 

8.Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ (ï.1 - ï.7) ÆÞ 34506 136586 102080 295,8 
9.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, % [ 
ï.8 : (ï.4 + ï.5) ] 

ሺÀÎሻß 7,1 20,8 13,7 193,0 

Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ »ñÏ·áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ 

     

1-ÇÝ ·áñÍáÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý ß³ÑáõÃ-
³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, % 

ÆÞ

Æ¼Ð
 6,7 17,2 10,5 156,7 

2-ñ¹ ·áñÍáÝ 
áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇ-
ÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ) Ñ³ïáõÛóÁ 

Æ¼Ð

àÀ²തതതതതത 4,5235 6,5728 2,0493 45,3 

Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ »ñ»ù·áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ 

     

1-ÇÝ ·áñÍáÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý ß³ÑáõÃ-
³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, % 

ÆÞ

Æ¼Ð
 6,7 17,2 10,5 156,7 

2-ñ¹ ·áñÍáÝ 
Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ï³åÇï-
³É³ï³ñáõÃÛáõÝÁª áã ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ·Íáí 

àÀ²തതതതതത
Æ¼Ð

 0,2211 0,1521 -0,0690 -31,2 

3-ñ¹ ·áñÍáÝ 
Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇ³-
íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ  ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÁ 

À²തതതത
Æ¼Ð

 0,3955 0,3722 -0,0233 -5,9 

Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ ÑÇÝ··áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ 

     

1-ÇÝ ·áñÍáÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ í³-
ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ 

ÜÌ

Æ¼Ð
 0,7115 0,6426 -0,0689 -9,7 

2-ñ¹ ·áñÍáÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ 
³ßË³ï³í³ñÓÁ ëáó³å. Ñ³ïÏ³ó-
áõÙÝ»ñáí 

²ì

Æ¼Ð
 0,1979 0,1688 -0,0291 -14,7 

3-ñ¹ ·áñÍáÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ 
³ÙáïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ 

²Ð

Æ¼Ð
 0,0239 0,0167 -0,0072 -30,1 

4-ñ¹ ·áÍáÝ 
áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³-
Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ 

àÀ²തതതതതത
²Ð

 9,2420 9,0984 -0,1536 -1,7 

5-ñ¹ ·áñÍáÝ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ 

À²തതതത
Æ¼Ð

 0,4972 0,3722 -0,1250 -25,1 
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²é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ Ï³ï³ñ»Ýù »ñÏ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª Ý³Ëû-
ñáù Ñ³ßí³ñÏ»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝÁ Ý³Ëáñ¹ (μ³½Çë³ÛÇÝ) ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí. 

- Ý³Ëáñ¹ (μ³½Çë³ÛÇÝ) ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

,
ÀÎ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

ÆÞ

ÀÎ

ÆÞ
)ÀÎ( ).(ÑáõÃ³ß ×==0     (4.6.2) 

,)ÀÎ( ).(ÑáõÃ³ß 319055

517481

517481

34506

319055

34506
0 ×==

 
0,1082 ൌ 0,0667 ൈ 1,6219, 

- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª í»ñÁ Ýßí³Í μ³Ý³Ó¨Ç ÑÇÙ³Ý íñ³ª 

,)ÀÎ( ).(ÑáõÃ³ß 416730

794709

794709

136586

416730

136586
1 ×==

 
0,3278 ൌ 0,1719 ൈ 1,9070 

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (Ñ³í»É³×Á Ï³Ù Ýí³½áõÙÁ) 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ, Áëï »ñÏáõ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ, 
Ï³½Ù»É ¿ª 

,
ÀÎ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

ÆÞ

ÀÎ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

ÆÞ
)ÀÎ( )()(.ÑáõÃ³ß 01 ⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ×−⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ×=Δ±                   (4.6.3) 

± Δ (ÀÎ)ß³ÑáõÃ. = 0,3278 – 0,1082 = 0,2196    Ï³Ù 22,0 % : 
²ÛëÇÝùÝª ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ ³í»É³ó»É ¿ 22%-áí: 
²ÛÅÙ Ï³ï³ñ»Ýù »ñ»ù·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª Ï³åí³Í ÁÝ¹Ñ³-

Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï. 
- Ý³Ëáñ¹ (μ³½Çë³ÛÇÝ) ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

=
+

=
+

=

+

==
3955022110

06670

517481

204657

517481

114398
517481

34506

0
,,

,

Ð¼Æ

²À

Ð¼Æ

²àÀ
Ð¼Æ

ÆÞ

ÀÎ

ÆÞ
)ÀÎ( ).(ÑáõÃ³ß

 

 1080
61660

06670
,

,

,
==  Ï³Ù 10,8%, 

- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª 

3280
52430

17190

3722015210

17190

794709

295822

794709

120908
794709

136586

1 ,
,

,

,,

,
)ÀÎ( ).(ÑáõÃ³ß ==

+
=

+
=  
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Ï³Ù 32,8 %: 
ÜáõÛÝ »Õ³Ý³Ïáí ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ý³¨ ÑÇÝ·-

·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ. 
- Ý³Ëáñ¹ (μ³½Çë³ÛÇÝ) ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

=
++

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ++−

=

517481

204657

517481

12378

12378

114398
517481

12378

517481

368191

517481

102406
1

0).(ÑáõÃ³ß)ÀÎ(  

 

1080
61640

06670

395500239024209

0239071150197901
,

,

,

,,,

),,,(
==

+×
++−

=  Ï³Ù 10,8%,  

 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª 

=
+×

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ++−

=

794709

295822

794709

13289

13289

120908
794709

13289

794709

510653

794709

134181
1

1).(ÑáõÃ³ß)ÀÎ(  

 

3280
52410

17190

372200167009849

0167064260168801
,

,

,

,,,

),,,(
==

+×
++−

=  Ï³Ù  32,8%: 

Î³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ÇÝãå»ë »ñ»ù·áñÍáÝ³-
ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É ÑÇÝ··áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³-
åÇï³ÉÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É ¿ 0,108, ÇëÏ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ 
Ñ³Ù³ñª 0,328 ÙÇ³íáñ Ï³Ù μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³í»É³×Á Ï³½Ù»É ¿ 0,22 ÙÇ³-
íáñ (0,328 െ 0,108): 
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¶ÉáõË 5 
 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ áõ ¹ñ³Ýó 

Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 
 

5.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
 

5.1.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¿áõÃÛáõÝÝ áõ Ýß³Ý³ÏáõÃ-
ÛáõÝÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ ³ë»Éáí 

Ñ³ëÏ³ÝáõÙ »Ýù, áñ ¹ñ³Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³å³ÑáííáõÙ ¿ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ ³× Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ û·ï³·áñÍáõÙ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝ-
Ã³óÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛáõÝ ¨ ³ñï³¹ñí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ç-
ñ³óáõÙ1: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ¿É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ó¨³íáñ-
íáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ μáÉáñ ÷áõÉ»ñáõÙ ¨ Ñ³Ù³ñ-
íáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ μÝáñáßíáõÙ ¿ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ ß³ñÅáí, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ³Û¹ ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ùáõïù³·ñÙ³Ý (»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ) ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ·»ñ³½³ÝóáõÙÁ ¹ñ³Ýó 
»Éù³·ñáõÙÝ»ñÇ (Í³Ëë»ñÇ) ÝÏ³ïÙ³Ùμ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, Ï³Ëí³Í ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõ-
ÝÇó, ÉÇÝáõÙ ¿ »ñÏáõ ï»ë³Ïª Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ: êñ³Ýó ÃíÇÝ »Ý ¹³ë-
íáõÙª 

- ÁÝÃ³óÇÏ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝÁ, 
- ¹»μÇïáñ³Ï³Ý ¨ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ íÇ×³ÏÁ, 
- ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ áñ³ÏÛ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

³å³ÑáíáõÙÁ, 
- ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇó (ÇÝí»ëïáñÝ»ñÇó) ¨ Ïñ»¹ÇïáñÝ»ñÇó 

(í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇó) Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, 

                                                           
1 Àáðþòèíà Ì.Ñ., Ãðà÷åâ À.Â. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî - ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ (ó÷åáíî-ïðàêòè÷åñêîå ïîñîáèå). Ì., 1998, ñ. 211. 
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- ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñ: 

Ü»ñùÇÝ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ³ÛÝåÇëÇ Çñ³íÇ×³Ïáí, »ñμ ¹ñ³Ýó ³ñï³¹-
ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ×Çßï ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³å³ÑáííáõÙ ¿ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý μ³ñÓñ, Ï³ÛáõÝ ³ñ¹ÛáõÝù (ß³ÑáõÛÃ): 

²ñï³ùÇÝ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ- 
Û»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ÙÇç³í³Ûñáí, áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³- 
Ý³óíáõÙ ¿ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ï³-
é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³ñï³ùÇÝ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ μá-
Éáñ »ñÏñÝ»ñÇ Ù³ëßï³μáí: 

ºÉÝ»Éáí Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñáÝßÛ³É μÝáñáßáõÙÝ»ñÇóª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É, 
áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ Çñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ï»ÕÝ áõÝÇ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ, ¨ Ýñ³ ·Íáí ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»ÉÇë, ïñíáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù 
Ñ³ñó»ñÇ å³ï³ëË³ÝÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª 

- Ã» áñù³Ýáí Ï³Ù ù³ÝÇ ïáÏáëáí »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
»ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ ×Çßï Ï³é³- 
í³ñí»É ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª Ý³Ëáñ¹ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í, 

- ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñå»ë½Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ íÇ×³ÏÁ Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³ÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ßáõÏ³ÛÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ-
Ï³Û³óíáÕ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ, ù³ÝÇ áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áã μ³í³ñ³ñ Ï³Ûáõ-
ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ μ»ñ»É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃ-
Û³Ý, ÇëÏ Ñ»ï³·³ÛáõÙª ÝáõÛÝÇëÏ Ýñ³ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý: 

²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³½Ù³íáñÙ³Ùμ, û·ï³-
·áñÍÙ³Ùμ ¨ μ³ßËÙ³Ùμ, ÇëÏ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï¨³Ýù ¿ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¹ñë¨áñÙ³Ý: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï-
ïÇ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿ ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Çñ í×³-
ñ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Ï³åí³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ, í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ 
μÝáõÛÃÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ì×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÝ Ç-
ñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ÏáÝÏñ»ï ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, ¨ áñå»ë½Ç å³ñ½íÇª 
³ñ¹Ûáù ³ÛÝ ×Çßï ¿ Ï³ï³ñí³Í Ã» áã, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ëïáõ·»É ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³éÏ³Ýª ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ, μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ (Ñ³ß-
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í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ), ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ: Üßí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÁ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³Ý ë³ÑÙ³Ý-
í³Í ã³÷Ç Ù»ÍáõÃÛáõÝ: ²ÛëÇÝùÝ, ÙÇ ÏáÕÙÇó, áñù³Ý ß³ï ÉÇÝ»Ý ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïíÛ³É 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ù»Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ Ï³ñáÕ ¿ Å³Ù³-
Ý³ÏÇÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ ¨ í×³ñáõÙÝ»ñ: ØÛáõë ÏáÕ-
ÙÇó ¿É, áã μ³í³ñ³ñ ã³÷áí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ 
¹»é¨ë ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ, Ã» ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³Ýí×³ñáõ-
Ý³Ï ¿, ù³ÝÇ áñ ³é³çÇÏ³ ûñ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñ Ùáõïù³·ñí»É ¹ñ³Ù³ñÏÕ, μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ ¨ Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»ëùáí), ¨ ¹ñ³Ýáí ³-
å³Ñáí»É í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: 

àñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý μ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ 
ûÕ³Ï, í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ í×³ñ³ÛÇÝ ûñ³óáõÛóª ³Ùëí³ Ïïñí³Íùáí, áñï»Õ 
Áëï ïáÕ»ñÇ ÝßíáõÙ »Ý ûñ»ñÁ, ÇëÏ Áëï ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇª ³Û¹ ûñ»ñáõÙ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÁ (Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ, ¹»μÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ), å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñáõÙÁ (Ñ³ñÏ³-
ï»ë³ÏÝ»ñÇ í×³ñáõÙ, í³ñÏ»ñÇ Ñ»ï í»ñ³¹³ñÓ, ëï³óí³Í í³ñÏÇ ¹Ç-
Ù³ó ïáÏáëÇ í×³ñáõÙ, ³ßË³ï³í³ñÓÁª ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·-
ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí ¨ ³ÛÉÝ): 

 
ì×³ñ³ÛÇÝ ûñ³óáõÛóÇ ûñÇÝ³Ï»ÉÇ ï»ëùÁ 

 

úñ»ñÁ 
ØÇçáóÝ»ñÇ Ùáõï-

ù³·ñáõÙÁ 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (í×³-

ñáõÙÝ»ñÇ) Ï³ï³ñáõÙÁ 

ØÝ³óáñ¹Á 

(+,-) 

    

    

    

    
 
²Ùëí³ Ïïñí³Íùáí ¹áõñë »Ý μ»ñíáõÙ Ï³ï³ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ- 

çáóÝ»ñÇ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÁ, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÙÝ³óáñ¹Á: ºÃ» 
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³Ùëí³ í»ñçáõÙ ÙÝ³óáñ¹Á ¹ñ³Ï³Ý ¿, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ ¹»é¨ë Ç íÇ×³ÏÇ ¿ Ñ³çáñ¹ ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ í×³ñáõÙÝ»ñ 
Ï³ï³ñ»É: ÆëÏ »Ã» ÙÝ³óáñ¹Á μ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ³å³ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇÝ å»ïù ¿ Ùï³Ñá·Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÁ: 

 
5.1.2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï óáõó³ÝÇßÝ»-

ñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñáí ¨ Ï³ï³ñíáÕ Í³ËëáõÙÝ»-
ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ1: ÆëÏ 
å³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Ã» áñù³Ýáí ¿ ³å³Ñáíí³Í ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ å³ß³ñÝ»ñáí, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ï³ï³ñ»É Ñ³ßí³ñÏÝ»ñª ÑÇÙù 
ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ³Ù÷á÷ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: ä³ß³ñ-
Ý»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ (äÎ²) μÝáõÃ³·ñ-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß: ¸ñ³Ýù »Ýª 

1. ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÁ (êÀ²), áñáÝù Ñ³ß- 
í³ñÏíáõÙ »Ý »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáí. 

³) êÀ² - Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ (ï»°ë Ñ³í»Éí³Í 1) å³ëÇ-
íÇ III (ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É) ¨ IV (áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) 
μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ áõ ³ÏïÇíÇ I μ³ÅÝÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñ) ·áõÙ³ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ²í»ÉÇ ³ñï³Ñ³ÛïÇã ÉÇÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
¹³ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù μ³Ý³Ó¨»ñÇ ï»ëùáíª 

(äÎ²)1 = ä(III) + ä(IV) – ²(I) = êÀ²   
Ï³Ùª      (5.1.2.1) 

(äÎ²)1 = êÎ + àÀä – àÀ² = êÀ²,  
áñï»Õª 
êÎ - ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ ¿, 
àÀä - áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, 
àÀ² - áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ »Ý, 
μ) êÀ²-Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíÇ II (ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-

Ý»ñ) ¨ å³ëÇíÇ V (ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ª 

                                                           
1 Àðòåìåíêî Â.Ã., Áåëëåíäèð Ì.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç (ó÷åáíîå ïîñîáèå). 

Ì., 1997, ñ. 30. 
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(äÎ²)1 = ²(II) – ä(V) = êÀ²   
Ï³Ùª      (5.1.2.2) 

(äÎ²)1 = À² – Àä = êÀ²,  
áñï»Õª 
À² - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ »Ý, 
Àä - ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: 
Àëï Ñ³í»Éí³Í 1-Ç Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, ë»-

÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝ»Ýª 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
³) (äÎ²)1.0 = 177778 + 45129 –106400 = 116507 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
μ)  (äÎ²)1.0 = 235561 – 119054 = 116507 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
³) (äÎ²)1.1 = 254426 + 86049 –135416 = 205059 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
μ)  (äÎ²)1.1 = 356082 – 151023 = 205059 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
ºñÏáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ ¿É, ï³ñμ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ, 

ëï³óíáõÙ ¿ ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ. Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³í»É ¿ »Õ»É 88552 
Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (205059 – 116507): ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ μÝáñáßáõÙ ¿ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ½áõï ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ) 
·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, áñÇ ³í»É³óáõÙÁ, Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ»ï 
Ñ³Ù»Ù³ï³Í, íÏ³ÛáõÙ ¿ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
½³ñ·³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ: ºÃ» ï³Ýù ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ³í»ÉÇ Ëáñ Ù»ÏÝ³-
μ³ÝáõÃÛáõÝ, ³å³ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ÇÝãù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³Ûë Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÝ Çñ ³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï»ëùáí, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï-
ïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ïÝï»ë³å»ë Ýå³ëï³íáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¨ Å³Ù³Ý³-
ÏÇÝ Ç íÇ×³ÏÇ ¿ Ù³ñ»Éáõ μáÉáñ ï»ë³ÏÇ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, 
ÇëÏ Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï »Õ³Í ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³½³ï ³ñ-
Å»ùÝ»ñÝ áõ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³ñáÕ ¿ û·ï³·áñÍ»É ³ÛÉ Ýå³ï³Ï-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

2. ²ñ¹»Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»-
ñÇ (êÀ²) ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁª 

 
(äÎ²)2 = êÀ² + àÀä = êÀ² + ä(IV):    (5.1.2.3) 

 
Àëï Ñ³í»Éí³Í 1-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½-

Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÝ Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝ»Ýª 
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- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
(äÎ²)2.0 = 116507 + 45129 = 161636 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
(äÎ²)2.1 = 205059 + 86049 = 291108 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
Æ Ñ³ßÇí Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

40920 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí ³í»É³óÙ³Ý (86049 – 45129), ³×»É »Ý Ý³¨ å³-
ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁª 129472 Ñ³½. 
¹ñ³Ùáí (291108 – 161636): 

3. ä³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ ³Õμ-
ÛáõñÁ (äÎ²)3 ³í»ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ï»ëùáí Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
(5.1.2.3) μ³Ý³Ó¨áõÙ ³ñ¹»Ý Ñ³ßí³ñÏí³ÍÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñÇ (Àä) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁª 

 
(äÎ²)3 = (äÎ²)2 + Àä = êÀ² + ä(IV) + ä(V):  (5.1.2.4) 

 
î»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³í»Éí³Í 1-Çó ¨ (5.1.2.4) μ³Ý³Ó¨Çó Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ïëï³Ý³Ýùª 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
(äÎ²)3.0 = 161636 + 119054 = 280690 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
(äÎ²)3.1 = 291108 + 151023 = 442131 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
Ð³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³Õ- 

μÛáõñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³×»É ¿ 161441 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí 
(442131 – 280690), ÁÝ¹ áñáõÙ Ç Ñ³ßÇí ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇª 31969 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí (151023 – 119054): 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý 
³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ·Íáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í »ñ»ù óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõ-
ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý å³ß³ñÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁ (³í»ÉóáõÏÁ Ï³Ù å³Ï³ëáñ¹Á), ³Û¹ ÃíáõÙª 

1. å³ß³ñÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí- 
Ý»ñÇ ³í»ÉóáõÏÁ (+) Ï³Ù å³Ï³ëáñ¹Á (–) ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáíª 

±(äÎ²)1, = êÀ² – ä,     (5.1.2.5) 
áñï»Õª  
ä-Ý å³ß³ñÝ»ñÝ »Ý: 
²Ûëå»ë, Áëï Ñ³í»Éí³Í 1-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª 
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- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
±Δ (äÎ²)1.0 = 116507 – 26665 = 89842 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
±Δ (äÎ²)1.1 = 205059 – 329758 = −124699 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçáõÙ å³ß³ñÝ»ñÇ 

ÙÁÝ³óáñ¹Á ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ë»-
÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: îíÛ³É ¹»åùáõÙª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ ³í»ÉÇ ß³ï å³ß³ñÝ»ñ áõÝÇ, ù³Ý Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ ¿, á-
ñÁ ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ã¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ 
å³ß³ñÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý å³Ñ»ëïáõÙ, ³ÛÉ áã Ã» ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³Ù 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ: 

2. ä³ß³ñÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ë»÷³Ï³Ý ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ (»ñ- 
Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ³í»ÉóáõÏÁ (+) 
Ï³Ù å³Ï³ëáñ¹Á (–) Ñ³í³ë³ñ ¿ª 

 
±Δ(äÎ²)2 = (êÀ² + àÀä) – ä:   (5.1.2.6) 

 
î»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³í»Éí³Í 1-Çó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ïëï³- 

Ý³Ýùª 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
±Δ(äÎ²)2.0 = 161636 – 26665 = 134971 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
±Δ(äÎ²)2.1 = 291108 – 329758 = −38650 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçáõÙ å³ß³ñÝ»ñÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇÝ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 38650 Ñ³½. 
¹ñ³Ùáí: 

3. ä³ß³ñÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ³-
í»ÉóáõÏÁ (+) Ï³Ù å³Ï³ëáñ¹Á (–) Ñ³í³ë³ñ ¿ª 
 

±Δ(äÎ²)3 = (êÀ² + àÀä + Àä) – ä:  (5.1.2.7) 
 
î»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ïëï³Ý³Ýùª 
- Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
±Δ(äÎ²)3.0 = 280690 – 26665 = 254025 Ñ³½. ¹ñ³Ù, 
- Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
±Δ(äÎ²)3.1 = 442131 – 329738 = 112393 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 
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²ÛëÇÝùÝª Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõ ï»ë³Ï Ï³½Ù³íáñÙ³Ý 
³ÕμÛáõñÝ»ñÇ, Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ (ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñ, áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) ³í»ÉóáõÏ ¿ 
·ñ³Ýóí»É 112393 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÁ μÝáõ-
Ã³·ñíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 4 ï³ñ³ï»ë³Ïáí: 

1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, áñÝ ³ñï³- 
Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáíª 

ä < êÀ² + ì,    (5.1.2.8) 
áñï»Õª 
ì-Ý μ³ÝÏÇ í³ñÏ»ñÝ »Ý, áñáÝù û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³åñ³Ýù³ÝÛáõ-

Ã³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³É Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, áñÇ ¹»åùáõÙ »-

ñ³ßË³íáñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ¸³ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáíª 

ä = êÀ² + ì:    (5.1.2.9) 
3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝ ¹ñáõÃÛáõÝ, áñÁ μÝáñáßíáõÙ ¿ ïÝï»ë³- 

í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ë³ËïáõÙáí: ÜÙ³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ 
¹»åùáõÙ å³ß³ñÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝáõÙÁ ÑÝ³-
ñ³íáñ ¿ Ç Ñ³ßÇí ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Éñ³óÙ³Ý ¨ ë»÷³-
Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý: ¸³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáíª 

ä = êÀ² + ì + üìÎ²,             (5.1.2.10) 
áñï»Õª 
üìÎ²-Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÝ »Ý: 
4. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ¹ñáõÃÛáõÝ, áñÇ ¹»åùáõÙ ïÝï»ë³-

í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý »½ñÇÝ: ¸³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ 
¿ Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáíª 

ä > êÀ² + ì:             (5.1.2.11) 
²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ïíÛ³É Çñ³íÇ×³ÏáõÙ áõÝÇ å³-

ñ³åáõñ¹ íÇ×³ÏáõÙ ·ïÝíáÕ å³ß³ñÝ»ñÇ ³í»ÉóáõÏ, ÇëÏ ¹ñ³Ý ³éÁÝ-
Ã»ñ ãáõÝÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ÛÝù³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (³ñÅ»ÃÕÃ»ñ), ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ, áñå»ë½Ç Ï³ñáÕ³Ý³ Í³ÍÏ»É (Ù³ñ»É) ÝáõÛÝÇëÏ Ïñ»¹Ç-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÝ áõ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ëÇíÝ»ñÁ: 
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5.1.3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³ÑÇÙ-

Ý³Ï³Ý μÝáõÃ³·ÇñÁ ¹ñ³Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³Ñá-
íáõÙÝ ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ1: üÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇ ³å³ÑáíáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³éáõóí³Íùáí, ³ñï³ùÇÝ áõ Ý»ñ-
ùÇÝ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇó ¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇó (ÇÝí»ëïáñÝ»ñÇó) Ï³Ëí³ÍáõÃ-
Û³Ý ³ëïÇ×³Ýáí áõ ³ÛÉ μÝáõÛÃÇ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñáí: ²Ûëå»ë, »Ã» 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùáõÙ §ê»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³É ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³É¦ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝáõÙ ÷áË³éáõ 
Ï³åÇï³ÉÝ áõÝÇ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ (¹»åÇ å³ñïù³ÛÇÝª ÁÝÃ³óÇÏ ¨ áã ÁÝ-
Ã³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÁ), ³å³ ïíÛ³É Çñ³íÇ×³ÏáõÙ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³ÝÙÇç³å»ë ÏëÝ³ÝÏ³Ý³, »Ã» ÙÇ³Å³Ù³-
Ý³Ï ÙÇ ù³ÝÇ í³ñÏ³ïáõÝ»ñ Ñ»ï å³Ñ³Ýç»Ý Çñ»Ýó Ñ³ë³Ý»ÉÇù 
å³ñïù»ñÁ: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí, Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ ³×Ç ³å³ÑáíáõÙÁ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, áñ-
å»ë½Ç ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ÙÝ³ ýÇÝ³Ýë³å»ë áõ ïÝï»ë³å»ë 
Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ: àõëïÇ, »ÉÝ»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÇó, ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñå»ë½Ç 
ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ 
Ï³ñáÕ³Ý³ ·Ý³Ñ³ï»É ïíÛ³É å³ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ³Û¹ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÁ (áñáÝù »ÝÃ³Ï³Ý »Ý Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý). 

1. ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ëÏÏ), áñÁ 
μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (êÎ) 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³ëÇíÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ (∑ä) Ï³Ù 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉáõÙ (ÀÎ): àñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ, 
ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ïíÛ³É ëáõμÛ»ÏïÁ ýÇÝ³Ýë³å»ë Ï³ÛáõÝ íÇ- 
×³ÏáõÙ ¿ ¨ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ã¿ ³ñï³ùÇÝ áõ Ý»ñùÇÝ í³ñÏ³ïáõÝ»-
ñÇó: ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:
ÀÎ

êÎ

ä

êÎ
¶ëÏÏ =

∑
=    (5.1.3.1) 

                                                           
1 Âàí Õîðí. Äæ.Ê. Îñíîâû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè. Ì., 2000, ñ. 133. 
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Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ýÇ- 
Ý³Ýë³å»ë μ³í³ñ³ñ ã³÷áí Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ ÏÉÇÝÇ, »Ã» ¶ëÏÏ ≥ 0,6 
(60%): ²ÛëÇÝùÝª ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ Ýí³½³·áõÛÝ 
ã³÷Á 60%-Çó ó³Íñ ãå»ïù ¿ ÉÇÝÇ, Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ ÏÑ³ÛïÝíÇ ýÇÝ³Ýë³å»ë ³ÝÏ³ÛáõÝ íÇ×³- 
ÏáõÙ: 

2. öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñ) Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶÷ÏÏ), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ (öÎ) ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ å³ëÇíÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ 
¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

¶÷ÏÏ :
ÀÎ

öÎ

ä

öÎ
=

∑
=    (5.1.3.2) 

Æ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³Ï-
óÇ, ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï, »Ã» ³ÛÝ ÷áùñ ã¿ 0,4   
(40%)-Çó, ³ÛëÇÝùÝª ¶÷ÏÏ ≤ 0,4 (40%): 

Üßí³Í »ñÏáõ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³ ÷áË³¹³ñÓ Ï³å, ³ÛëÇÝùÝª 
¹ñ³Ýó ·áõÙ³ñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 1,0 ÙÇ³íáñÇ Ï³Ù   100%-Çª 

¶ëÏÏ + ¶÷ÏÏ = 1 Ï³Ù 100%: 
3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ýÏ), áñÁ 

μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ 
Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
ï»ëùáíª 

:
êÎ

ÀÎ

êÎ

ä
¶ýÏ =

∑
=     (5.1.3.3) 

Üßí³Í ·áñÍ³ÏóÇ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ μÝáñáßíáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ- 
ï³ÉÇ Ýí³½»óÙ³Ùμ Ï³Ù ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³í»É³ó-
Ù³Ùμ: ²ÛëÇÝùÝ, áñù³Ý ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ Ùáï ÉÇÝÇ 1,0 ÙÇ³íáñÇÝ Ï³Ù 
100%-ÇÝ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³-
å»ë ËÇëï Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ ¨ ³å³Ñáíí³Í ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³Éáí:  

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ëÏß), áñÁ 
óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ¹ñ³ áñ Ù³ëÝ ¿ û·ï³·áñÍíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³Ù ³ÛÉ 
Ï»ñå Ý»ñ¹ñíáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) Ñ³-
Ù³ñ, ÇëÏ áñ Ù³ëÁ Ï³åÇï³É³óíáõÙ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 
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:
êÎ

²êÀ

êÎ

²àÀàÀäêÎ
¶ëÏß =

−+
=    (5.1.3.4) 

¸ñ³ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ å³ïÏ³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÇó: 

4. ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶»ÝÏ), 
áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ Ù³ëÝ ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ý-
ë³íáñíáõÙ Ç Ñ³ßÇí áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: ²Ûë óáõó³-
ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:
²àÀ

àÀä
¶ ÝÏ» =     (5.1.3.5) 

àñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³Ûë ·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý ¿É ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñå»ë½Ç ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ 
ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï »Õ³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ áõ ³ÛÉ ï»ë³ÏÇ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ û·ï³·áñÍÇ ËÇëï Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ: 

¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ¿É »ñμ»ÙÝ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ å³ñ½»É, Ã» áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñå»ë ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñ, ³ñ¹-
Ûáù ÉÇ³ñÅ»ù »Ý û·ï³·áñÍíáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÝÛáõÃ³-
ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý μ³½³ÛÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ·Íáí ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Æ-
ñ³Ï³ÝáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÝáõÛÝÇëÏ Ýå³-
ï³Ï³ÛÇÝ ãû·ï³·áñÍí»É, ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³Ý·ÝÇ ëÝ³Ý-
Ï³óÙ³Ý áõÕáõ íñ³: 

5. ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ·ñ³ííáÕ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÁ (¶»Ýå), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó 
Ý»ñ·ñ³ííáÕ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) μ³ÅÇÝÁª ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Éñ³ó-
Ù³Ý Ýå³ï³Ïáí: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

:
àÀäêÎ

àÀä
¶ Ýå» +

=    (5.1.3.6) 

 
Üßí³Í ·áñÍ³ÏÇóÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï óáõÛó ¿ ï³ÉÇë »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 

Ý»ñ·ñ³íí³Í å³ëÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï-
ïÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñáõÙ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇÝ ¿É ³í»ÉÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹Ý»É ³ñï³-
ùÇÝ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇó: 
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6. öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ÏÏ), áñÁ μÝáõ-
Ã³·ñáõÙ ¿ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÝÇ ã³÷Á ÷áË³éáõ 
Ï³åÇï³ÉÇ (öÎ) Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

:
öÎ

àÀä
¶ÏÏ =     (5.1.3.7) 

Üßí³Í ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³ñáÕ ¿ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ï³ï³Ýí»Éª Ï³Ëí³Í 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³-
÷Çó, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Çó 
¨ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇó: 

7. ê»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ·áñ- 
Í³ÏÇóÁ (¶ë/÷), áñÁ ï³ÉÇë ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³í»ÉÇ Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

¶ë/÷ :
öÎ

êÎ
=     (5.1.3.8) 

Üßí³Í ·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³×Á íÏ³ÛáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¿É ³í»ÉÇ μ³ñ»É³íáõÙ, ³ÛëÇÝùÝª Ñ³-
í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ ³í»É³ÝáõÙ ¿, ÇëÏ ÷á-
Ë³éáõ Ï³åÇï³ÉÁª Ýí³½áõÙ: 

ì»ñÁ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»-
Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï (5.1.3.1), áñáõÙ Ï³ñï³óáÉí»Ý ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý »É³Ï»-
ï³ÛÇÝ ¨ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ »ñÏáõ ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí: ²Õ-
Ûáõë³ÏÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñóñ»É »Ýù 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ Ñ³í»Éí³Í-
Ý»ñÇó: 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 
Ï³½Ù»É ¿ª 52,0% ¨ 51,8%: ²ÛëÇÝùÝª »ñÏáõ ï³ñáõÙ ¿É ³Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÁ 
ó³-Íñ ¿ »Õ»É 60%-Çó, Ñ»ï¨³μ³ñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ïíÛ³É ëáõμÛ»ÏïÁ 
å»ïù ¿ Ùï³Ñá·íÇ Çñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³-
Ù³ñ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»- 
É³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí  (88552 Ñ³½. ¹ñ³Ù)  Ñ³ßí»ïáõ  ï³ñáõÙ  ë»÷³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ³×»É ¿ 0,151 ÙÇ³íáñáí 
(0,806 - 0,655) Ï³Ù 23,1%-áí ¨ »ñÏáõ ï³ñáõÙ ¿É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ »Õ»É: 
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²ÕÛáõë³Ï 5.1.3.1 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨  

¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
ëÏ½μÇÝ

Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
ëÏ½μÇÝ

μ³ó³ñ- 
Ó³Ï, 

Ñ³½. ¹ñ.

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, %

1 2 3 4 5(ë4-ë3) 6(ë5:ë3)

I. ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ

1.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É êÎ 177778 254426 76648 43,1

2.÷áË³éáõ Ï³åÇï³É (áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨
ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ)

öÎ 164183 237072 72889 44,4

3.Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñ (ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ Ï³åÇï³É)

Ð(ÀÎ) 341961 491498 149537 30,4

4.áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ àÀ² 106400 135416 29016 27,3

5.áã ÁÝÃ³óÇÏ (»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï) å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

àÀä 45129 86049 40920 90,7

II. Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ
6.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³ó-
Ù³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³Ù ï»ë³Ï³ñ³ñ
ÏßÇéÁ (ï.1 : ï.3) 

¶ë.Ï.Ï. 0,520 0,518 0,002 0,4

7.÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³ó-
Ù³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³Ù ï»ë³Ï³ñ³ñ
ÏßÇéÁ (ï.2 : ï.3)

¶÷.Ï.Ï. 0,480 0,482 0,002 0,4

8.ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ (ï.3 : ï.1)

¶ý.Ï. 1,924 1,932 0,008 0,4

9.ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³Ï-
ïÇíÝ»ñ (ï.1 + ï.5 - ï.4), Ñ³½. ¹ñ³Ù*

êÀ² 116507 205059 88552 76,0

10.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³Ïáõ-
ÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (ï.9 : ï.1)

¶ë.Ï.ß. 0,655 0,806 0,151 23,1

11.»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³-
éáõóí³ÍùÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (ï.5 : ï.4)

¶».Ý.Ï. 0,424 0,635 0,211 49,8

12.»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ·ñ³ííáÕ
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ
ï.5 : (ï.1 + ï.5)

¶».Ý.å. 0,202 0,235 0,051 25,2

13.÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³éáõóí³Í-
ùÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (ï.5 : ï.2)

¶Ï.Ï. 0,275 0,363 0,088 32,0

14.ë»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³É-
Ý»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ
(ï.1 : ï.2)

¶ë/÷ 1,083 1,073 0,010 0,9

*î»ë (5.1.2.1) μ³Ý³Ó¨Á:

ä³ÛÙ. 
Ýß³- 
Ý³Ï.

¶áõÙ³ñÁ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) Þ»ÕáõÙÁ (+;-)

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ
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ÆëÏ ÇÝãåÇëÇ±Ý ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ë»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³-
åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ. å³ñ½íáõÙ ¿ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ ³ÛÝ 
³í»ÉÇ μ³ñÓñ ¿ »Õ»É ¨ Ï³½Ù»É ¿ 1,083 ÙÇ³íáñ, ù³Ý Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙª 
1,073: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Áëï ³ÕÛáõë³Ï 5.1.3.1-Ç, å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»-
ïáõ ï³ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃ-
ÛáõÝÝ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ¿ »Õ»É (1,932), ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ (1,924), ù³-
ÝÇáñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ó³Íñ ¿ »Õ»É ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÁª 51,8%, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³  52,0%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ²Ûëï»ÕÇóª 
ÝáõÛÝå»ë Ñ»ï¨áõÃÛáõÝ. Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ïíÛ³É ëáõμ-
Û»ÏïÁ ýÇÝ³Ýë³å»ë ³í»ÉÇ Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ ¿ »Õ»É, ù³Ý Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñáõÙ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ³ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñ³éí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ã»Ý 
·áñÍáõÙ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñÇó [ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï-
ïÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ å³ïÏ³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝ, í³ñÏ³íáñÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñ, ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ï³éáõóí³Íù, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ]: 

 
5.1.4. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »ñμ ³ñ¹»Ý 

Ó¨³íáñí»É ¨ Ó¨³íáñíáõÙ »Ý ÷áùñ áõ ÙÇçÇÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï-
Ý»ñ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ¹ñ³Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñáÕ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ »Ï³Ùï³μ»-
ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, áñáÝó ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É Ï³½ÙáÕ Ñ³ë³ñ³Ï ¨ ³ñïáÝÛ³É 
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ1: ´³ÅÝ»ïáÙëÁ μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 
ÃáÕ³ñÏíáÕ ³ñÅ»ÃáõÕÃ ¿, áñÁ Ý»ñ¹ñáÕÇÝ ³ñïáÝáõÙ ¿ ÉÇÝ»É ³Û¹ ÁÝÏ»-
ñáõÃÛ³Ý áñ¨¿ Ù³ëÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÁ ¨, áñå»ë Ï³ÝáÝ, ï³ÉÇë ¿ »Ï³Ù-
ïÇ áñáß³ÏÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝ ëï³Ý³Éáõ Çñ³íáõÝù: ºÃ» μ³ÅÝ»ï»ñÁ μ³-
í³ñ³ñí³Í ã¿ »Ï³ÙïÇ ã³÷áí, Ï³ñáÕ ¿ í³×³é»É μ³ÅÝ»ïáÙëÁ »ñÏ-
ñáñ¹³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙª ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñáí: àñå»ë½Ç μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ 

                                                           
1 Êîâàëåâ À.Ì., Ïðèâàëîâ Â.Ï. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-

òèÿ. Ì., 1997, ñ. 117-119. 
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ÉÇÝ»Ý »Ï³ÙïÇ ëï³óÙ³Ý Ñáõë³ÉÇ ³ÕμÛáõñ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ¹ñ³Ýù Ý»ñ¹-
Ý»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝ ³å³ÑáíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïáõÙ: 
ÜÙ³Ý ËÝ¹Çñ Ùßï³å»ë Í³·áõÙ ¿ ÇÝãå»ë ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éç¨, á-
ñáÝù ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ Ç Ñ³ßÇí Ù»Í ã³÷»ñÇ Ñ³ë-
ÝáÕ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ù³Ýñ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ³éç¨, á-
ñáÝù Í³ËëáõÙ »Ý Çñ»Ýó ËÝ³Û³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ÝÝß³Ý ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùμ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ë»÷³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáí: ²Û¹-
åÇëÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ μ³½Ù³ÃÇí óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, á-
ñáÝóÇó ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñÁ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó »Ýª 

1. μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý. óáõÛó ¿ ï³ÉÇë μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ¨ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ñ³ë³ñ³Ï μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÙÇçÇÝ Ãí³ù³-
Ý³ÏÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ. 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ 
ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý 

=

¼áõï ß³ÑáõÛÃ    
(Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) 

:    (5.1.4.1) 
Ð³ë³ñ³Ï μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 

ÙÇçÇÝ Ãí³ù³Ý³ÏÁ 
²Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ù»Ï Ñ³ë³ñ³Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇÝ ÁÝÏÝáÕ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 

ã³÷Ý ¿: ºí áñù³Ý μ³ñÓñ ¿ ¹³, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»-
ñáõÙ ÝáõÛÝù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý û·ï³·áñÍí»É μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ: ²Ûë 
óáõó³ÝÇßÁ ß³ï ½·³ÛáõÝ ¿ ßáõÏ³ÛÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùμ, ³Û¹ 
å³ï×³éáí ¿É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë Ñ»ï³½áïíáõÙ »Ý Ýñ³ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÁ 
ï³ñμ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ:  

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Éñ³óáõóÇã ÃáÕ³ñÏáõÙÁ, ³é³Ýó ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ áñá-
ß³ÏÇ ³×Ç, μ»ñáõÙ ¿ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³ÛÇ Çç»óÙ³Ý, áñÁ 
Ó»éÝïáõ ã¿ ïíÛ³É μ³ÅÝ»ïÇñáçÁ: àôëïÇ, ¹ñ³ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, 
¹ñ³Ýó Éñ³óáõóÇã ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¹»åùáõÙ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ï³åÇï³-
ÉÁ å»ïù ¿ ³ßË³ïÇ ³ÛÝå»ë, áñå»ë½Ç ß³ÑáõÛÃ μ»ñÇ: 

2. ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý (ë»÷³Ï³Ý Ï³-
åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝ). óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõ-
ÙÇó Ñ»ïá) ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, Ã» áñù³Ýáí ¿ 
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μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍíáõÙ μ³Å-
Ý»ï»ñ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ¹ñíáÕ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ. 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ 

ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý 
= 

¼áõï ß³ÑáõÛÃ 
(Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) 

:          (5.1.4.2) 
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 

 
Üßí³Í óáõó³ÝÇßÝ ³í»ÉÇ ÉÇ³ñÅ»ù ¿ μÝáõÃ³·ñáõÙ μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 

ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, áñÇ Ù»Íáõ- 
ÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ 
¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Ç ÙÇçáóáíª 

 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ 

ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý 
= 

¼áõï ß³ÑáõÛÃ 
(Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) 

×

Æñ³óÙ³Ý Í³í³É 
(Ñ³ëáõÛÃ) 

× 
 

Æñ³óÙ³Ý Í³í³É 
(Ñ³ëáõÛÃ) 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³åÇï³É  

 

× ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É : 
   

(5.1.4.3) ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É  
 

ÎÇñ³é»Éáí ³Ûë μ³Ý³Ó¨Á, í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
áù Ï³ñáÕ ¿ ÏáÕÙÝáñáßí»É, Ã» ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃ-
ÛáõÝÁ (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý) ³í»ÉÇ ß³ï áñ 
·áñÍáÝÇó ¿ Ï³Ëí³Í, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ áõÝÇ ¿³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

3. ´³ÅÝ»ïáÙëÇ ÏáõñëÁ áñáßíáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏáí ¨ ³é³ç³ñÏáíª 
ïíÛ³É å³ÑÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ýáí: ì»ñçÇÝë Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ 
ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ (¹ÇíÇ¹»Ýï) Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³: ²Û-
ëÇÝùÝ, áñù³Ý μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÇÝÁ μ³ñÓñ ÉÇÝÇ Ýñ³ ³Ýí³-
Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó, ³ÛÝù³Ý μ³ñÓñ ÏÉÇÝÇ Ý³¨ ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ß³-
Ñ³μ³ÅÝÇ ã³÷Á: ´³ÅÝ»ïáÙëÇ ÏáõñëÁ Ñ³ßí³ñÏ»ÉÇë Ï³ñ¨áñ ¿ Ý³¨ 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ý»ñ¹ñíáÕ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñíáÕ Ñ³ßí³ñÏ³-
ÛÇÝ ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ã³÷Á (÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáë): Ð»ï³½á-
ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ÏáõñëÁ áõÕÇÕ Ñ³Ù»Ù³-
ï³Ï³Ý ¿ ëï³óíáÕ ß³Ñ³μ³ÅÝÇ ã³÷ÇÝ ¨ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ýª 
í×³ñíáÕ ÷áË³ïí³Ï³Ý ïáÏáëÇÝ: ¸³ ³ñ³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áíª 
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´³ÅÝ»ïáÙëÇ 
ÏáõñëÁ 

=

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝ 
(¹ÇíÇ¹»Ýï) 

× 100%: 
   

(5.1.4.4) öáË³ïí³Ï³Ý 
ïáÏáë  

4. Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ. óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ½áõï 
ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) áñ Ù³ëÝ ¿ áõÕÕí³Í ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
í×³ñÙ³ÝÁ: ¸³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

 

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
í×³ñÙ³Ý óáõó³ÝÇß 

=

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñ 

:          (5.1.4.5) 
¼áõï ß³ÑáõÛÃ 

(Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) 
´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³Ûë óáõó³ÝÇßÁª Ï³Ë-

í³Í Ýñ³ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý íÇ×³ÏÇó, áõÝÇ ï³ñμ»ñ ÇÙ³ëï: 
²Ûëå»ë, Ýáñ³ëï»ÕÍ ¨ ³ñ³· ½³ñ·³óáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý ß³ï 
ó³Íñ Ï³Ù ÝáõÛÝÇëÏ ½ñáÛ³Ï³Ý ³ñÅ»ù ³å³ÑáíáÕ óáõó³ÝÇß: ÆëÏ ³Ñ³, 
ýÇÝ³Ýë³å»ë μ³ñíáù íÇ×³ÏáõÙ ·ïÝíáÕ (ÙÇÝã¨ 50% ½áõï ß³ÑáõÛÃ ³-
å³ÑáíáÕ) ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ó·ïáõÙ »Ý Çñ»Ýó ÏáÕÙÁ ·ñ³í»É μ³ÅÝ»-
ï»ñ»ñÇÝª μ³ñÓñ ¨ Ï³ÛáõÝ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ: 

Ø»Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë áñáßíáõÙ ¿ ß³Ñ³-
μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ßñç³-
Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÇ Ñ³ñ³μ»-
ñáõÃÛ³Ùμª 

Ø»Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇ 
ß³Ñ³μ³ÅÇÝÁ 

=

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
í×³ñÙ³Ý ·áõÙ³ñ 

:           (5.1.4.6) 
Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ 

μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ù³Ý³Ï 
5. ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ. Ù»Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇ Ñ³ß-

íáí ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý) ¨ μ³Å-
Ý»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ª ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ïáÏá-
ëáíª 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ 
»Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

= 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ 
ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³ 

× 100%: (5.1.4.7) 
´³ÅÝ»ïáÙëÇ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÇÝ 
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àñù³Ý μ³ñÓñ ¿ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý ³í»ÉÇ 
ß³Ñ³μ»ñ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó ¿É, áñ-
ù³Ý éÇëÏ³ÛÇÝ »Ý ³Û¹ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í ÏÉÇÝÇ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ 
»Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇÝ ·ñ³í»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¼³ñ·³ó³Í ßáõ-
Ï³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ í³ñáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³-
μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É Ù³ëÝ³·»ïÝ»-
ñÇ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, áñáÝó 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ·ñ³ÝóíáõÙ »Ý ýáÝ¹³ÛÇÝ μáñë³Ý»ñáõÙ: ´³ÅÝ»ïáÙëÇ »-
Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ ·Í³å³ïÏ»ñáí (5.1.4.1) óáõÛó ï³Ýù ¹ñ³ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ßñç³-
Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇó: 

 
 
 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁª μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

·ÝÇ ¨ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³í³ë³ñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹»åùáõÙ 

 
 
 
 

´³ÅÝ»ïáÙëÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

³Ý÷á÷áË ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ¹»åùáõÙ 
  

 

Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÇÝÁ  
 

¶Í. 5.1.4.1. ´³ÅÝ»ïáÙëÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇó  
 
Àëï ·Í³å³ïÏ»ñÇ, μ³ÅÝ»ïáÙëÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, ¹ñ³Ýó ßáõ-

Ï³Û³Ï³Ý ·ÝÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ (³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ï³åí³Í ÉÇÝ»É μ³-
ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Éñ³óáõóÇã ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ï³Ù ¹ñ³Ýó ÏáõñëÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý 
Ñ»ï), å³Ñå³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáõÙ ¿, áñ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ³×Ç 
ï»Ùå»ñÁ ÉÇÝ»Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ·áõÙ³ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇó áã å³Ï³ë: 

6. Î³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ. óáõÛó ¿ ï³ÉÇë μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Ñ³çáñ¹ ï³ñáõÙ ³í»É³óÝ»Éáõ Çñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÁ Ý»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ, ³ÛÝ å³ÛÙ³Ýáí, áñå»ë½Ç 

´
³

Å
Ý»

ï
á

Ùë
Ç 

»Ï
³

Ùï
³
μ»

ñá
õÃ

Ûá
õÝ

Á 



173 
 

å³Ñå³ÝíÇ ÇÝãå»ë ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝå»ë ¿É, ÝáõÛÝ ã³÷áí, Ý³¨ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
í×³ñÙ³Ý μ³ÅÇÝÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ: ²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÝ ³í»ÉÇ 
×Çßï ÏÉÇÝÇ ³Ýí³Ý»É Ý»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ 
Ï³ÛáõÝ ³×Ç ï»ÙåÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇó, áñáßíáõÙ ¿ ß³Ñ³μ³ÅÇÝ-
Ý»ñÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇ Ù³ëÇ ¨ »É³Ï»ï³ÛÇÝ (ëÏ½μÝ³Ï³Ý) 
μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³Ùμª 

 

Î³ÛáõÝ ³×Ç 
·áñÍ³ÏÇóÁ 

= 

¼áõï ß³ÑáõÛÃ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) - 
Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý ·áõÙ³ñ 

:   (5.1.4.8) 
´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É  

(Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³) 
 
àñáß³ÏÇ Ó¨³÷áËáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá Ýßí³Í ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñ-

ï³Ñ³Ûï»É Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

Î³ÛáõÝ 
³×Ç 

·áñÍ³ÏÇóÁ 
= 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ 

ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³ 
×

(1 – ß³Ñ³- 
μ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
í×³ñÙ³Ý 
óáõó³ÝÇß) 

:   (5.1.4.9) 

Î³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ μ»ñ»Ýù Ñ»ï¨Û³É ûñÇÝ³ÏÁ: ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý μ³Å-
Ý»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ï³½Ù»É 
¿ 10%, ÇëÏ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁª 30%: ²Ûë ïíÛ³ÉÝ»-
ñÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí (5.1.4.9) μ³Ý³Ó¨Ç Ù»ç, Ïå³ñ½íÇ, áñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³çáñ¹ ï³ñáõÙ, Ç Ñ³ßÇí Ý»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý, ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
ÏáõÝ»Ý³ ³í»É³óÝ»É ³ÏïÇíÝ»ñÝ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 7%-áí [0,1 × (1 - 0,3) = 
0,07 Ï³Ù 7,0%]: 

 
 

5.2. ¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
 

5.2.1. ¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ 
 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃ-

ÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³Ýó ÏáÕÙÇó Ó»éÝ³ñÏíáÕ ¨ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
·áñ- Í³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, áñÇ ¿áõÃÛáõ-
ÝÁ μÝáñáßáÕ áñ³Ï³Ï³Ý áõ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇß-



174 
 

Ý»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ í³×³éùÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ßáõÏ³-
Ý»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ), ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ åÉ³ÝÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ¨ 
¹ñ³Ýó ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³å³ÑáíáõÙÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ¹ñ³ÝáõÙ 
Ý»ñ³éíáÕ ³é³ÝÓÇÝ ï³ññ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ áõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃ-
ÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ μÝáõÃ³·ñí»É ÙÇ ß³ñù óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, áñáÝóÇó ³Ù»Ý³-
ÑÇÙÝ³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ýª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³Ù ¹ñ³Ýó Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÁ (³é³Ýó ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»-
ñÇ), Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÁ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³Ù å³ëÇí-
Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³Ýó ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ Ñ³Ù³¹ñ»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ³×Ç ï»ÙåÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Û¹ 
»ñ»ù óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý1 É³í³·áõÛÝ ï³ñ-
μ»ñ³ÏÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáíª 

 îÐÄÞ > îÆ¼Ð > îÀÎ > 100%,   (5.2.1.1) 
áñï»Õª 
îÐÄÞ, îÆ¼Ð, îÀÎ - Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ëáíáñ³Ï³Ý (ýÇ-

Ý³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ, Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: 

Ü»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ óáõó³ÝÇß áõ-
ÝÇ Çñ ÇÙ³ëïÁª 

1-ÇÝÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÝ ³-
í»ÉÇ ³ñ³· ï»Ùå»ñáí ¿ ³×»É, ù³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³Ù ½áõï Ñ³-
ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý Í³Ëë»-
ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý Ù³ëÇÝ: 

2-ñ¹Á μÝáñáßáõÙ ¿, áñ Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³Ù ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³×áõÙ, ù³Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÁ (ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ), ³ÛëÇÝùÝª μáÉáñ é»ëáõñëÝ»ñÝ û·-
ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï: 

3-ñ¹Á óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ (åáï»ÝóÇ³ÉÁ) Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³×áõÙ: 
                                                           
1 Êîâàëåâ Â.Â., Ïàòðîâ Â.Â. Êàê ÷èòàòü áàëàíñ. Ì., 1998, ñ. 252. 
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øÝÝ³ñÏí³Í Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³-
ÛáõÙ ëï³ó»É ¿ §îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áëÏÛ³ Ï³-
ÝáÝ¦ ³Ýí³ÝáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ »Ã» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáõÙ »Ý ½·³ÉÇ ã³÷áí Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý Ñ»ï ·Ýí»É ¨ μ»ñ»É ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ß³ÑáõÛÃ ³í»ÉÇ 
»ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³ÏáõÙ, ³å³ ³Û¹ ¹»åùáõÙ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ß»ÕáõÙ ¿ 
ÝÏ³ïíáõÙ ³Û¹ §áëÏÛ³ Ï³ÝáÝÇó¦: ÜÙ³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÇ Í³·Ù³Ý å³ï-
×³éÝ»ñÇó »Ýª ·áñÍáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ í»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý 
¨ Ýáñ³óÙ³Ý, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ¹ñ³Ýó í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý áõ 
å³Ñå³ÝÙ³Ý áÉáñïáõÙ Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ·Íáí Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹-
ñáõÙÁ: ²Ûëå»ë, áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, Ý³Ëáñ¹Ç Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í, ëï³ó-
í»É »Ý Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝ-
ï»ë³Ï³Ý) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ, Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ·Íáí (Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É 
»Ý Áëï Ñ³í»Éí³Í 1-Ç ¨  2-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ). 

Ð³ßí»ïáõ ï³ñáõÙª 
Ý³Ëáñ¹Ç 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ, % 

êáíáñ³Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý) 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ             (119667 : 26790 × 100 = 446,7) 
Æñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ              (794709 : 517481 × 100 = 153,6) 
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É                       (491498 : 341961 × 100 = 143,7) 
 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï- 
ïÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, μ³½Çë³ÛÇÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, »ñ»ù 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·Íáí ³å³Ñáí»É ¿ ³×Ç ï»Ùåª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 
346,7, 53,6 ¨ 43,7%-áí, ¨ Çñ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛ³Ùμ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ 
¿ 5.2.1.1 ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛ³ÝÁ: 

 
5.2.2. ¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ýª μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý: ²Ûë óáõó³ÝÇß- 
Ý»ñÇó ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝáÕ μ³ó³ñÓ³Ï óáõó³ÝÇßÁ Çñ³-
óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ¹ÇÙ³ó 
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ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (³é³Ýó ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ Ñ³ë-
ï³ï³·ñí³Í ³ÛÉ í×³ñÝ»ñÇ): 

 ¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß- 
Ý»ñÝ »Ýª 

1. ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (²³). - Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³-
Û³óÝáõÙ ¿ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Æ¼Ð) ¨ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 

óáõó³Ï³ÛÇÝ Ãí³ù³Ý³ÏÇ ( Ã² ) Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ  óáõÛó ¿ ï³ÉÇë 

Ù»Ï ³ßË³ïáÕÇ Ñ³ßíáí ëï³óí³Í ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ¨ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

Ã
³

²

Ð¼Æ
² = :    (5.2.2.1) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ³½¹áÕ ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»-
ñÇó, ³Û¹ ÃíáõÙª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÁ, ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ áñ³Ï³Ï³Ý ³ëïÇ-
×³ÝÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ñ³·»óí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

2. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ (ýáÝ¹³Ñ³ïáõÛó). - óáõÛó ¿ ï³-
ÉÇë ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ã³÷Á: Ð³-
Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ (ÐØ)Ñ 
ëï³ó»É ¿ Ý»ñ¹ñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ³Ýí³-
ÝáõÙÁ1, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Ç ï»ëùáíª 

ÐØ

Ð¼Æ
)ÐØ( Ñ = ,    (5.2.2.2) 

áñï»Õª 
Æ¼Ð-Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³Ûáõ- 

ÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ã³÷Ý ¿, 
ÐØ -Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 
Àëï ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛ³Ý, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ñ³ïáõÛóÇ Ï³Ù Ýñ³ åïáõÛïÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ ³í»É³óáõÙÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛ³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù»Í³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ: 

ìÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñ »Ã» áõ-
ëáõÙÝ³ëÇñíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ (³ÏïÇíÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇ-
                                                           
1 Êîâàëåâ Â.Â., Ïàòðîâ Â.Â. Êàê ÷èòàòü áàëàíñ, ñ. 256. 
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çáóÝ»ñÇ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ, å³ß³ñÝ»ñÇ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ) ïñí³Í »Ý áñ¨Çó» Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ëÏ½μÇ Ï³Ù í»ñçÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùμ, ³å³ ¹ñ³Ýó ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ Å³-
Ù³Ý³Ï³·ñ³Ï³ÝÇ μ³Ý³Ó¨áíª 

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
+++++×

−
= − 221

1
132

1 n
n

Y
Y...YY

Y

n
Y ,  (5.2.2.3) 

áñï»Õª 

Y -Á áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 
Y1, Y2 …,Yn-1, Yn–Á óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý, 
n-Á Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÝ ¿ (»Ã» ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñ-

Å»ùÝ»ñÁ ïñí³Í »Ý Áëï »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ, ³å³ n = 5, ÇëÏ »Ã» Áëï ³-
ÙÇëÝ»ñÇª n = 13): 

ºÃ» Y-Ý»ñÇ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ïñí³Í »Ý ï³ñí³ ëÏ½μÇ ¨ 

í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, ³å³ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ( Y ) Ñ³í³-
ë³ñ ¿ ³Û¹ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÏÇë³·áõÙ³ñÇÝ: 

3. ¸»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ (³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñï-
ù»ñ, ïñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ, ÁÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù μÛáõç»Ç ·Íáí, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ»ñÇ 
·Íáí) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁª åïáõÛïÝ»ñáí ¨ ûñ»ñáí. 

³) ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ åïáõÛïÝ»ñáí 
(¸ä)ß.å.. Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Æ¼Ð) ¨ ¹»μÇïá-

ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ( ä¸ ) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:
ä¸

Ð¼Æ
)ä(¸ .å.ß =    (5.2.2.4) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÙÇçÇÝ 
Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõ-
ÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ã³÷Á Ï³Ù ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ åïáõÛïÝ»ñÇ 
ÃÇíÁ. áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ åïáõÛïÝ»ñÇ ÃÇíÁ, ³ÛÝù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
ÏÉÇÝÇ ¹ñ³ û·ï³·áñÍáõÙÁ: 

μ) ¸»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ûñ»ñáí (¸ä)ß.û.. 
Ý³Ëáñ¹ óáõó³ÝÇßÇ (¸ä)ß.å. Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿. 

(¸ä)ß.û. = (30, 90, 180, 270, 360) ûñ : 
 

         (5.2.2.5) 
(¸ä)ß.å.  
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²Ûë óáõó³ÝÇßÁ μÝáñáßáõÙ ¿ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù»Ï åïáõÛ-
ïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ ûñ»ñáí. áñù³Ý ÷áùñ ÉÇÝÇ ³ÛÝ, ÏÝß³Ý³ÏÇ Çñ³óáõ-
ÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí ³-
í»ÉÇ ùÇã ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïùÇ ÙÝ³óáñ¹, ³ÛëÇÝùÝª ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïùÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÙÇ³íáñ, ·ïÝí»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
(¹»μÇïáñÇ) ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ, ³í»ÉÇ ß³ï Ñ³ëáõÛÃ ¿ ëï»ÕÍáõÙ: 

4. ÜÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
å³ß³ñÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¨ë Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ åïáõÛïÝ»ñáí ¨ 
ûñ»ñáí. 

³) å³ß³ñÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ åïáõÛïÝ»ñáí (äß.å.). Çñ»ÝÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ (Æ²Æ) áõ å³-

ß³ñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý (ä) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³ñï³Ñ³Ûï-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

:
ä

Æ²Æ
ä .å.ß =     (5.2.2.6) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñ å³ß³ñÝ»-
ñÇÝ (ÝÛáõÃ»ñ, ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñ, ³×»óíáÕ ¨ μïíáÕ Ï»Ý¹³ÝÇ-
Ý»ñ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ, ³ñï³¹ñ³Ýù, ³åñ³ÝùÝ»ñ) μ³ÅÇÝ 
ÁÝÏ³Í Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ã³÷Á Ï³Ù å³ß³ñÝ»ñÇ 
åïáõÛïÝ»ñÇ ÃÇíÁ: ºÃ» ³Ûë óáõó³ÝÇßÝ áõÝÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ, ÏÝß³-
Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ùáï ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
³í»Éáñ¹ å³ß³ñÝ»ñÇ Ïáõï³ÏáõÙÝ»ñ, áñáÝù ã»Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ ¨ ³ñÑ»ëï³Ï³Ýáñ»Ý Ù»Í³óÝáõÙ »Ý ÇÝùÝ³ñÅ»-
ùÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: 

μ) ä³ß³ñÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ûñ»ñáí (äß.û.)ª Ý³Ëáñ¹ óáõó³-
ÝÇßÇ (äß.å.) Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ ¨ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áíª 

äß.û. = 
(30, 90, 180, 270, 360) ûñ 

: 
 

     (5.2.2.7) 
äß.å.  

²Ûë óáõó³ÝÇßÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»-
ùÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ å³ß³ñÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á áõëáõÙ-
Ý³ëÇñíáÕ áñ¨Çó» Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçáõÙ Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñåª óáõÛó ¿ 
ï³ÉÇë å³ß³ñÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ ûñ»ñáí: àñù³Ý 
÷áùñ ¿ ³Û¹ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ³Û¹ å³ß³ñÝ»ñÁ ÉÇáíÇÝ Ù³ë-
Ý³ÏóáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ ¨ Ýå³ëïáõÙ Ýáñ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ ëï³óÙ³ÝÁ: 



179 
 

5. Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ (ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ûñ»ñáí (Îä)ß.û.. Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ïñ»¹Ç-

ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý (Îä ) ¨ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³Ý-
ùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ (Æ²Æ) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ.  

Æ²Æ

Îä
)Îä( .û.ß = (30, 90, 180, 270, 360) ûñ:    (5.2.2.8) 

ÆÝãå»ë ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý (ûñ»ñáí) 
¹»åùáõÙ ¿ñ, ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ ¨ë μÝáñáßáõÙ ¿ Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ ã³÷Á 
ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³Ù Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù»Ï 
åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ: àñù³Ý ÷áùñ ÉÇÝÇ ³Û¹ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, ÏÝß³Ý³-
ÏÇ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³å³Ñáíí³Í ¿ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí ¨ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ã¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇó, 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ ï»ë³ÏÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇó: 

6. ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ÷áõÉÇ (óÇÏÉÇ) ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ (¶ö)ï.. ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý (û-
ñ»ñáí) óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿. 

(¶ö)ï. = (¸ä)ß.û. + äß.û.:    (5.2.2.9) 
²Ûëï»ÕÇóª áñù³Ý ÷áùñ ÉÇÝÇ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ÷áõÉÇ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
å³ß³ñÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³Ù³ï»Õ åïáõÛï ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý 
³í»ÉÇ ß³ï ³ñ¹ÛáõÝù ¿ μ»ñ»É: 

7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÷áõÉÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ (üö)ï.. ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ ·áñ-
Í³éÝ³Ï³Ý ÷áõÉÇ ï¨áÕáõÃÛ³Ý ¨ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³-
é»ÉÇáõÃÛ³Ý (Îä)ß.û. ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿. 

(üö)ï. = (¶ö)ï. – (Îä)ß.û.:             (5.2.2.10) 
òáõó³ÝÇßÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ïñ»-

¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ï¨áÕáõÃÛ³Ý »ñÏ³ñ³ï¨áõÃÛáõÝÇó, 
³ÛëÇÝùÝª Ïáõï³Ïí»É »Ý Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý ³ÝÑáõë³ÉÇ å³ñïù»ñ, áñáÝó 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ãÇ Ù³ñí»É: 

8. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ (åïáõÛïÝ»ñáí) 
(êÎ)ß.å.. ³Ûë óáõó³ÝÇßÝ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Æ¼Ð) ¨ ë»÷³Ï³Ý 

Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý (êÎ) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿. 

:
êÎ

Ð¼Æ
)êÎ( .å.ß =               (5.2.2.11) 
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òáõó³ÝÇßÁ μÝáñáßáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³-
åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ½áõï 
Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á. áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³Û¹ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ÏÝß³-
Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ óáõó³μ»ñ»É ¿ ·áñÍ³ñ³ñ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï ³ÏïÇíáõÃÛáõÝ ¨ ·ïÝíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³å»ë Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ: 

9. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ 
(åïáõÛïÝ»ñáí) (ÀÎ)ß.å.. ³Ûë óáõó³ÝÇßÝ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ 

(Æ¼Ð) ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý (ÀÎ) Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íá-
ñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ã³÷Á. 

:
ÀÎ

Ð¼Æ
)ÀÎ( .å.ß =

              
(5.2.2.12) 

òáõó³ÝÇßÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
Ñ³ïáõÛóÁ. áñù³Ý ³ÛÝ μ³ñÓñ ÉÇÝÇ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ï-
ïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ïÝï»ë³å»ë Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ: 

àñå»ë½Ç ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³ñáÕ³Ý³ ÏáÕÙÝáñáßí»É, 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ³ñ¹Ûáù Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ Çñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ã» áã, 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ (ï»°ë 
5.1.4.9 ¨ 5.2.3.1 μ³Ý³Ó¨»ñÁ): 

ì»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù ³ÕÛáõë³Ï (5.2.2), áñáõÙ Ï³ñï³óáÉí»Ý ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
¨ ¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý: ²ÕÛáõë³ÏÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»-
ñÁ í»ñóñ»É »Ýù 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñÇó: 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñá-
Õ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ 
³í»É³ó»É ¿ 1975 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 43,5%-áí: ²í»É³óáõÙ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»-
ó»É Ý³¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ ¨ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý (åïáõÛï) ·Íáí: ì»ñçÇÝë ³í»É³ó»É ¿ 3,3 åïáõÛ-
ïáí, ³ÛëÇÝùÝª ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù»Ï åïáõÛïÁ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí 
μ»ñ»É ¿ 3,3 Ñ³½. ¹ñ³Ù Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ: ¸ñ³Ý Ñ³Ï³é³Ï, 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ) ßñç³-
Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ 3,8 åïáõÛïáí: ä³ï×³éÝ ³ÛÝ ¿, áñ ãÝ³Û³Í 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÁ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³×»É ¿, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
(ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ) ÙÝ³óáñ¹Á Ùáï  
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²ÕÛáõë³Ï 5.2.2 
¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó 

Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ

Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ

μ³ó³ñ- 
Ó³Ï, 

Ñ³½. ¹ñ.

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, %

I. ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ
1.Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ Æ¼Ð 517481 794709 277229 53,6
2.³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃÇí ²Ã 114 122 8 7,0

3.ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÁ

110727 117028 6301 5,7

4.¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

136512 112525 -23987 17,6

5.ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ)
³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

65145 178212 113067 173,6

6.Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù Æ²Æ 480486 642828 162342 33,8
7.Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

105582 135039 29475 27,9

8.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÁ

205555 216102 10547 5,1

9.Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ (ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

319055 416730 97675 30,6

II. Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ
10.³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÁ (ï.1 : ï.2)

²³ 4539 6514 1975 43,5

11.ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ
(ï.1 : ï.3)

(ÐØ)Ñ 4,67 6,79 2,12 45,4

12.¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³-
é»ÉÇáõÃÛáõÝÁª
    ³) åïáõÛïÝ»ñáí (ï.1 : ï.4) (¸ä)ß.å. 3,8 7,1 3,3 86,8
    μ) ûñ»ñáí (ï.4 : ï.1) x 360 (¸ä)ß.û. 95 51 -44 46,3

13.ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ)
³ÏïÇíÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»-
ñÇ) ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁª
    ³) åïáõÛïÝ»ñáí (ï.6 : ï.5) äß.å. 7,4 3,6 3,8 51,4
    μ) ûñ»ñáí (ï.5 : ï.6) x 360 äß.û. 49 100 51 104,1
14.Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³-
Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ûñ»ñáí (ï.7 : ï.6) x 360

(Îä)ß.û. 79 76 -3 3,8

15.·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ÷áõÉÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ
(12μ + 13μ), ûñ»ñáí

(¶ö)ï 144 151 7 4,9

16.ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÷áõÉÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ
(ï.15 - ï.14), ûñ»ñáí

(üö)ï 65 75 10 15,4

17.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛáõÝÁ, åïáõÛïÝ»ñáí (ï.1 : ï.8)

(êÎ)ß.å. 2,5 3,7 1,2 48,0

18.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛáõÝÁ, åïáõÛïÝ»ñáí (ï.1 : ï.9)

(ÀÎ)ß.å. 1,6 1,9 0,3 18,8

ä³ÛÙ. 
Ýß³- 
Ý³Ï.

¶áõÙ³ñÁ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) Þ»ÕáõÙÁ (+;-)

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ

ä¸

ÐØ

²ÜÀ

Îä

êÎ

ÀÎ
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3 ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³×»É, ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ ¿ »Õ»É. ¹³ ¿É 
Ýå³ëï»É ¿ Ý³Ëáñ¹ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ ·áñ-
Í³éÝ³Ï³Ý ÷áõÉÇ ï¨áÕáõÃÛ³Ý 7 ûñáí Ù»Í³óÙ³ÝÁ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ãÝ³Û³Í Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõ- 
ÃÛáõÝÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ Ýí³½»É ¿ 3 ûñáí, ³ÛÝ ³½- 
¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÷áõÉÇ ï¨áÕáõÃÛ³Ý íñ³, áñÝ ³í»-
É³ó»É ¿ 10 ûñáí Ï³Ù 15,4%-áí: 

ä³ñ½íáõÙ ¿ Ý³¨, áñ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßÁñ- 
ç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³í»É³ó»É ¿ 1,2 
åïáõÛïáí Ï³Ù 48%-áí, áñÁ ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ¿: 

²í»É³ó»É ¿ Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛáõÝÁ 0,3 åïáõÛïáí, ³ÛëÇÝùÝª ¹ñ³Ýó Ñ³ïáõÛóÝ ³í»É³ó»É ¿ 0,3 
ÙÇ³íáñáí: 

 
5.2.3.  îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»-

ñÇ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×áí ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: Ð»Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ý ¿ 
íÏ³ÛáõÙ, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³ñáÕ ¿ ãÏ³Ý·Ý»É ÉáõÍ³ñÙ³Ý 
Ï³Ù ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý »½ñÇÝ: ØÇ³ñÅ»ùáñ»Ý ³ÏÝÑ³Ûï ¿ Ý³¨, áñ ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝ ½³ñ·³óáõÙÁ Ýñ³Ý μ»ñáõÙ ¿ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ëÝ³Ý-
Ï³óÙ³Ý: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ¿É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓ-
Ý³Ï³½ÙÁ å»ïù ¿ Ùï³Ñá· ÉÇÝÇ ÙÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹ñáí, ³ÛÝ ¿ª ³-
å³Ñáí»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ï»Ùå»ñ: ÆëÏ ÇÝã-
å»±ë ¨ ÇÝãåÇëÇ± Ù»Ãá¹Ý»ñáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³Ñå³Ý»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ-
·³óÙ³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: Ð³ÛïÝÇ ¿, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý) ³í»É³-
óáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñåª 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×Çó, áñáÝù ÙÇÙÛ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùμ ·ïÝíáõÙ »Ý áõÕÕ³·Í³-
ÛÇÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç: ¸ñ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáõÙ »Ý ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Éñ³óáõóÇã é»ëáõñëÝ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ³å³Ñáíí»É Ç Ñ³-
ßÇí Ý»ñùÇÝ áõ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ: 

Ü»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇÝ »Ý ³Ù»ÝÇó ³é³ç í»ñ³·ñ-
íáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ß³ÑáõÛ-
ÃÁ (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá), áñÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³ó-
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Ù³Ý Ñ³Ù³ñ áõÕÕíáõÙ ¿ Ïáõï³ÏÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ Ï³½Ù³íáñÙ³ÝÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í (Ïáõï³Ïí³Í) ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù-
Ý»ñÁ: Üßí³Í ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ Éñ³óÝáõÙ Ï³Ù ³í»É³ó-
ÝáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: 

²ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ ¹ñëÇó Ý»ñ·ñ³ííáÕ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÝ »Ý, μ³ÝÏ³ÛÇÝ áõ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óíáÕ í³ñÏ»ñÁ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûëï»Õ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³É ³ÛÝ Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ³ñï³-
ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ë³ÑÙ³-
Ý³÷³Ï, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ýù ïñ³Ù³¹ñíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ»ï í»ñ³-
¹³ñÓÙ³Ý å³ÛÙ³Ýáí, ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÷áË³éáõ 
Ï³åÇï³ÉÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷Ç ³í»É³óáõÙÁ Ïμ»ñÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³-
í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Í³óÙ³Ý: 

Ð»ï¨³μ³ñ, ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñå»ë½Ç ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ³å³Ñáíí³Í ÉÇÝÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ÝÑñ³Å»ßï 
ã³÷áí, ³ÛëÇÝùÝª ë»÷³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí, áñÇ Ù»ÍáõÃÛáõ-
ÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇó, ³Û¹ ÃíáõÙª ÁÝÃ³óÇÏ ³ñ¹-
ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó (Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝ, ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ) ¨ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó (ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ, Ï³åÇï³ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
ÁÝïñáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ): ºÉÝ»Éáí ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³Éáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃ-
Û³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÇó ¨ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÇó, Ñ³ßí³í»ñÉáõÍ³Ï³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ, áñå»ë ·áñÍ³ñ³ñ 
³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß, Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ï.Ï.³.): ²ÛÝ ³ñï³Ñ³Ûï-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

%
êÎ

ìÞÞ¼
¶ .³.Ï.ï 100×

−
= ,   (5.2.3.1) 

áñï»Õª 
¼Þ - ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ÙÝ³ó³Í ½áõï 

ß³ÑáõÛÃÝ ¿, 
ìÞ - μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇÝ í×³ñíáÕ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÝ »Ý, 

êÎ - ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 
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îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÙÇçÇÝ Ñ³ß-
íáí ÇÝãåÇëÇ ï»Ùå»ñáí ¿ ³í»É³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ (åáï»ÝóÇ³ÉÁ): îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç 
íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñáÝù μÝáñáßáõÙ »Ý ýÇ-
Ý³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, ëáíáñ³-
μ³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ñ»ï¨Û³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ 
(Ùá¹»ÉÁ)1ª 

   (1)      (2)       (3)     (4) 

¶ï.Ï.³. = ××××
êÎ

ÀÎ

ÀÎ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

Þ¼

Þ¼

ÜÞ
100%  (5.2.3.2) 

Ï³Ù 
¶ï.Ï.³. = ¶Ý.ß. × ¶³.ß. × ¶Á.Ï.Ñ. × ¶ý.Ï. × 100%,    (5.2.3.3) 

áñï»Õª 
¶Ý.ß. - Ý»ñ¹ñíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ (ÜÞ) ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ¿ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 

(Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ·áõÙ³ñáõÙ, 
¶³.ß. - Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»-

ñÇ) ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ Áëï ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ, 
¶Á.Ï.Ñ. - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) Ñ³ïáõÛóÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ 

¿, 
¶ý.Ï. - ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: 
Ü»ñÏ³Û³óí³Í μ³Ý³Ó¨»ñáõÙ 1-ÇÝ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (¶Ý.ß.) μÝáõ-

Ã³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ, Ã» ½áõï ß³ÑáõÛÃÇó áñù³Ý ·áõÙ³ñ ¿ Ñ³ïÏ³óíáõÙ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ μ³ÅÝ»ïáÙëÇ Ñ³ß-
íáí (ß³Ñ³μ³ÅÝÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá): 

2-ñ¹ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (¶³.ß.) μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Çñ³óíáÕ ³ñï³- 
¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃáõÙ ½áõï ß³ÑáõÛ-
ÃÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, áñï»Õ (Æ¼Ð)-Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõ-
Ù³ñÝ ¿: 

3-ñ¹ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (¶Á.Ï.Ñ.) μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³Ù 
å³ëÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó 

½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, áñï»Õ (ÀÎ )-Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ß-

                                                           
1 Êîâàëåâ Â.Â., Ïàòðîâ Â.Â. Êàê ÷èòàòü áàëàíñ, ñ. 254. 
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í»ÏßéÇ Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ) ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 

4-ñ¹ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ 
(¶ý.Ï.), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÷áË³éáõ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
»Õ³Í Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÙÇçÇÝ Ñ³ß-
íáí Ù»Ï ÙÇ³íáñ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
(ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ) ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: ²ÛÝ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ: 

ì»ñÁ Ýßí³Í μ³Ý³Ó¨»ñáõÙ (5.2.3.2 Ï³Ù 5.2.3.3) ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ 
μ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ËÙμÇª 

1. ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý (1-ÇÝ ¨ 4-ñ¹ ·áñÍáÝÝ»ñÁ), 
2. ³ñï³¹ñ³Ï³Ý (2-ñ¹ ¨ 3-ñ¹ ·áñÍáÝÝ»ñÁ): 
ì»ñÝ ³ëí³ÍÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ý³Ë ÑÝ³-

ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝÇ û·ï³·áñÍ»É ïÝï»ë³Ï³Ý áñáß³ÏÇ ÉÍ³ÏÝ»ñª ³½-
¹»Éáõ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ íñ³, ³Û¹ ÃíáõÙª Ç Ñ³ßÇí 
í×³ñíáÕ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ç Ýí³½»óÙ³Ý, ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
Ñ³ïáõÛóÇ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³Ý, ÙÇ³Å³-
Ù³Ý³Ïª áõÕÇÝ»ñ ÷Ýïñ»É ëï³Ý³Éáõ ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ í³ñÏ»ñ áõ ÷á-
Ë³éáõÃÛáõÝÝ»ñª Ñ»ï³·³ÛáõÙ ëÝ³ÝÏ³óáõÙÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

´»ñí³Í ·áñÍáÝ³ÛÇÝ μ³Ý³Ó¨»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³í»ÉÇ Í³í³ÉáõÝ Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»É1, »Ã» ¹ñ³ÝáõÙ Ý»ñ³é»Ýù ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ³ÛÝåÇëÇ Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇßÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù 
»Ýª ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõ-
ÝÁ, ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ 
(Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: àõë-
ïÇ, »ÉÝ»Éáí í»ñáÝßÛ³É Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó, 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ »Ýù û·-
ï³·áñÍ»É ³í»ÉÇ ÁÝ¹·ñÏáõÝ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»É, áñÁ Ï³ñï³Ñ³ÛïíÇ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

 (1)     (2)      (3)       (4)      (5)     (6)    (7) 

êÎ

ÀÎ

ÀÎ

Àä

Àä

²À

²À

²êÀ

²êÀ

Ð¼Æ

Ð¼Æ

Þ¼

Þ¼

ÜÞ
¶ .³.Ï.ï ××××××=  (5.2.3.4) 

Ï³Ù 

                                                           
1 Ìàðêàðüÿí Ý.À., Ãåðàñèìåíêî Ã.Ï. Ôèíàíñîâûé àíàëèç. Ì., 1997, ñ.117. 
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  ¶ï.Ï.³. = ¶Ý.ß.× ¶³.ß.× ¶ë.Á.³.ß.× ¶ë.Á.³.³.× ¶Á.Ç.× ¶Á.å.μ.× ¶ý.Ï.,    (5.2.3.5) 
 
áñï»Õª 
1-ÇÝ, 2-ñ¹ ¨ 7-ñ¹ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÇÙ³ëïÁ ÝáõÛÝÝ ¿ ÇÝã-áñ 

Ý³Ëáñ¹ μ³Ý³Ó¨»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿ñ: 
3-ñ¹ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³Ï-

ïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ (¶ë.Á.³.ß.), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ 
ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ 
ÁÝÏÝáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, áñï»Õ ( ²êÀ )-Á ë»-
÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 

4-ñ¹ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³-
Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ (¶ë.Á.³.³.), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³-

óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, áñï»Õ ( ²À )-Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 

5-ñ¹ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ 
(¶Á.Ç.), áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ß-
íáí Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³-

÷Á, áñï»Õ (Àä )-Ý ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 

6-ñ¹ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (¶Á.å.μ.) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ) ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÁÝ-
Ã³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñåª ³ÛÝ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÝ ¿ (ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ): 

îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ (¶ï.Ï.³.) ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ (³ÕÛáõë³Ï 5.2.3): 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç 
·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 14,96%-áí: 
¸³, Ç Ñ³ßÇí ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ß³ÑáõÛÃÇ, ï»ÕÇ ¿ 
áõÝ»ó»É Ñ»ï¨Û³É ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ. 

1. ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñáõÙ ³í»ÉÇ ß³ï ¿ »Õ»É, ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Çñ³-
óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃáõÙ Ýñ³ μ³ÅÇÝÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ  
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²ÕÛáõë³Ï 5.2.3 
îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ

μ³ó³ñ- 
Ó³Ï, 

Ñ³½. ¹ñ.

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, %

1 2 3 4(ë3 - ë2) 5(ë4 : ë2)
I.ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ

1.½áõï ß³ÑáõÛÃ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá 19484 86395 66911 343,4
2.³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í 
ß³ÑáõÛÃ

7643 40358 32715 428,0

3.³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË-ñÇ, Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ

517481 794709 277228 53,6

4.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

319055 416730 97675 30,6

5.ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

204657 295822 91165 44,5

6.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 205555 216102 10547 5,1

7.ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

136111 160783 24672 18,1

8.ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ

105582 135039 29475 27,9

II.Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ
9.½áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ï³½ÙáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛáõ-
ÝáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ß³ÑáõÛÃÇ μ³ÅÇÝÁ Ï³Ù
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ (¶Ý.ß.), ïáÕ2 : ïáÕ1

0,392 0,467 0,075 19,1

10.Çñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË-ñÇ, Í³é-ñÇ)
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ (¶³.ß.),ïáÕ1 : ïáÕ3

0,0377 0,1087 0,071 188,3

11.ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç-éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ (¶ë.Á.³.ß.), ïáÕ3 : ïáÕ7 

3,802 4,943 1,141 30,0

12.ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³Ï-
ïÇíÝ»ñáõÙ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ
(¶ë.Á.³.³.), ïáÕ7 : ïáÕ5

0,665 0,544 0,121 18,2

13.ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ
(¶Á.Ç.), ïáÕ5 : ïáÕ8

1,938 2,191 0,253 13,1

14.Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÁ Ï³Ù ï»ë³-
Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ (¶Á.å.μ.), ïáÕ8 : ïáÕ4

0,331 0,324 0,007 2,1

15.ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ
(¶ý.Ï.), ïáÕ4 : ïáÕ6

1,552 1,928 0,376 24,2

16.ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ
(¶ï.Ï.³.)ª    ³) ïáÕ2 : ïáÕ6 x 100% 3,72 18,68 14,96 402,3
                       μ) ïáÕ1 : ïáÕ6 x 100% 9,479 39,979 30,5 321,8

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ

Þ»ÕáõÙÁ (+;-)¶áõÙ³ñÁ(Ñ³½. ¹ñ³Ù)
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¿ »Õ»É, ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³×»É ¿ 0,075 ÙÇ³íáñáí, ¨ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÝ ³í»É³ó»É ¿ 0,0071 
ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 0,71%-áí: 
 

±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶Ý.ß. × ¶³.ß. (0) × ¶ë.Á.³.ß. (0) × ¶ë.Á.³.³. (0) × ¶Á.Ç. (0) × ¶Á.å.μ. (0) ×    
× ¶ý.Ï. (0) = 0,075 × 0,0377 × 3,802 × 0,665 × 1,938 × 0,331 ×    
× 1.552 = 0,0071 (0,71%):      (5.2.3.6) 

 
2. Æñ³óíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 

ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 0,071 ÙÇ³íáñáí μ³ñÓñ³óáõÙÁ 
Ýå³ëï»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ Ù»Í³óÙ³ÝÁ 0,0835 
ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 8,35%-áí: 

 
±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶Ç.ß. × ¶Ý.ß. (1) × ¶ë.Á.³.ß. (0) × ¶ë.Á.³.³. (0) × ¶Á.Ç. (0) × ¶Á.å.μ. (0) ×    

× ¶ý.Ï. (0)  = 0,071 × 0,467 × 3,802 × 0,665 × 1,938 × 0,331 ×     
× 1,552 = 0,0835 (8,35%):    (5.2.3.7) 

 
3. ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃ-

Û³Ý (åïáõÛïÝ»ñÇ ÃÇíÁ) 1,141 ÙÇ³íáñáí ³í»É³óáõÙÁ Ýå³ëï»É ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ ³×Ù³ÝÁ 0,0383 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 
3,83%-áí: 

 
±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶ë.Á.³.ß. × ¶Ý.ß. (1) × ¶³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.³. (0) × ¶Á.Ç. (0) × ¶Á.å.μ. (0) ×    

× ¶ý.Ï. (0) = 1,141 × 0,467 × 0,1087 × 0.665 × 1,938 × 0,331 ×    
× 1,552 = 0,0383 (3,83%):    (5.2.3.8) 

 
4. ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃ-

Û³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ 0,121 ÙÇ³íáñáí Ýí³½»óáõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ïÝï»ë³-
Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ å³Ï³ë»óÙ³ÝÁ 0,0302 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 
3,02%-áí: 

 
±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶ë.Á.³.³. × ¶Ý.ß. (1) × ¶³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.ß. (1) × ¶Á.Ç. (0) × ¶Á.å.μ. (0) ×    

× ¶ý.Ï. (0) = −0,121 × 0,467 × 0,1087× 4,943 × 1,938 × 0,331 ×   
× 1,552 =−0,0302 (3,02%):    (5.2.3.9)  
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5. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ³óáõÙÁ 0,253 
ÙÇ³íáñáí Ýå³ëï»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ ³×Ù³ÝÁ 
0,0177 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 1,77%-áí: 

 
±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶Á.Ç. × ¶Ý.ß. (1) × ¶³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.³. (1) × ¶Á.å.μ. (0) ×    

× ¶ý.Ï. (0) = 0,253 × 0,467 × 0,1087 × 4,943 × 0,544 × 0,331 ×    
× 1,552 = 0,0177 (1,77%):                  (5.2.3.10) 

 
6. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ (Ï³åÇï³ÉáõÙ) ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³Ù-

Ï»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÝÇ Ýí³½»óáõÙÁ 0,007 ÙÇ³íáñáí μ»-
ñ»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ å³Ï³ë»óáõÙ 0,0032 ÙÇ³íá-
ñáí Ï³Ù 0,32%-áí: 

  
±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶Á.å.μ. × ¶Ý.ß. (1) × ¶³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.³. (1) × ¶Á.Ç. (1) ×     

× ¶ý.Ï. (0) = −0,007 × 0,467 × 0,1087× 4,943 × 0,544 × 2,191 ×   
× 1,552 = −0,0032 (0,32%):                          (5.2.3.11) 

 
7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ 0,376 ÙÇ³íáñáí Ù»-

Í³óáõÙÁ μ»ñ»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
0,0364 ÙÇ³íáñáí Ï³Ù 3,64%-áí: 

 
±Δ¶ï.Ï.³. = ±Δ¶ý.Ï. × ¶Ý.ß. (1) × ¶³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.ß. (1) × ¶ë.Á.³.³. (1) × ¶Á.Ç. (1) ×      

× ¶Á.å.μ. (1) = 0,376 × 0,467 × 0,1087 × 4,943 × 0,544 × 2,191 
×   × 0,324 = 0,0364 (3,64%):             (5.2.3.12) 

 
îÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, μáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 

·Íáí, ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ï»ëùáí Ï³½ÙáõÙ ¿ª 
 

0,0071 + 0,0835 + 0,0383 – 0,0302 + 0,0177 – 0,0032 + 0,0364 = 0,1496 
Ï³Ù 14,96%: 

 
²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ (5.2.3.5) μ³Ý³Ó¨áõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í μáÉáñ 

·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁª 14,96%-Á, Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏóÇÝ (ï»′ë ³ÕÛáõë³Ï 5.2.3, ëÛáõÝ³Ï 3): 

àõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ 
³×Ç ·áñÍ³ÏóÇ Ù»Í³óáõÙÁ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ Ý³Ëáñ¹Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃ-
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Û³Ùμ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ç Ñ³ßÇí 1-ÇÝ, 2-ñ¹, 3-ñ¹, 5-ñ¹ áõ 7-ñ¹ ³½¹áÕ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ¨ 4-ñ¹, 6-ñ¹ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý: Ð³ïÏ³-
å»ë í»ñçÇÝ 7-ñ¹ ·áñÍáÝÁ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³ÛáõÝ ³×Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍáõÙ, ³ÛëÇÝùÝª áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ë»-
÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉáõÙ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ïíÛ³É ëáõμÛ»ÏïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³å»ë ËÇëï Ï³ÛáõÝ íÇ-
×³ÏáõÙ ¨ Ï³ñáÕ ¿ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ³å³Ñáí»É ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³×: 

´»ñí³Í ·áñÍáÝ³ÛÇÝ μ³Ý³Ó¨Á Ï³ñáÕ »Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³í»ÉÇ Í³-
í³ÉáõÝ ³ÛÉ ï»ëùáí, »Ã» ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ (³ñ¹-
ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß) Ñ³Ù³ñ»Ýù ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ) 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁª 

( )} ( )}
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ï.Ï.³. ××××××××==

8764847648476
    (5.2.3.13) 

áñï»Õ` 
ÜÞ - Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý) ³ñï³¹-

ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ý»ñ¹ñíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ý ¿, 
¼Þ (Ñ.Ñ.) - Ñ³ñÏáõÙÇó (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ) Ñ»ïá ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ 

ã³÷Ý ¿, 
¼Þ (Ù.Ñ.) - ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ) ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ 

ã³÷Ý ¿, 
Æ¼Ð - ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃ-

ÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ (Ý»ñ³éÛ³É ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ¨ 
³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ»ñÁ, Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÁ) ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ý ¿, 

êÀ² - ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 

À²  - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 

Àä - ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 

ä - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ) 
ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 

êÎ - ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 
ÀÎ - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñ Ï³Ù å³ëÇíÝ»ñ) ÙÇçÇÝ Ù»-

ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: 
ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ý»ñÏ³Û³óí³Í μ³Ý³Ó¨áõÙ` 
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(y) - ³ñ¹ÛáõÝù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ ¿ (ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç ·áñÍ³-
ÏÇóÁ), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛ³Ý) ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ 
ÁÝÏÝáÕ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ý»ñ¹ñíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷Á, 

¶1 - μÝáñáßáõÙ ¿ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ, 
Ã» ½áõï ß³ÑáõÛÃÇó (ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá), áñù³Ý ·áõÙ³ñ 
¿ Ñ³ïÏ³óíáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
μ³ÅÝ»ïáÙëÇ Ñ³ßíáí (ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙÇó Ñ»ïá), 

¶2 - μÝáñáßáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ, ÙÇÝã¨ 
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõÙÁ ½áõï ß³ÑáõÛÃáõÙ, ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõ-
ÙÇó Ñ»ïá ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, 

¶3 - μÝáñáßáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃáõÙ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (ÙÇÝã¨ 
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ í×³ñáõÙÁ) ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, 

¶4 - ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ï³åÇï³ÉÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ 
μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Ý ¿, 

¶5 - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ 
ÁÝÏÝáÕ Ñ³ßí³ñÏí³Í ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) 
·áõÙ³ñÇ ã³÷Ý ¿, 

¶6 - ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) Ù»Ï ÙÇ³íá-
ñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷Ý ¿: ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, áñÝ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ, »ñμ 2≤¶Á.Ç.≤3, 

¶7 - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) Ñ³Ýñ³·áõ-
Ù³ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí) ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÝ ¿, 

¶8 - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ) ¨ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿, 
áñÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿, »ñμ ³ÛÝ ÷áùñ ¿ 2/3-Çó Ï³Ù 0,667 ·áñÍ³ÏóÇó, 

¶9 - ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, áñÁ ë»÷³Ï³Ý ¨ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿, áñÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿, »Ã» ³ÛÝ Ù»Í ¿ 60%-Çó Ï³Ù 0,6 ·áñÍ³Ï-
óÇó: 

ì»ñÁ μ»ñí³Í μ³Ý³Ó¨Á Ýáñ Ùáï»óáõÙ ¿ μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñï»Õ Ç ï³ñμ»ñáõÃ-
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ÛáõÝ ÙÇÝã¨ ³ÛÅÙ áñáß ·ÇïÝ³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³ÍÁ Ý»-
ñ³éáõÙ ¿ 9 ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝù ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáí (ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñáõÙ μ»ñí³Í 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ): ´»ñí³Í μ³Ý³Ó¨áõÙ, áñå»ë ÝáñáõÃÛáõÝ, Ï³ñ¨áñ»É »Ýù 2-
ñ¹ ¨ 7-ñ¹ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù ¿É ³í»ÉÇ »Ý Ñëï³Ï»óÝáõÙ μ³ÅÝ»-
ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ³×Ç áñáßáõÙÁ: 

ÜÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³ï³ñ»É Ý³¨ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 
(ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ) Ñ»ï Ï³åí³Íª Ý³Ëù³Ý ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙÁ, 
»ñμ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ³ÙμáÕç³Ï³Ý ·áõÙ³ñÁ Í³ËëíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáõÃ-
Û³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: 

ºÃ» ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»Éáõ ÉÇÝ»Ýù, ³å³ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ), ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝ ³× ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ å»ïù ¿ Ñ³ïáõÏ áõß³¹-
ñáõÃÛáõÝ Ññ³íÇñÇ ëå³ëí»ÉÇù ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ) íñ³, 
ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó ¿ Ï³Ëí³Í Ý»ñ¹ñíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³-
÷Á ¨, áñáí ¿É å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÁÝ¹É³ÛÝí³Í í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³å³ÑáíáõÙÁ: 

 
 

5.3. Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
 

5.3.1. Ð³ëÏ³óáõÃÛáõÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ 
 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý (í×³-

ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ³Ù»ÝÇó ³é³ç í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ³ÛÝ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ, áñáÝó ïñ³Ù³¹ñíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñ: ø³ÝÇ áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
»Ý, Ñ»ï¨³μ³ñ ³Û¹ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ç íÇ×³ÏÇ 
ÉÇÝ»Ý Å³Ù³Ý³ÏÇÝ í×³ñ»É (Ù³ñ»É) ³Û¹ å³ñïù»ñÁª ·Ý³Ñ³ï»Éáí Ç-
ñ»Ýó ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ, ³ÛëÇÝùÝª Ý³Ë³å»ë å»ïù ¿ Ï³ï³ñ»Ý Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ùÝÝ³ñÏ»É »ñÏáõ ³éáõÙáí. 
- å»ïù ¿ áñáß»É ³Ù»Ý³³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÙÇçáóÁ, á-

ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³óÝ»É μáÉáñ ï»ë³ÏÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, 



193 
 

- å»ïù ¿ áñáß»É ëå³ëí»ÉÇù ³ÛÝ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, áñÁ ³é³ç³Ý³-
Éáõ ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³×³éùÇó: 

êñ³Ýù ÷áËÏ³å³Ïóí³Í »Ý, ³ÛëÇÝùÝª ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñáß Ù³ëÁ Ï³-
ñ»ÉÇ ¿ í³×³é»É Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÇó ßáõï, Ã»Ïáõ½¨ Çñ³óÙ³Ý ·Ç-
ÝÁ ë³ÑÙ³Ýí³ÍÇó (ßáõÏ³Û³Ï³ÝÇó) ÷áùñ-ÇÝã ó³Íñ ÉÇÝÇ: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ³éáõÙáí, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ»ñÇ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿ Çñ»Ýó ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³Ù ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ñÏ»Éáõ ¨ 
¹ñ³Ýáí ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ Í³ÍÏ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßï μáÉáñ ï»-
ë³ÏÇ í×³ñáõÙÝ»ñÁ: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý 
ï³Ï ·ïÝíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ·»ñ³ÏßéáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ áõ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, áñáÝù 
ëáíáñ³μ³ñ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Çñ³óí»ÉÇ, ù³Ý »Ã» ³Û¹ ³ÏïÇíÝ»-
ñáõÙ ³í»ÉÇ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»Ý³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñ-
Ý»ñÁ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í μ³ÅÇÝÝ ÁÝÏÝ»ñ áã ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ μáÉáñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, Ï³Ëí³Í Çñ³óí»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇó (³ÛëÇÝùÝ, Ã» ÇÝã ³ñ³·áõÃÛ³Ùμ »Ý ³Û¹ ³ÏïÇí-
Ý»ñÁ ÷áË³Ï»ñåíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ), å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý Ï³-
ñ»ÉÇ ¿ μ³Å³Ý»É 4 ËÙμÇ: 

1. ²Ù»Ý³ß³ï Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ (²1) - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇ 
Ù³ëÁ Ï³½ÙáÕ μáÉáñ ï»ë³ÏÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÝ ¿, á-
ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ û·ï³·áñÍ»É ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë ËÙμáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»ëùáí: 

2. ²ñ³· Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ (²2) - ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ 
Ï³½ÙáÕ ¨ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³ÏáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáÕ 
³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹»μÇïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñÇ (í×³ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù å»ïù ¿ Ï³ï³ñí»Ý Ñ³ßí»ïáõ 
å³ÑÇó 12 ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ) ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ëùáí: 
²Û¹åÇëÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ï³ñμ»ñ³ÏíáõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í ¿ 
ûμÛ»ÏïÇí áõ ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇó (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïÇ ³ßË³-
ïáÕÝ»ñÇ áñ³Ï³íáñáõÙÁ, Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ Ñ»ï ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ·Ýáñ¹Ý»ñÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïñ³-
Ù³¹ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ÙáõñÑ³Ï³ÛÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÙÁ): 
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3. ¸³Ý¹³Õ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ (²3) - ³í»ÉÇ ùÇã Çñ³óí»ÉÇ ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ »Ýª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ, ³Ý³í³ñï ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ¹»-
μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (í×³ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù å»ïù ¿ Ï³ï³ñí»Ý Ñ³ß-
í»ïáõ å³ÑÇó ³í»ÉÇ ù³Ý 12 ³ÙÇë Ñ»ïá), ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ·Íáí ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ¨ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ»-
ñÁ: 

4. ¸Åí³ñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ (²4) - ³ÏïÇíÝ»ñ, áñáÝù Ý³Ë³ï»ë-
í³Í »Ý Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÁÝÃ³óùáõÙ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù»ç û·ï³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ýó ÃíÇÝ 
»Ý ¹³ëíáõÙ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÏïÇíÇ 1-ÇÝ μ³ÅÝÇª áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁª 
μ³ó³éáõÃÛ³Ùμ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ: 

²é³çÇÝ 3 ËáõÙμ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, 4-ñ¹Ç Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í, ³í»ÉÇ Ç-
ñ³óí»ÉÇ »Ý: 

ÜÙ³Ý Ó¨áí Ñ³ßí»ÏßéÇ å³ëÇíÝ»ñÁ, Áëï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ, ËÙμ³íáñíáõÙ »Ý Áëï Ñ»ï¨Û³É Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇª 

1. ³Ù»Ý³Ññ³ï³å å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ (ä1) - ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (³é¨ïñ³Ï³Ý Ïñ»¹Ç-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù μÛáõ-
ç»ÇÝ, å³ñï³¹Çñ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí å³ñïù»ñ ¨ 
³ÛÉÝ), ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÁ, áñáÝù ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³ÙÏ»ïáõÙ ã»Ý í×³ñíáõÙ: 

2. Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ëÇíÝ»ñ (ä2) - ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇóª μ³ÝÏ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, í³ñ-
Ï»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³ßí»·ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù »ÝÃ³Ï³ »Ý Ù³ñÙ³Ý 
Ñ³ßí»ïáõ å³ÑÇó 12 ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ: 

3. ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ëÇíÝ»ñ (ä3) - »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñÁ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, á-
ñáÝù »ÝÃ³Ï³ »Ý Ù³ñÙ³Ý Ñ³ßí»ïáõ å³ÑÇó ³í»ÉÇ ù³Ý 12 ³ÙÇë Ñ»-
ïá: 

4. Î³ÛáõÝ (Ñ³ëï³ïáõÝ) å³ëÇíÝ»ñ (ä4) - ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇóª 
Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï ·áõÙ³ñÁ, Éñ³óáõóÇã 
Ï³åÇï³ÉÁ, í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ïáõï³Ïí³Í ß³-



195 
 

ÑáõÛÃÁ, å³ÑáõëïÝ»ñÁ (μ³óÇ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí Ï³ÝË³í×³ñÝ»-
ñÇó), ÇÝãå»ë Ý³¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇóª Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÝ áõ Ùáõïù»ñÁ ¨ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Í³Ëë»ñÇ 
áõ í×³ñáõÙÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÁ: 
 

5.3.2. Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ 
 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ù»Í Ï³Ù ÷áùñ ³ëïÇ×³ÝÇ 

Çñ³óí»ÉÇ: ²Û¹ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ 
·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ï³ï³ñ»É Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ß-
í»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: Ð³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ñÏ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï»É ³ÏïÇíÇ ¨ å³ëÇíÇ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý ËÙμ»ñÁ: Ð³ßí»ÏßÇéÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ μ³ó³ñÓ³Ï ³éáõÙáí Ç-
ñ³óí»ÉÇ, »Ã» ³Û¹ ËÙμ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³Ý Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»-
ñÁª 

²1 > ä1 

²2 > ä2 
²3 > ä3 
²4 < ä4 

²Ûë ËÙμ»ñÇó ³é³çÇÝ »ñ»ùÝ »Ý, áñ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ »Ý ï³-
ÉÇë Ñ³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É, ÇëÏ 4-ñ¹Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
³å³ÑáíáõÙ ¿ ³ÏïÇíÇ ¨ å³ëÇíÇ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ: 

ºÃ» Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ³é³çÇÝ 3 ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³å³ Ýß³-
Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ áõÝÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
³ÛÝù³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ù»ÍáõÃÛáõÝ, áñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, μ³Ûó ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï å»ïù ¿ å³Ñå³ÝíÇ 4-ñ¹ ³Ý-
Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ: ²ÛëÇÝùÝª ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõÝ»Ý³É ³ÛÝù³Ý ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³É, áñ ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ÷áËÑ³ïáõó»É áã ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ ÙÝ³ó³Í ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý (ä4 - ²4 > 0) ·áõÙ³ñÇ Ñ³ßíÇÝ 
³å³Ñáí»É ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ (ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ): 
¸ñ³Ýáí ¿É Ï³å³ÑáííÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÁ: ÆëÏ »Ã» ãÇ Ï³ï³ñíáõÙ ³é³çÇÝ 3 
³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ã»Ïáõ½ Ù»ÏÁ, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ç-
ñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹»Ý ï³ñμ»ñíáõÙ ¿ μ³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõ-
ÝÇó, ³ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ýÇÝ³Ýë³å»ë Ï³ÛáõÝ ã¿: 
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²ëí³ÍÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏáÝÏñ»ï ûñÇÝ³-
Ïáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ (³ÕÛáõë³Ï 5.3.2): 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ μ³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇ, 
ÇÝãå»ë ï³ñí³ ëÏ½μÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ: ²ÛëÇÝùÝª 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñª 

- ï³ñí³ ëÏ½μÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
²1 < ä1,  ²2 > ä2,  ²3 < ä3,  ²4 <  ä4, 

- ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμª 
²1 < ä1,  ²2 < ä2,  ²3 > ä3,  ²4 <  ä4: 

î³ñí³ ëÏ½μÇ ¨ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ¿ ÙÇ³ÛÝ ¹Åí³ñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ (²4) ¨ Ï³ÛáõÝ å³ëÇíÝ»ñÇ (ä4) ·Íáí Ñ³Ù³ã³÷áõÃÛáõÝÁ å³Ñå³Ý-
í³Í: ²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³å³Ñáíí³Í ¿ ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³Éáí ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (¹Åí³ñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ) 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ áõÝÇ ³í»ÉóáõÏª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 71378 ¨ 119010 
Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí: ØÛáõë ÏáÕÙÇó ¿É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³å³-
Ñáíí³Í ã¿ ³ÛÝù³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí, áñ Ï³ñáÕ³Ý³ Å³Ù³Ý³-
ÏÇÝ Ï³ï³ñ»É ³Ù»Ý³Ññ³ï³å å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñáõÙ: 

²ñ³· Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ï³ñí³ ëÏ½μÇÝ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ ³í»ÉóáõÏ ¿ »Õ»É 164166 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí: ²Û¹ ·áõÙ³ñÁ 
å³ñï³ïÇñáç (Ïñ»¹ÇïáñÇ) ÏáÕÙÇóª ¹»μÇïáñÇÝ (ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇÝ) Ñ»ï í»ñ³¹³ñÓÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ç 
íÇ×³ÏÇ ÏÉÇÝÇ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ù³ñ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÝ áõ ÷áË³-
éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÜáõÛÝÁ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, ù³ÝÇ 
áñ å³Ï³ëáñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 26569 Ñ³½. ¹ñ³Ù: 

Ð³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É, ¹³Ý¹³Õ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï»Éáí áã ÁÝ- 
Ã³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ù³ÝÇ áñ í»ñçÇÝë ³éÝãíáõÙ ¿ »ñ-
Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ, ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ï³ñμ»ñ ï»-
ë³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: Ð³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ·³ÉÇù 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ å³ïÏ»ñ³óáõÙ ¿ ï³ÉÇë ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ Ï³½ÙÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³-
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ñ³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÝ ¿:  
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Ð³ßí»ÏßéÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùμ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³ÝË³ï»ë»É 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý íï³Ý·Á: . 

 
5.3.3. Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë 

Ýßí»ó, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ÇÝãå»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ³ÛÝå»ë ¿É »ñÏ³-
ñ³Å³ÙÏ»ïª Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí: ²é³çÇÝ ¹»åùáõÙ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ç-
ñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ Ý³ Ç íÇ×³-
ÏÇ ¿ ³ÙμáÕç Í³í³Éáí Ï³ï³ñ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï (ÁÝÃ³óÇÏ) å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ ³ßË³ïáÕ-
Ý»ñÇ Ñ»ïª ³ßË³ï³ÝùÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛ³Ý, Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ Ñ»ïª 
ëï³óí³Í ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ óáõó³μ»ñí³Í Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó, μ³ÝÏÇ Ñ»ïª í³ñÏ»ñÇ áõ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇ ¨ Ñ³ß-
í³ñÏ³ÛÇÝ ³ÛÉ ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ1 å³ïÏ»ñ³óáõÙ »Ý 
ï³ÉÇë áã ÙÇ³ÛÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³-
ëÇÝ ÏáÝÏñ»ï ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, ³ÛÉ Ý³¨ ³ñï³ëáíáñ Ï³Ù ³ÝÏ³Ý-
Ë³ï»ë»ÉÇ ¹»åù»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï: ²Ûëå»ë, í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³-
ï»ÉÇë Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ Ï³Ù Ýñ³Ý ëå³ë³ñÏáÕ μ³ÝÏÇ Ñ³ßí³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙ: Üßí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, Ñ³Ù»Ù³ï³Í, ûñÇ-
Ý³Ï, ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï, ³í»ÉÇ ß³ñÅáõÝ³Ï »Ý ¨ 
Ñ»ßïáõÃÛ³Ùμ Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñ·ñ³íí»É ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý Ù»ç Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï³ñμ»ñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ û·ÝáõÃ-
Û³Ùμ: ¸ñ³Ýó ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙª 

- ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù 
·áñÍáÕ Ï³åÇï³ÉÁ, 

- ·áñÍáÕ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, 
- μ³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, 
- ³ñ³· Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, 
- ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, 

                                                           
1 Øåðåìåò À.Ä., Íåãàøåâ Å.Â. Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà (ó÷åáíîå 
ïîñîáèå). Ì., 1999, ñ.162. 
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- ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ (Ï³åÇï³ÉáõÙ) ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³Ù μ³ÅÇÝÁ, 

- ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»-
ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³Ù μ³ÅÇÝÁ, 

- å³ß³ñÝ»ñÇ Í³ÍÏÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ: 
¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý í»ñáÝßÛ³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ »É³-

Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý¹»ë ·³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï »Õ³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ, áã ÁÝÃ³óÇÏ (»ñ-
Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï) ¨ ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõ (ÁÝÃ³óÇÏ) 
³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ), á-
ñáÝù ³ñï³óáÉí³Í »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéáõÙ: 

îÝï»ë³Ï³Ý Í³Ýñ íÇ×³ÏáõÙ ·ïÝíáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñå»Éáõ Ï³Ù ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³ï»Õ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³-
Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ¹³éÝáõÙ »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ (¹ñ³Ýù áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý) Ý»ñ·ñ³í»Éáõ Ñ³ñóÁ: ²Û¹ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ 
¹³éÝáõÙ »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñ: ²ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñ-
å»ë½Ç ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ÇÙ³Ý³` ³ñ¹Ûá±ù Ç íÇ×³ÏÇ ¿ Å³Ù³-
Ý³ÏÇÝ Ù³ñ»Éáõ ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û-
ëÇÝùÝ, Ý³Ëûñáù å³ñïùÇ Ó¨áí í»ñóí³Í μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
í³ñÏ»ñÝ áõ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (³ßË³ï³ÝùÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝ, ëáóÇ³-
É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛáõÝ ¨ ³å³ÑáíáõÃÛáõÝ, μÛáõç»ÇÝ å³ñïù Ñ³ñ-
Ï»ñÇ ·Íáí ¨ ³ÛÉÝ): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï ãå»ïù ¿ Ùáé³Ý³É, áñ ³Ûë ³Ù»Ýáí 
Ñ³Ý¹»ñÓ, ïÝï»ë³- í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï å»ïù 
¿ áõÝ»Ý³ áñáß³ÏÇ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñ, áñÝ 
³Ýí³ÝíáõÙ ¿ Ý³¨ ·áñÍáÕ Ï³åÇï³É: 

²ÛÅÙ Ñ³Ù³éáï³ÏÇ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 

1. ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñÇ (êÀ²) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 
Ï³Ù ·áñÍáÕ Ï³åÇï³ÉÁ μÝáñáßáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, áñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù 
·áñÍáÝÝ»ñÇó, ³Û¹ ÃíáõÙª ×ÛáõÕ³ÛÇÝ å³ïÏ³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÇó, μ³ÝÏ»ñÇ 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó, ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÇó, ³ßË³ï³ÝùÝ»-
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ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¨ ³ÛÉÝ: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÁ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ (À²) ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Àä) ·áõÙ³ñÝ»ñÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ª 

êÀ² = À² – Àä:    (5.3.3.1) 
2. ¶áñÍáÕ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶·.Ï.ß.) óáõÛó ¿ 

ï³ÉÇë ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñÇ, »é³ÙëÛ³Ï) ëÏ½μÇ Ï³Ù í»ñçÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùμ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ñÅáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ë»-
÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ÝÛáõ-
Ã³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÜÀ²) ¨ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
(êÀ²) Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:
²êÀ

²ÜÀ
¶ .ß.Ï·. =    (5.3.3.2) 

àñù³Ý ïíÛ³É óáõó³ÝÇßÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ³Ý³, ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ ýÇÝ³Ýë³å»ë ³í»ÉÇ Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ ÏÉÇÝÇ, ù³ÝÇ áñ ÝÛáõ-
Ã³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ) ³ÝÁÝ¹Ñ³ï 
Ï·ïÝí»Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ ¨ Ïëï»ÕÍ»Ý ³í»ÉÇ ß³ï Ýáñ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñ: 

3. ´³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶μ.Ç.) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» 
ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) ÷áË³éáõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áñ Ù³ëÁ 
Ï³ñáÕ ¿ Ù³ñí»É ³ÝÙÇç³å»ë ïíÛ³É å³ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ. ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³ó-
ÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (¸Ø), Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ (ÎüÜ) ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
(Àä) Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁª 

:
Àä

ÎüÜØ¸
¶ .Ç.μ

+
=    (5.3.3.3) 

²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñμ ÷áùñ 
ã¿ 0,2-Çó Ï³Ù 20%-Çó: ²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ïíÛ³É å³-
ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ áõÝÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñïùÇ Ù³ñÙ³Ý ¹Ç-
Ù³ó 0,2 ÙÇ³íáñÇó áã å³Ï³ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»ëùáí: 

4. ²ñ³· Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶³.Ç.) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÁÝ-
Ã³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áñ Ù³ëÁ Ï³ñáÕ ¿ Ù³ñí»É áã ÙÇ³ÛÝ áõ-
Ý»ó³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÉ¨ ëå³ëíáÕ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ (¸ä) ¨ ³ÛÉ ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (²À²) Ùáõïù»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 
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Àä

²À²ä¸ÎüÜØ¸
¶ .Ç³.

+++
=    (5.3.3.4) 

Ï³Ù 

:
Àä

ä²À
¶ .Ç³.

−
=     (5.3.3.5) 

²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ 0,8–1,0 ÙÇ³íáñÇó å³-
Ï³ë ãÉÇÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ: 

5. ÀÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶Á.Ç.) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ áñù³Ýáí ¿ å³ïñ³ëï Çñ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý 
ï³Ï »Õ³Í ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí Ù³ñ»É μáÉáñ ï»ë³ÏÇ Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÝ áõ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ): ²ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ (À²) ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ª 

:
Àä

²À
¶ .Ç.Á =    (5.3.3.6) 

îÝï»ë³å»ë ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ÝáñÙ³É ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ, »ñμ ÁÝ-
Ã³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 2,0–3,0-Ç ë³ÑÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ: ºÃ» ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ ³×áõÙ ¨ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ýáñ-
Ù³Ý, ³å³ ¹³ íÏ³ÛáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·-
ï³·áñÍÙ³Ý Ù³ëÇÝ, ³ÛëÇÝùÝª ¹³Ý¹³ÕáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»-
ñÇ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ³Ý-
Ñáõë³ÉÇ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á ¨ ³ÛÉÝ: 

6. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ (Ï³åÇï³ÉáõÙ) ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³Ù μ³ÅÇÝÁ (À²)μ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí: ²ÛÝ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (ÀÎ) 
Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:
ÀÎ

²À
²)À( μ =    (5.3.3.7) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñáõÙ, áñÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ å³ïÏ³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÇó ¨ ¹ñ³Ýó ßñç³-
Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÇó (åïáõÛïÝ»ñáí): ì»ñçÇÝÝ»ñÇë Ãí³ù³Ý³ÏÇ ³í»É³-
óáõÙÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý û·ï³-
·áñÍí»É: 
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7. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»-
ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³Ù μ³ÅÇÝÁ (ÜÞ²)μ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³-
ÝÁ: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»-
ñÇ (ÜÞ²) ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 

:
²À

²ÜÞ
²)ÜÞ( μ =    (5.3.3.8) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ 
ëÏ½μáõÙ Ï³Ù í»ñçáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏ-
ÝáÕ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: àñù³Ý ÷áùñ ÉÇÝÇ ³Û¹ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ å³ß³ñÝ»ñÁ 
·ïÝíáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÷áõÉáõÙ ¨ ëï»ÕÍáõÙ »Ý å³ï-
ñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³Ýù: 

8. ä³ß³ñÝ»ñÇ Í³ÍÏÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶å.Í.) μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ÜÀ²) Ù»Ï ÙÇ³-
íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (êÀ²) ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷Á: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:
²ÜÀ

²êÀ
¶ .Í.å =    (5.3.3.9) 

²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ, »Ã» Ù»Í ¿ 1,0 ·áñÍ³Ï-
óÇó: Ð»ï¨³μ³ñ, áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³ÛÝ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ Ç íÇ×³ÏÇ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ó»éù μ»ñ»Éáõ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³-
ß³ñÝ»ñ: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ãí³ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÇÙ³ëïÝ 
³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ÕÛáõ-
ë³Ï (5.3.3): ²ÕÛáõë³ÏÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñóñ»É »Ýù Ñ³í»É-
í³Í 1-Çó: 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ μ³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇáõÃ-
ÛáõÝÁ, Áëï Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇ, μ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿ (0,2 
·áñÍ³ÏóÇó) ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0,041 ¨ 0,020 ÙÇ³-
íáñ: ²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ãáõÝÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ÛÝù³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, áñå»ë½Ç Ï³ñá-
Õ³Ý³ Ù³ñ»É ³Ù»Ý³Ññ³ï³å Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

²ñ³· Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ëÏ½μÇ ¹ñáõÃ-
Û³Ùμ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿ ¨ Ï³½ÙáõÙ ¿ 1,755 ÙÇ³íáñª Ñ³ßí»ïáõ ï³ñ-
í³  0,174-Ç  ÷áË³ñ»Ý  (í»ñçÇÝë Ýí³½»É ¿ 90,1%-áí):  ê³  íÏ³ÛáõÙ ¿,   
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²ÕÛáõë³Ï 5.3.3 
Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 

Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ

Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ

μ³ó³ñ- 
Ó³Ï, 

Ñ³½. ¹ñ.

Ñ³ñ³- 
μ»ñ³- 

Ï³Ý, %

1 2 3 4 5 6
I. ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ

1.¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¸Ø 4838 3047 -1791 37,0
2.Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñ 

ÎüÜ

3.ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É êÎ 177778 254426 76648 43,1
4.áã ÁÝÃ³óÇÏ (»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï) å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

àÀä 45129 86049 40920 90,7

5.áã ÁÝÃ³óÇÏ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨
³ñï³ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñ

àÀ² 106400 135416 29016 27,3

6.ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ) ³ÏïÇíÝ»ñ À² 235561 356082 120521 51,2
7.ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ)
³ÏïÇíÝ»ñ Ï³Ù ³ñï³¹ñ³Ï³Ý
å³ß³ñÝ»ñ

ÜÀ² 26665 329758 303093 x 11,4

8.ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï) å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

Àä 119054 151023 31969 26,9

9.Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ (ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É)

Ð(ÀÎ) 341961 491498 149537 30,4

II. Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ
10.ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ (ßñç³Ý³éáõ)
³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (·áñÍáÕ Ï³-
åÇï³É. ï.3 + ï.4 -ï.5 Ï³Ù ï.6-ï.8)

êÀ² 116507 205059 88552 76,0

11.·áñÍáÕ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³Ïáõ-
ÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (ï.7 : ï.10)

¶·.Ï.ß. 0,229 1,608 1,379 x 6,0

12.μ³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ [ (ï.1 + ï.2) : ï.8 ]

¶μ.Ç. 0,041 0,020 0,021 51,2

13.³ñ³· Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ
(ï.6 - ï.7) : ï.8

¶³.Ç. 1,755 0,174 1581 90,1

14.ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³-
ÏÇóÁ (ï.6 : ï.8)

¶Á.Ç. 1,979 2,358 0,379 19,2

15.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ
³ÏïÇíÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÁ (ï.6 : ï.9)

(À²)μ. 0,689 0,724 0,035 5,1

16.ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ßñç³Ý³éáõ ³ÏïÇíÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÁ
(ï.7 : ï.6)

(ÜÞ²)μ. 0,113 0,926 0,813 625,4

17.å³ß³ñÝ»ñÇ Í³ÍÏÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ
(ï.10 : ï.7)

¶å.Í. 4,369 0,622 3,747 85,8

ä³ÛÙ. 
Ýß³- 
Ý³Ï.

¶áõÙ³ñÁ (Ñ³½. ¹ñ³Ù) Þ»ÕáõÙÁ (+;-)

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ
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áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ áõÝÇ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ·Íáí 
ëå³ëí»ÉÇù Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñ, áñáÝó ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿É Ï³ñáÕ ¿ Ù³ñ»É 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ: ÜáõÛÝÁ ã»Ýù Ï³ñáÕ 
³ë»É Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ, ù³ÝÇ áñ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 11,4 ³Ý·³Ù 
·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²ÛëÇÝùÝª Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ëå³ëí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÁ ³í»ÉÇ 
ùÇã  »Ý  ¨, Áëï ³Û¹Ù ¿É, ³ñ³· Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 
0,174 ÙÇ³íáñ, áñÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿ 0,8 ·áñÍ³ÏóÇó ¨ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 
³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ï: 

ÆÝã í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇÝ, ³å³ ³ÛÝ 
μ³í³Ï³Ý³ã³÷ Ùáï ¿ 2,0–3,0 ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ÝáñÙ³ÛÇÝ, áñÁ Ñ³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ ëÏ½μáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 2,358 ÙÇ³íáñ ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ù³Ï³ñ¹³-
ÏÁ ·»ñ³½³Ýó»É 19,2%-áí: 

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿ Ý³¨, áñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ëÏ½μáõÙ ë»÷³-
Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí å³ß³ñÝ»ñÇ Í³ÍÏÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 4,396 
ÙÇ³íáñ ¿ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 3,747 ÙÇ³-
íáñáí:  
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¶ÉáõË 6 
 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ ¨ éÇëÏ»ñÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

 
6.1. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ 

 
6.1.1. êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ ¨ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ áã åÉ³Ý³ÛÇÝ ½³ñ·³ó-

Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿ ¨ Ñ³ïáõÏ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñ»ñ³ÛÝáõÃ-
Û³ÝÁ: ²ÛëÇÝùÝª ¹ñ³Ýáí ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³Ýí-
×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ Ñ»ï³·³ÛáõÙª ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý ³ÝÑÝ³ñÇÝáõÃÛáõÝÁ: ÜÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ ãÇ Ï³ñáÕ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ³å³Ñáí»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ, Ù³ùë³ÛÇÝ áõ 
Ñ³ëï³ï³·ñí³Í å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñÁ, Ï³ï³ñí³Í ³ßË³ï³Ý-
ùÇ ¹ÇÙ³ó ³ßË³ï³í³ñÓ í×³ñ»É ¨ Ù³ñ»É Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý ³ÛÉ å³ñï-
ù»ñÁ: 

êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ1 ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÉÇÝáõÙ »Ý »ñÏáõ ï»ë³-
ÏÇª ûμÛ»ÏïÇí ¨ ëáõμÛ»ÏïÇí: 

úμÛ»ÏïÇí å³ï×³éÝ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ¹ñ³Ù³Ï³Ý, 
í³ñÏ³ÛÇÝ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÝÏ³ï³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ ³ñÅ»½ñÏ-
Ù³Ý (ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ) μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ»ï: 

êáõμÛ»ÏïÇí å³ï×³éÝ»ñÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ï³åí³Í »Ý ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ áã ×Çßï Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, ³Û¹ 
ÃíáõÙª 

- Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý íÇ×³ÏÁ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ áõ Ñ»ï³·³-
ÛáõÙ ¹ñ³ÝÇó Ëáõë³÷»Éáõ áõÕÇÝ»ñÇ áñáÝÙ³Ý ³ÝÏ³ñáÕáõÃÛáõÝÁ, 

- í³×³é³Ñ³ÝÙ³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ, ·áí³½¹Ý»ñÇ áã ÉÇ³ñÅ»ù áõëáõÙ-
Ý³ëÇñÙ³Ý å³ï×³éáí Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ, 

- ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ áñ³ÏÇ ¨ ·Ý»ñÇ Çç»óáõ-
ÙÁ, 

- ãÑÇÙÝ³íáñí³Í ¨ ³ÝÝå³ï³Ï Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÁ, 
- ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½»óáõÙÁ, 

                                                           
1 Òåîðèÿ è ïðàêòèêà àíòèêðèçèñíîãî óïðàâëåíèÿ. Ïîä ðåä. Ñ.Ã. Áåëÿåâà è 

Â.È. Êîøíèíà. Ì., 1996, ñ. 22. 



206 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²
Õ

Ûá
õë

³
Ï 

6.
1.

1 
î

Ýï
»ë

³
í

³
ñá

Õ
 ë

áõ
μÛ

»Ï
ï

Ý»
ñÇ

 ë
Ý³

ÝÏ
³

ó
Ù³

Ý 
÷

áõ
É»

ñÁ
 ¨

 ¹
ñ³

Ýó
 í

ñ³
 ³

½
¹

áÕ
 ·

áñ
Íá

ÝÝ
»ñ

Á 
î

Ý
ï

»
ë

³
- 

í
³

ñ
á

Õ
 ë

á
õμ

-
Û»

Ï
ï

Ý
»

ñ
Ç 

·
á

ñ
Í

á
õÝ

»
á

õ-
 

Ã
Û³

Ý 
÷

á
õ-

 
É»

ñ
Á

 

²
ñ

ï
³

¹
ñ

á
õÃ

Û³
Ý 

·
á

ñ
Í

á
ÝÝ

»
ñ

Ç 
å

³
ñ

³
Ù

»
ï

ñ
»

ñ
Á

ä
³

Ñ
³

Ý
ç³

ñ
- 

Ï
Ç

 å
³

ñ
³

- 
Ù»

ï
ñ

»
ñ

Á

¸
á

õë
ï

ñ
 ¨

 
ë

³
ï

³
ñ

á
Õ

 
×

Ûá
õÕ

»
ñ

Á

Ø
ñ

ó
³

Ï
ó

á
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Á 
×

Ûá
õ-

 
Õ

³
ÛÇ

Ý
 ï

Ýï
»

- 
ë

³
í

³
ñ

á
Õ

 
ë

á
õμ

Û»
Ï
ï

- 
Ý»

ñ
Ç

 Ù
Ç

ç¨

º
ñ

Ï
ñ

Ç
 ù

³
- 

Õ
³

ù
³

Ï³
- 

Ýá
õÃ

Ûá
õÝ

Á
 

ï
Ý

ï
»

ë
á

õ-
 

Ã
Û³

Ý 
á

Éá
ñ

ï
á

õÙ

ä
³

ï
³

Ñ
³
μ³

ñ
 

³
½

¹
á

Õ
 »

ñ
¨

á
õÛ

Ã
Ý»

ñ
î

Ýï
»

ë
á

õÃ
Û³

Ý 
×

Ûá
õÕ

»
ñ

Ç
 

ë
»

÷
³

Ï³
Ý³

- 
ßÝ

á
ñ

ÑÙ
³

Ý 
³

ë
ï

Ç×
³

ÝÁ

1
2

3
4

5
6

7
8

ï
Ýï

»
ë

³
í

³
ñ

á
Õ

 ë
á

õμ
- 

Û»
Ïï

Ç 
Ýå

³
ï

³
Ï³

- 
á

õÕ
Õ

í
³

Í
á

õÃ
Û³

Ý 
¨

 ³
ñ

- 
ï

³
¹

ñ
³

Ï³
Ý 

Ù³
ë

Ý³
- 

·
Çï

³
ó

Ù³
Ý 

ë
Ë

³
É 

Ï
á

Õ
ÙÝ

á
ñ

á
ßá

õÙ
Á

ÁÝ
¹

Ñ
³

Ý
á

õñ
 

å
³

Ñ
³

Ý
ç³

ñ
- 

Ï
Ç 

Ïï
ñ

á
õÏ

 
Ýí

³
½

á
õÙ

Á

ó
³

Í
ñ

 Ó
»

éÝ
³

ñ
Ï³

ï
Ç

- 
ñ

³
-Ï

³
½

Ù³
Ï»

ñ
å

³
Ï³

Ý 
á

õÝ
³

Ï
á

õÃ
Ûá

õÝ
Ý
»

ñ
Á

í
³

ñ
ã³

Ï
³

Ý 
³

ÝÓ
Ý³

- 
Ï³

½
Ù

Ç 
ó

³
Í

ñ
 

á
ñ

³
Ï³

í
á

ñ
á

õÙ
Á

Ù
³

ñ
Ï»

Ã
Ç
Ý
·

Ç
 (

ßá
õÏ

³
- 

Û³
í

³
ñ

á
õÃ

Û³
Ý)

 á
ã 

×
Çß

ï
 

Çñ
³

Ï³
Ý³

ó
á

õÙ
Á

 

÷
á

Ë
³

éá
õ 

Ï
³

å
Çï

³
- 

ÉÇ
 

³
í

»
É³

ó
Ù

³
Ý

 ¨
 ë

»
- 

÷
³

Ï³
Ý

 Ï
³

å
Çï

³
ÉÇ

 
Ýí

³
½

Ù³
Ý 

ÙÇ
ï

á
õÙ

Ý»
ñ

Á

³
ÝÏ

³
Ûá

õÝ
 

ù
³

Õ
³

ù
³

- 
Ï

³
Ý 

Çñ
³

- 
í

Ç×
³

ÏÁ

ï
³

ñ
»

ñ
³

ÛÇ
Ý 

³
Õ

»
ï

- 
Ý»

ñ
Á 

¨
 å

³
ï

»
ñ

³
½

- 
Ù³

Ï³
Ý 

Ç
ñ

³
í

Ç
×

³
Ï

Á 
÷

á
Ë

³
ñ

ÇÝ
á

Õ
 ³

å
- 

ñ
³

Ý
ù

Ý»
ñ

Ç 
ë

ï
»

Õ
Í

á
õÙ

Á
  

  
  

  
÷

á
Ë

³
ñ

ÇÝ
á

Õ
 ³

å
- 

ñ
³

Ýù
Ý»

ñ
Ç

 ³
ñ

ï
³

- 
¹

ñ
á

õÃ
Ûá

õÝ
á

õÙ
 ï

»
Ë

- 
Ýá

Éá
·

Ç³
Ï³

Ý
 ·

á
ñ

Í
- 

ÁÝ
Ã

³
ó

Ç 
ÁÝ

¹
Ñ³

ï
á

õÙ
Á 

³
é¨

ï
ñ

Ç 
·

Í
á

í
 

·
á

ñ
Í

ÁÝ
Ï»

ñ
 

»
ñ

Ï
ñ

Ý»
ñ

á
õÙ

 
ù

³
Õ

³
ù

³
Ï

³
Ý

 ¨
 

ï
Ýï

»
ë

³
Ï³

Ý
 

Çñ
³

í
Ç×

³
ÏÝ

»
ñ

Ç 
³

å
³

Ï³
Ûá

õÝ
³

ó
á

õÙ
Á 

 

å
»

ï
³

Ï³
Ý 

Ù»
Ý³

ßÝ
á

ñ
ÑÇ

 
μ³

ñ
Ó

ñ
 

³
ë

ï
Ç

×
³

Ý
Á 

¨
 

×
Ûá

õÕ
á

õÙ
 

Ý»
ñ

³
éí

»
Éá

õ 
Ñ³

Ù³
ñ

 
Ë

á
ãÁ

Ý
¹

á
ï

Ý
»

ñ
Ç 

³
éÏ

³
Ûá

õÃ
Ûá

õÝ
Á

μ³
í

³
ñ

³
ñ

 
ã³

÷
á

í
 

Ùñ
ó

á
õÝ

³
Ï 

ÙÇ
ç³

í
³

Ûñ
Ç 
μ³

- 
ó

³
Ï
³

Ûá
õÃ

Ûá
õÝ

Á
 

1) ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³é³ç³óáõÙ

×
Ûá

õÕ
³

ÛÇ
Ý
 

ï
Ýï

»
ë

³
í

³
- 

ñ
á

Õ
 ë

á
õμ

Û»
Ï
ï

- 
Ý»

ñ
Ç 

Ù
ñ

ó
³

Ï
- 

ó
³

ÛÇ
Ý 

³
é

³
- 

í
»

Éá
õÃ

Ûá
õÝ

Ý
»

- 
ñ

Ç 
μ³

ñ
»

É³
- 

í
á

õÙ
Á 

(í
³

- 
ï

³
ó

á
õÙ

Á)

ï
Ýï

»
ë

á
õÃ

Ûá
õ-

 
Ý

á
õÙ

 ×
Ûá

õÕ
»

ñ
Ç

 
ÁÝ

¹
Ñ³

Ý
á

õñ
 

¹
ñ

á
õÃ

Û³
Ý 

í
³

ï
Ã

³
ñ

³
- 

ó
á

õÙ
Á

³
ÝÏ

³
Ûá

õÝ
 

í
³

ñ
Ï³

ÛÇ
Ý

 
ù

³
Õ

³
ù

³
Ï

³
-

Ýá
õÃ

Ûá
õÝ

Á
 

Ñ³
ñ

Ï³
ÛÇ

Ý 
¹

ñ
á

õÛ
ù

³
ã³

- 
÷

»
ñ

Ç 
μ³

ñ
Ó

- 
ñ

³
ó

á
õÙ

Á

Ñ
³

Ï³
ë

³
- 

Ï³
Ý 

¨
 ³

Ý-
 

Ï³
Ûá

õÝ
 

û
ñ

»
Ý

ë
¹

ñ
á

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Á

÷
á

Ë
³

ñ
Ç

Ýá
Õ

-
³

å
ñ

³
Ýù

³
- 

ï
»

ë
³

ÏÝ
»

ñ
Ç

 
³

ñ
ï

³
¹

ñ
á

õ-
 

Ã
Û³

Ý
 ½

³
ñ

·
³

- 
ó

á
õÙ

Á 

Ý³
Ë

³
ë

Çñ
á

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Ý

»
ñ

Ç,
 

×
³

ß³
ÏÇ

 ¨
 

Ýá
ñ

³
Ó

¨
á

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Ý»

ñ
Ç 

÷
á

- 
÷

á
Ë

á
õÃ

Ûá
õÝ

Á
  

é
»

ë
á

õñ
ë

Ý»
ñ

Ç 
(á

ã 
Á
Ý
Ã

³
ó

Ç
Ï

 ¨
 

Á
Ý
Ã

³
ó

Ç
Ï

 Ý
Ûá

õ-
 

Ã
³

Ï³
Ý 

³
Ïï

Çí
- 

Ý»
ñ

Ç)
 ·

Ý»
ñ

Ç
 

³
í

»
É³

ó
á

õÙ
Á

¹
á

õë
ï

ñ
 ¨

 ë
³

- 
ï

³
ñ

á
Õ

 ×
Ûá

õÕ
»

- 
ñ

ÇÝ
 å

³
ï

Ï³
- 

Ýá
Õ

 ï
Ýï

»
ë

³
- 

í
³

ñ
á

Õ
 ë

á
õμ

- 
Û»

Ï
ï

Ç 
Ùñ

ó
³

Ï-
 

ó
á

õÃ
Û³

Ý 
³

é³
- 

í
»

Éá
õÃ

Ûá
õÝ

Ý»
ñ

Ç 
í

³
ï

³
ó

á
õÙ

Á

 



207 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1
2

3
4

5
6

7
8

Ï³
ï

³
ñá

Õ
Ý»

ñÇ
 ó

³
Íñ

 
áñ

³
Ï³

í
áñ

áõ
ÙÁ

Ï³
ï

³
ñí

áÕ
 ¨

 Ý
³

Ë
³

- 
ï

»ë
í

³
Í 

Í³
Ë

ë»
ñÇ

 
³

ÝÑ
³

Ù³
å

³
ï

³
ë-

 
Ë

³
Ýá

õÃ
Ûá

õÝ
Á

÷
áË

³
éá

õ 
Ï³

å
Çï

³
- 

ÉÇ
 

³
í

»É
³

ó
Ù³

Ý 
¨ 

ë»
- 

÷
³

Ï³
Ý 

Ï³
å

Çï
³

ÉÇ
 

Ýí
³

½
Ù³

Ý 
ÙÇ

ï
áõ

ÙÝ
»ñ

Á

ÁÝ
¹

Ñ³
Ýá

õñ
 

å
³

Ñ³
Ýç

³
ñ-

 
ÏÇ

 Ï
ï

ñá
õÏ

 
Ýí

³
½

áõ
ÙÁ

é»
ëá

õñ
ëÝ

»ñ
Ç 

(á
ã 

ÁÝ
Ã

³
ó

ÇÏ
 ¨

 
ÁÝ

Ã
³

ó
ÇÏ

 Ý
Ûá

õ-
 

Ã
³

Ï³
Ý 

³
Ïï

Çí
- 

Ý»
ñÇ

) 
·

Ý»
ñÇ

 
³

í
»É

³
ó

áõ
ÙÁ

³
ÝÏ

³
Ûá

õÝ
 

í
³

ñÏ
³

ÛÇ
Ý 

ù
³

Õ
³

ù
³

Ï³
- 

Ýá
õÃ

Ûá
õÝ

Á

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

áñ
 

ëÝ
³

ÝÏ
³

ó
Ù³

Ý 
³

é³
ç³

ó
Ù³

Ý 
÷

áõ
ÉÇ

 
Ñ³

Ù³
ñ 

¿ñ
 

Ï³
ï

³
ñí

áÕ
 ¨

 Ý
³

Ë
³

- 
ï

»ë
í

³
Í 

Í³
Ë

ë»
ñÇ

 
³

ÝÑ
³

Ù³
å

³
ï

³
ë-

 
Ë

³
Ýá

õÃ
Ûá

õÝ
Á

³
ÛÉ

 Ý
å

³
ï

³
Ï-

 
Ý»

ñÇ
 Ñ

³
Ù³

ñ 
é»

ëá
õñ

ëÝ
»ñ

Ç 
Ï»

Ýï
ñá

Ý³
- 

ó
áõ

ÙÁ
 Ï

³
Ù 

áã
 

Ýå
³

ï
³

Ï³
ÛÇ

Ý 
û

·
ï

³
·

áñ
Íá

õÙ
Á

é³
½

Ù³
í

³
ñ³

- 
Ï³

Ý 
é»

ëá
õñ

ë-
 

Ý»
ñÇ

 ·
áï

áõ
 

μ³
ó

³
Ï³

Ûá
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Á

å
»ï

áõ
Ã

Û³
Ý 

Ïá
Õ

- 
ÙÇ

ó
 å

³
ßï

å
³

Ý-
 

í
áÕ

 Ù
»Ý

³
ßÝ

áñ
Ñ-

 
Ý»

ñÇ
 ³

éÏ
³

Ûá
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Á 
¨ 

Ñá
í

³
- 

Ý³
í

áñ
ã³

Ï³
Ý 

ù
³

Õ
³

ù
³

Ï³
Ýá

õ-
 

Ã
Û³

Ý 
í

³
ñá

õÙ
Á 

ï
Ýï

»ë
³

í
³

ñá
Õ

 
ëá

õμ
Û»

Ïï
Ç 

·
áñ

Íá
õÝ

»á
õÃ

Û³
Ý 

û
·

ï
³

Ï³
ñá

õ-
 

Ã
Û³

Ý 
·

áñ
Í³

Ïó
Ç 

³
×Ç

 ³
í

»É
³

ó
- 

Ù³
Ý 

ß³
ñ

Å
³

éÇ
Ã

- 
Ý»

ñÇ
 μ

³
ó

³
Ï³

- 
Ûá

õÃ
Ûá

õÝ
Áª

 »
ÉÝ

»-
 

Éá
í

 Ù
»Ý

³
ßÝ

áñ
- 

Ñ³
ÛÇ

Ý 
Çñ

³
í

Ç×
³

ÏÇ
ó

2) ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³×Ç ³ñ³·³óáõÙ

ï
Ýï

»ë
³

í
³

ñá
Õ

 
ëá

õμ
Û»

Ïï
Ý»

ñÇ
 

³
å

ñ³
Ýù

Ý»
ñÇ

 
Ù³

ï
³

Ï³
ñ³

ñÙ
³

Ý 
(³

é³
ù

Ù³
Ý)

 
Å

³
Ù³

Ý³
Ï 

¹
Å

í
³

ñá
õÃ

Ûá
õÝ

Ý»
ñÇ

 
ëï

»Õ
Íá

õÙ
Á

³
ÛÉ

 Ý
å

³
ï

³
Ï-

 
Ý»

ñÇ
 Ñ

³
Ù³

ñ 
é»

ëá
õñ

ëÝ
»ñ

Ç 
Ï»

Ýï
ñá

Ý³
- 

ó
áõ

ÙÁ
 Ï

³
Ù 

áã
 

Ýå
³

ï
³

Ï³
ÛÇ

Ý 
û

·
ï

³
·

áñ
Íá

õÙ
Á

×Û
áõ

Õ
³

ÛÇ
Ý 

ï
Ýï

»ë
³

í
³

- 
ñá

Õ
 ë

áõ
μÛ

»Ï
ï

- 
Ý»

ñÇ
 Ù

ñó
³

Ï-
 

ó
³

ÛÇ
Ý 

³
é³

- 
í

»É
áõ

Ã
Ûá

õÝ
Ý»

- 
ñÇ

 μ
³

ñ»
É³

- 
í

áõ
ÙÁ

 (
í

³
ï

³
- 

ó
áõ

ÙÁ
)

ï
í

Û³
É 

×Û
áõ

Õ
»ñ

Çó
 

³
ÏÝ

Ï³
Éí

áÕ
 

û
·

Ýá
õÃ

Ûá
õ-

 
ÝÇ

ó
 Ñ

ñ³
Å

³
- 

ñá
õÙ

Á 
Ñ³

Ï³
ë³

- 
Ï³

Ý 
¨

 ³
Ý-

 
Ï³

Ûá
õÝ

 
û

ñ»
Ýë

- 
¹

ñá
õÃ

Ûá
õÝ

Á 
³

ÝÏ
³

Ûá
õÝ

 
ù

³
Õ

³
ù

³
- 

Ï³
Ý 

Çñ
³

- 
í

Ç×
³

ÏÁ



208 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

1
2

3
4

5
6

7
8

ÁÝ
Ã

³
ó

ÇÏ
 (

ßñ
ç³

Ý³
éá

õ)
 

³
Ïï

Çí
Ý»

ñ
Ç 

ãû
·

ï
³

·
á

ñ
Í

Ù³
Ý 
μ³

ñ
Ó

ñ
 

Ù³
Ï³

ñ
¹

³
ÏÁ

ÁÝ
¹

Ñ³
Ýá

õñ
 

å
³

Ñ³
Ýç

³
ñ

- 
ÏÇ

 Ï
ï

ñ
á

õÏ
 

Ýí
³

½
á

õÙ
Á

Ï³
é³

í
³

ñ
Ù³

Ý 
×

Ïá
õÝ

á
õÃ

Û³
Ý 

Ïá
ñ

á
õë

ï
Á

³
ÝÑ

³
Ù³

å
³

ï
³

ë
Ë

³
Ý 

ßá
õÏ

³
Û³

í
³

ñ
á

õÃ
Ûá

õÝ
Á

Ï³
ï

³
ñ

í
á

Õ
 Í

³
Ë

ë
»

ñ
Ç

 
³

ÝÑ
³

Ù³
å

³
ï

³
ë

Ë
³

- 
Ýá

õÃ
Ûá

õÝ
Á 

Ý³
Ë

³
ï

»
ë

- 
í

³
Í

Ç 
ÝÏ

³
ï

Ù³
Ùμ

ÁÝ
Ã

³
ó

ÇÏ
 (

ßñ
ç³

Ý³
éá

õ)
 

³
Ïï

Çí
Ý»

ñ
Ç 

ãû
·

ï
³

·
á

ñ
Í

Ù³
Ý 
μ³

ñ
Ó

ñ
 

Ù³
Ï³

ñ
¹

³
ÏÁ

÷
á

Ë
³

ñ
ÇÝ

á
Õ

-
³

å
ñ

³
Ýù

³
- 

ï
»

ë
³

ÏÝ
»

ñ
Ç 

³
ñ

ï
³

¹
ñ

á
õ-

 
Ã

Û³
Ý 

½
³

ñ
·

³
- 

ó
á

õÙ
Á 

Ï³
é³

í
³

ñ
ã³

Ï³
Ý 

³
å

³
ñ

³
ï

Ç 
Í

»
ñ

³
ó

á
õ-

 
ÙÁ

 ¨
 Ï

³
é³

í
³

ñ
Ù³

Ý 
×

Ïá
õÝ

á
õÃ

Û³
Ý 

Ïá
ñ

á
õë

ï
Á

ÁÝ
¹

Ñ³
Ýá

õñ
 

å
³

Ñ³
Ýç

³
ñ

- 
ÏÇ

 Ï
ï

ñ
á

õÏ
 

Ýí
³

½
á

õÙ
Á

ÑÇ
ÙÝ

³
Ï³

Ý 
Ï³

å
Çï

³
ÉÇ

 
ÑÝ

³
ó

á
õÙ

Á

ßá
õÏ

³
Û³

í
³

ñ
á

õÃ
Û³

Ý 
á

ã 
×

Çß
ï

 Ç
ñ

³
Ï³

Ý³
ó

á
õÙ

Á 

3) ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³ÕáõÙ 4) ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³ëáõÝ³óáõÙ

Ý³
Ë

³
ë

Çñ
á

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Ý»

ñ
Ç,

 
×

³
ß³

ÏÇ
 ¨

 
Ýá

ñ
³

Ó
¨

á
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Ý»
ñ

Ç 
÷

á
- 

÷
á

Ë
á

õÃ
Ûá

õÝ
Á 

 

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý³
ÝÏ

³
ó

Ù³
Ý 

³
×

Ç 
³

ñ
³

·
³

ó
Ù³

Ý 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

 

Ý³
Ë

³
ë

Çñ
á

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Ý»

ñ
Ç,

 
×

³
ß³

ÏÇ
 ¨

 
Ýá

ñ
³

Ó
¨

á
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Ý»
ñ

Ç 
÷

á
- 

÷
á

Ë
á

õÃ
Ûá

õÝ
Á 

 

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý³
ÝÏ

³
ó

Ù³
Ý 

³
×

Ç 
³

ñ
³

·
³

ó
Ù³

Ý 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

 

Ý
á

õÛ
ÝÁ

, 
ÇÝ

ã-
á

ñ
 

ë
Ý³

ÝÏ
³

ó
Ù³

Ý 
³

×
Ç 

³
ñ

³
·

³
ó

Ù³
Ý

 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý³
Ý

Ï³
ó

Ù³
Ý

 
³

×
Ç 

³
ñ

³
·

³
ó

Ù
³

Ý 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý³
ÝÏ

³
ó

Ù³
Ý 

³
é³

ç³
ó

Ù³
Ý 

÷
á

õÉ
Ç 

Ñ³
Ù³

ñ
 

¿ñ
 

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý
³

ÝÏ
³

ó
Ù

³
Ý 

³
×

Ç 
³

ñ
³

·
³

ó
Ù³

Ý 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý
³

ÝÏ
³

ó
Ù

³
Ý 

³
×

Ç 
³

ñ
³

·
³

ó
Ù³

Ý 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

 

×
Ûá

õÕ
³

ÛÇ
Ý 

ï
Ýï

»
ë

³
í

³
- 

ñ
á

Õ
 ë

á
õμ

- 
Û»

Ïï
Ý»

ñ
Ç 

Ùñ
ó

³
Ïó

³
ÛÇ

Ý 
³

é³
í

»
Éá

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Ý»

ñ
Ç 

í
³

ï
³

ó
á

õÙ
Á

Ýá
ñ

 Ñ
½

á
ñ

 
Ù

ñ
ó

³
ÏÇ

ó
Ý»

ñ
Ç 

Ñ³
Ý¹

»
ë

 ·
³

ÉÁ

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý³
Ý

Ï³
ó

Ù³
Ý

 
³

×
Ç 

³
ñ

³
·

³
ó

Ù
³

Ý 
÷

á
õÉ

Ç 
Ñ³

Ù³
ñ

 
¿ñ

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

á
ñ

 
ë

Ý³
ÝÏ

³
ó

Ù³
Ý 

³
é³

ç³
ó

Ù³
Ý 

÷
á

õÉ
Ç 

Ñ³
Ù³

ñ
 

¿ñ
 

 



209 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
1

2
3

4
5

6
7

8
Ï³

é³
í

³
ñã

³
Ï³

Ý 
³

ÝÓ
Ý³

Ï³
½

ÙÇ
 

Í»
ñ³

ó
áõ

ÙÁ

ÁÝ
¹

Ñ³
Ýá

õñ
 

å
³

Ñ³
Ýç

³
ñ-

 
ÏÇ

 Ï
ï

ñá
õÏ

 
Ýí

³
½

áõ
ÙÁ

ÑÇ
ÙÝ

³
Ï³

Ý 
Ï³

å
Çï

³
ÉÇ

 
ÑÝ

³
ó

áõ
ÙÁ

³
ñï

³
¹

ñí
áÕ

 
³

å
ñ³

Ýù
Ç 

å
³

Ñ³
Ýç

³
ñ-

 
ÏÇ

 Ý
í

³
½

áõ
ÙÁ

÷
áË

³
éá

õ 
Ï³

å
Çï

³
ÉÇ

 
³

í
»É

³
ó

Ù³
Ý 

¨ 
ë»

÷
³

Ï³
Ý 

Ï³
å

Çï
³

ÉÇ
 

Ýí
³

½
Ù³

Ý 
ÙÇ

ï
áõ

ÙÝ
»ñ

Á

÷
áË

³
ñÇ

Ýá
Õ

 
³

å
ñ³

Ýù
³

- 
ï

»ë
³

ÏÝ
»ñ

Ç 
³

ñï
³

¹
ñá

õ-
 

Ã
Û³

Ý 
½

³
ñ·

³
- 

ó
áõ

ÙÁ

é»
ëá

õñ
ëÝ

»ñ
Ç 

(á
ã 

ÁÝ
Ã

³
ó

ÇÏ
 ¨

 
ÝÛ

áõ
Ã

³
Ï³

Ý 
ÁÝ

Ã
³

ó
ÇÏ

 
³

Ïï
Çí

Ý»
ñÇ

) 
·

Ý»
ñÇ

 ³
×Á

ßá
õÏ

³
Û³

í
³

ñá
õÃ

Û³
Ý 

áã
 

×Ç
ßï

 Ç
ñ³

Ï³
Ý³

ó
áõ

ÙÁ
é»

ëá
õñ

ëÝ
»ñ

Ç 
Ï»

Ýï
ñá

Ý³
ó

áõ
ÙÁ

 
³

ÛÉ
 Ý

å
³

ï
³

Ï-
 

Ý»
ñÇ

 Ñ
³

Ù³
ñ

Ï³
ï

³
ñí

áÕ
 ¨

 
Ý³

Ë
³

ï
»ë

í
³

Í 
Í³

Ë
ë»

ñÇ
 

³
ÝÑ

³
Ù³

å
³

ï
³

ëË
³

- 
Ýá

õÃ
Ûá

õÝ
Á

é³
½

Ù³
í

³
ñ³

- 
Ï³

Ý 
é»

ëá
õñ

ë-
 

Ý»
ñ

Ç 
å

³
Ñá

õë
- 

ï
³

ÛÇ
Ý 

·
áï

áõ
 

μ³
ó

³
Ï³

Ûá
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Á

Ýá
ñ 

Ñ½
áñ

 
Ùñ

ó
³

ÏÇ
ó

Ý»
ñÇ

 
Ñ³

Ý¹
»ë

 ·
³

ÉÁ

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

 Ç
Ýã

-á
ñ 

ëÝ
³

ÝÏ
³

ó
Ù³

Ý 
³

×Ç
 

³
ñ³

·
³

ó
Ù³

Ý 
÷

áõ
ÉÇ

 Ñ
³

Ù³
ñ 

¿ñ
 

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

áñ
 

ëÝ
³

ÝÏ
³

ó
Ù³

Ý 
³

é³
ç³

ó
Ù³

Ý 
÷

áõ
ÉÇ

 Ñ
³

Ù³
ñ 

¿ñ
 

Ýá
õÛ

ÝÁ
, 

ÇÝ
ã-

áñ
 

ëÝ
³

ÝÏ
³

ó
Ù³

Ý 
³

×Ç
 

³
ñ³

·
³

ó
Ù³

Ý 
÷

áõ
ÉÇ

 Ñ
³

Ù³
ñ 

¿ñ
 

5) í»ñçÝ³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óáõÙ (³ÝÏáõÙ)

Ý³
Ë

³
ëÇ

ñá
õ-

 
Ã

Ûá
õÝ

Ý»
ñÇ

, 
×³

ß³
ÏÇ

 ¨
 

Ýá
ñ³

Ó
¨á

õ-
 

Ã
Ûá

õÝ
Ý»

ñÇ
 

÷
á÷

áË
áõ

- 
Ã

Ûá
õÝ

Á

¹
áõ

ëï
ñ 

¨ 
ë³

- 
ï

³
ñá

Õ
 ×

Ûá
õÕ

»
- 

ñÇ
 ï

Ýï
»ë

³
í

³
- 

ñ
áÕ

 ë
áõ
μÛ

»Ï
ï

Ý»
- 

ñÇ
 ·

áñ
Íá

õÝ
»á

õ-
 

Ã
Û³

Ý 
û

·
ï

³
Ï³

ñ 
·

áñ
Í³

Ïó
Ç 

Ýí
³

½
áõ

ÙÁ
 

ï
Ýï

»ë
áõ

Ã
Û³

Ý 
Ù»

ç 
×Û

áõ
Õ

Ç 
¹

ñá
õÃ

Û³
Ý 

í
³

ï
Ã

³
ñ³

- 
ó

áõ
ÙÁ

×Û
áõ

Õ
³

ÛÇ
Ý 

ï
Ýï

»ë
³

í
³

- 
ñá

Õ
 ë

áõ
μÛ

»Ï
ï

- 
Ý»

ñÇ
 Ù

ñó
³

Ï-
 

ó
³

ÛÇ
Ý 

³
é³

í
»-

 
Éá

õÃ
Ûá

õÝ
Ý»

ñ
Ç 

í
³

ï
³

ó
áõ

ÙÁ

 



210 
 

- ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ï¨áÕáõÃÛ³Ý Ù»Í³óáõÙÁ, 
- å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ í³ñáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, 

áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÝ Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ï³ñáÕ »Ý ³ÝóÝ»É ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É ÷áõÉ»ñÁª 

1. ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³é³ç³óáõÙ, 
2. ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³×Ç ³ñ³·³óáõÙ, 
3. ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³ÕáõÙ, 
4. ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³ëáõÝ³óáõÙ, 
5. í»ñçÝ³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óáõÙ (³ÝÏáõÙ): 
Üßí³Í μáÉáñ ÷áõÉ»ñáõÙ ¿É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³ó-

Ù³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É ËáõÙμ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
- ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, 
- ¹áõëïñ ¨ ë³ï³ñáÕ ×ÛáõÕ»ñÁ, 
- Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨, 
- »ñÏñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ, 
- å³ï³Ñ³μ³ñ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, 
- ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ: 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ÷áõÉ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó íñ³ 

³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óáõÙ áõÝ»Ý³Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³ÏÇ (6.1.1) ï»ëùáí1:  

²ÕÛáõë³ÏÇ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó å³ñ½ »ñ¨áõÙ ¿, áñ ³é³ÝÓÇÝ 
÷áõÉ»ñáõÙ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÝ Çñ»Ýó ¿áõÃÛ³Ùμ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý: ØÇ³-
Å³Ù³Ý³Ï Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ÕÛáõë³ÏÝ Çñ ¿áõÃÛ³Ùμ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷áõÉáõÙ ÏáÕÙÝá-
ñáßí»Éáõ, Ã» ëÝ³ÝÏ³óáõÙÇó ÇÝã áõÕÇÝ»ñáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ 
¹áõñë ·³É: 

  
6.1.2. ²Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 

 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÛáõÝÁ 

Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ÙÇ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
Ý»Éáõ ÙÇçáóáí: ¸³ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ μ³ó³Ñ³Ûï»É Ýñ³ ýÇÝ³Ý-
ë³ïÝï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ÃáõÛÉ ÏáÕÙ»ñÁ, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÏÝ³Ë³ÝßÇª 

                                                           
1 Áåðëèí Ñ.È. Òåîðèÿ ôèíàíñîâ (ó÷åáíîå ïîñîáèå). Ì., 1999, ñ. 233. 
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ÇÝãåÇëÇ áõÕÇÝ»ñáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹ñ³Ýù Ï³ñ·³íáñ»É ¨ ¹áõñë ·³É ×·Ý³-
Å³Ù³ÛÇÝ ³Û¹ Çñ³íÇ×³ÏÇó: 

Â»å»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý, Çñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ¹³ßïÇ, Ñ³ßí³å³-
Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý, ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ¨ Ñ³Ù³Ý-
Ù³Ý ³ÛÉ ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ ÇÙ³óáõÃÛ³Ý íñ³, μ³Ûó ÙÇ³Ýß³Ý³Ï Ñ»ï¨áõÃ-
ÛáõÝ ³Ý»É ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ùáï³Ï³ 
Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ ¹³éÝ³Éáõ, ³ÝÑÝ³ñ ¿: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ï³ï³ñ»É Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 
áõ ·Ý³Ñ³ïáõÙª ÑÇÙÝí»Éáí Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ë»÷³-
Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ íñ³: 

àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ áã μ³í³ñ³ñ, ÇëÏ ÇÝùÝ 
¿É ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »Ã» í»ñáÝßÛ³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ñ»ï¨Û³É ß»ÕáõÙÝ»ñÁª 

1. ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ 
ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ) ïíÛ³É Å³Ù³-
Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçáõÙ ÷áùñ ¿ ÉÇÝáõÙ 2-Çó (¶ÁÇ < 2), 

2. ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇ-
óÁ (ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ) ÷áùñ ¿ ÉÇÝáõÙ 0,1-Çó (¶ë.Á.³.³. < 0,1): 

Ð³ßí»ÏßéÇ áã μ³í³ñ³ñ Ï³éáõóí³ÍùÇ ¹»åùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·»Éáõ Ýå³ï³Ïáí 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 6 ³Ùëí³ Ñ³Ù³ñ Ñ³ß-
í³ñÏ»É í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶í.í.)ª Ñ»ï¨Û³É 
μ³Ý³Ó¨Ç1 ÙÇçáóáíª 

,
)¶(¶Ä¶

¶
.ë.Å.Ç.Á.í.Å.Ç.Á.í.Å.Ç.Á

.í.í 2

6 −+
=   (6.1.2.1) 

áñï»Õª 
¶Á.Ç.Å.í. ¨ ¶Á.Ç.Å.ë.-Ý ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ ÷³ëï³óÇ 

³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçáõÙ ¨ ëÏ½μáõÙ, 
6-Á ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 

Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ ¿ (³ÙÇëÝ»ñáí), 
Ä-Ý Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ ¿, 

                                                           
1 Àðòåìåíêî Â.Ã., Áåëëåíäèð Ì.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç (ó÷åáíîå ïîñîáèå). 

Ì., 1997, ñ. 97. 
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2-Á ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: 
ºÃ» ¶í.í. < 1-Çó, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ 6 ³Ùëí³ 

ÁÝÃ³óùáõÙ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ Ï³ñ·³íáñ»Éáõ Çñ í×³ñáõÝ³ÏáõÃ-
ÛáõÝÁ: 

ºÃ» ¶í.í. > 1-Çó, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝÇ í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Çñ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ ÝáõÛÝÇëÏ 
Ï³ñáÕ ¿ ÁÝ¹áõÝ»É áñáßáõÙ, Áëï áñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ Çñ Ï³éáõóí³Íùáí áõ-
ÝÇ Çñ³óí»ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï ¨ 6 ³Ùëí³ Ïïñí³Íùáí í×³ñáõÝ³Ï ¿:  

ºÃ» ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ù»Í Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ ¿ 2-Ç 
(¶Á.Ç. ≥ 2), ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ Ù»Í Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ ¿ 0,1-Ç (¶ë.Á.³.³. ≥ 0,1), ³å³ í×³ñáõÝ³-
ÏáõÃÛáõÝÁ ÏáñóÝ»Éáõ ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶í.Ï.) 3 ³Ùëí³ Ïïñí³Íùáí Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

,
)¶(¶Ä¶

¶
.ë.Å.Ç.Á.í.Å.Ç.Á.í.Å.Ç.Á

.Ï.í 2

3 −+
=   (6.1.2.2) 

áñï»Õª 
3-Á ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ÏáñóÝ»Éáõ Å³-

Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ ¿ (³ÙÇëÝ»ñÁ): 
ºÃ» ¶í.Ï. > 1-Çó, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ³Ï³Ý 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝÇ å³Ñå³Ý»Éáõ Çñ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ³é³-
çÇÏ³ 3 ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: 

ºÃ» ¶í.Ï. < 1-Çó, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ ³é³çÇÏ³ 
3 ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ÏáñóÝ»É Çñ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: 

ºÉÝ»Éáí í»ñÁ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇóª Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù áõëáõÙÝ³ëÇñ-
íáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõ-
ÙÁª Ï³½Ù»Éáí í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ³ÕÛáõë³Ï (6.1.2): ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
μ»ñí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 1-Çó: 

²ÕÛáõë³Ï 6.1.2 
Ð³ßí»ÏßéÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
³Ýí³ÝáõÙÁ 

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ í»ñçÇÝ 

¶áñÍ³ÏóÇ 
ÝáñÙ³Ý 

1.ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõ- 
ÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

235561 : 119054 = 
= 1,979 

356082 : 151023 = 
= 2,358 

2,0 - Çó áã 
÷áùñ 

2.ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï- 
ïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³Íáõ- 
ÃÛáõÝÁ  

116507 : 235561 = 
= 0,495 

205059 : 356082 = 
= 0,576 

0,1 - Çó áã 
÷áùñ 

3.í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³- 
Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 6 
³Ùëí³ Ñ³Ù³ñ  

(2,358 + 6:12⋅ (2,358 – 1,979)) : 2 =1,274 
1,0 - Çó áã 

÷áùñ 
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²ÕÛáõë³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ ï³ñí³ í»ñçÇÝ μ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ¿ ·ïÝíáõÙ, 
ÇëÏ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ í×³ñáõÝ³Ï: ØÇ³Å³Ù³-
Ý³Ï í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³é³çÇÏ³ 6 ³Ùë-
í³ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³ÛÇó ³í»É ¿ 0,274-áí (1,274 – 1,0), ³Û-
ëÇÝùÝª ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõ-
ÝÇ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÇó ½»ñÍ ÙÝ³Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ºÃ» ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ÑÝ³ñ³íáñ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý 
ß»ÙÇÝ, ³å³ ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»-
Ãá¹Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹ñ³ í»ñ³μ»ñÛ³É Ï³ï³ñ»É Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³ß-
í³ñÏÝ»ñ:  

 
6.1.3. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 
 
ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-

Û»ÏïÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ áõÕÇÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý áõ 
¹ñ³Ýó Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ï³ï³ñ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ý-
Ë³ï»ëáõÙ: ì»ñçÇÝÇë ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ÏÉÇÝÇ Ý³Ë³Ýß»É ·³ÉÇù 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Ï³½-
Ù³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ¨ ¿É ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍ-
Ù³Ý áõÕÇÝ»ñÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ Ï³ï³ñ»ÉÇë å»ïù ¿ û·-
ï³·áñÍ»É ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»É³íáñáõÙ, áñÁ ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝ Ïï³ ÁÝïñ»É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÛÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñ ÏÝå³ëïÇ 
·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
íÇ×³ÏÁ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñáí ·Ý³Ñ³ï»É óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÛÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñÝ Çñ ¹ñ³Ï³Ý Ï³Ù μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ ÃáÕÝ»Éáõ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-
ÝáõÃÛ³Ý íñ³:  

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý, Ý³¨ Ýñ³ ÑÝ³ñ³íáñ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý á-
ñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ï³ñ-
μ»ñ ï»ë³ÏÇ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ¸ñ³ÝóÇó ³Ù»Ý³å³ñ½Á ³ñ¨ÙïÛ³Ý Ñ³ÛïÝÇ 
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ïÝï»ë³·»ï ¾. ²ÉïÙ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏíáÕ »ñÏ·áñÍáÝ Z Ùá¹»ÉÝ ¿1, 
Áëï áñÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³Ù»Ý³Ñ³í³Ý³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ýª 

1. å³ñïùÇ Í³ÍÏÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (x1), áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, 

2. ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (x2), áñÁ μÝá-
ñáßáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: 

²Û¹ Ùá¹»ÉÁ, ÇÝãå»ë ³ëí»ó, ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ »ñÏ·áñÍáÝ Ñ³í³-
ë³ñÙ³Ý ï»ëùáí. 

Z = a0 + a1x1 + a2x2,   (6.1.3.1) 
áñï»Õª  
a0-Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý íñ³ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Ý ¿, 
a1 ¨ a2-Ý ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ïßé³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý: 
ÆÝãå»ë a0-Ý, ³ÛÝå»ë ¿É a1 ¨ a2 ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý áñáßÙ³Ý: 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÇ ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ³Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ 
²ØÜ-Ç ï»ë³μ³Ý-í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó »ñÏ·áñ-
ÍáÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏí»É »Ýª 

a0 = − 0,3877 
a1 = − 1,0736 (x1-Ç Ñ³Ù³ñ) 
a2 =    0,0579 (x2-Ç Ñ³Ù³ñ) 
x 1 ¨ x2 - Ý ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùμª 
 

X1 = 
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 

, 

ÀÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

X2 = 

àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ + ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

: 
 

ä³ëÇíÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É) 
 

 

Àëï í»ñáÝßÛ³É ·áñÍ³Ïó³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇª Z Ùá¹»ÉÁ Ïëï³Ý³ Ñ»ï¨-
Û³É ï»ëùÁª 

Z = − 0,3877 – 1,0736 X1 + 0,0579 X2:  (6.1.3.2) 

                                                           
1 Êîâàëåâ À.Ì., Ïðèâàëîâ Â.Ï. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 

ïðåäïðèÿòèÿ. Ì., 1997, ñ. 107. 
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²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝó 
Ùáï Z = 0, ëÝ³ÝÏ³ó³Ù³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 50%-Ç: º-
Ã» Z < 0, ëÝ³Ý³Ï³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ ÏÉÇÝÇ 50% -Çó, ¨ 
³ÛÝ ³í»ÉÇ ¿ ÇçÝáõÙ Z−Ç ÷áùñ³óÙ³ÝÁ Ñ³ÙÁÝÃ³ó: ºÃ» Z > 0, ëÝ³Ý-
Ï³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ 50%-Çó, ¨ ³ÛÝ ³×áõÙ ¿ Z-Ç 
Ù»Í³óÙ³ÝÁ Ñ³ÙÁÝÃ³ó: 

Ð³ñÏ ¿ Ýß»É ë³Ï³ÛÝ, áñ »ñÏ·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹»é¨ë ÑÝ³-
ñ³íáñ ã¿ ëïáõÛ· Ï³ÝË³ï»ë»É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³í³-
Ý³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ Ùá¹»ÉáõÙ Ñ³ßíÇ ã»Ý ³éÝí³Í ÙÇ ß³ñù 
Ï³ñ¨áñ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝó ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃ-
Û³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇóª ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
Ñ³ïáõÛóÁ, ë»÷³Ï³Ý áõ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõ-
ÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³-
ï»ëÙ³Ý ëË³ÉÁ »ñÏ·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ¹»åùáõÙ ·Ý³Ñ³ï-
íáõÙ ¿ ΔZ = ± 0,65 ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

ÆÝãå»ë ²äÐ ÙÝ³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý ³ÛÉ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, áõëïÇ í»ñá-
ÝÁßÛ³É »ñÏ·áñÍáÝ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ Ù»-
Ë³ÝÇÏáñ»Ý û·ï³·áñÍ»É, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ ãÇ Ï³ñáÕ ï³É ÑÝ³ñ³íáñ 
ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ: 

´³Ûó, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, û·ï³·áñÍ»Ýù ³Û¹ Ùá¹»ÉÁ å³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñ, 
Ã» ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝãåÇëÇ íÇ×³ÏáõÙ ¿ ·ïÝíáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñ-
íáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇÝª ³ÛÝ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí ³ÕÛáõë³ÏÇ (6.1.3.1) ï»ëùáí: 

²ÕÛáõë³Ï 6.1.3.1 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ »ñÏ·áñÍáÝ Z 

Ùá¹»ÉÇ ¹»åùáõÙ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
Ü³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ í»ñçÇÝ 
Ð³ßí»ïáõ 

ï³ñí³ í»ñçÇÝ 

1.ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁª x1 979,1
119054

235561
=  358,2

151023

356082
=  

2.÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁª x2 

480,0
341961

164183
=  482,0

491498

237072
=  

3.Z-ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý óáõ- 
ó³ÝÇßÁ 

- 2,485 - 2,892 

4.ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ < 50% < 50% 
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²ÕÛáõë³ÏÇó ï»Õ³¹ñ»Éáí Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ x1-Ç ¨ x2-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
(6.1.3.2) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, Ïëï³Ý³Ýù ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (Z), áñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñ ¿ - 2,485, ÇëÏ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñª - 2,892: 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
0,5-Çó Ï³Ù 50%-Çó ÷áùñ ¿: 

´³óÇ »ñÏ·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇó, ¾.²ÉïÙ³ÝÁ ³é³ç³ñÏ»É ¿ Ý³¨ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑÇÝ··áñÍáÝ Z Ùá-
¹»É1, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ïßé³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñáíª 

 
      Z = 1,2 y1 + 1,4 y2 +3,3 y3 + 0,6 y4 +0,999 y5, (6.1.3.3) 

áñï»Õª 
y1, y2, y3, y4, y5 ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ (óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ) Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 

Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª 

y1 = 
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ , 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É (³ÏïÇíÝ»ñ)  

  

y2 = 
Îáõï³Ïí³Í (ãμ³ßËí³Í) ß³ÑáõÛÃ , 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É (³ÏïÇíÝ»ñ)  

   

y3 = 
¼áõï ß³ÑáõÛÃ (ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ) 

, 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É (³ÏïÇíÝ»ñ) 
  

y4 = 
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É , 

àã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
  

y5 = 
Æñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ 

: 
 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É (³ÏïÇíÝ»ñ)  
 
ºÃ» ëï³óí³Í Z-Ç Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ ¿ 1,8 ³ñÅ»ùÇó, ÏÝß³Ý³ÏÇ 

ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿: ºÃ» Z-Ç Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ÁÝÏ³Í ¿ 1,9-Çó ÙÇÝã¨ 2,7-Ç 

                                                           
1 Êîâàëåâ À.Ì., Ïðèâàëîâ Â.Ï. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-
òèÿ, ñ. 109. 
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ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³å³ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÙÇçÇÝ Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÇ ¿, ÇëÏ »Ã» ³ÛÝ ÁÝÏ³Í ¿ 2,7-Çó 2,9-Ç ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙª ëÝ³Ý-
Ï³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝù³Ý ¿É μ³ñÓñ ã¿: ºÃ» Z-Á Ù»Í ¿ 2,9-
Çó, ÏÝß³Ý³ÏÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ß³ï ÷áùñ ¿ Ï³Ù 
ëÝ³ÝÏ³óáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÏ³: 

Â»¨ Ùá¹»ÉÝ ³é³ç³ñÏí³Í ¿ ½³ñ·³ó³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ 
»ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ ³ÛÝ ÏÇñ³é»Ýù áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³ÏÇ 
(6.1.3.2) ï»ëùáí: ²ÕÛáõë³ÏÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ μ»ñí³Í »Ý Ñ³-
í»Éí³Í 1-Çó: 

²ÕÛáõë³Ï 6.1.3.2 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ÑÇÝ··áñÍáÝ 

Z Ùá¹»ÉÇ ¹»åùáõÙ 
 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ 

í»ñçÇÝ    
Ð³ßí»ïáõ ï³ñí³ 

í»ñçÇÝ 

1.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉáõÙ (³ÏïÇíÝ»ñ) 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÁ (y1)    

689,0
341961

235561
=  724,0

491498

356082
=  

2.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Áëï Ïáõï³Ïí³Í 
(ãμ³ßËí³Í) ß³ÑáõÛÃÇ (y2) 

059,0
341961

20130
=  175,0

491498

86248
=  

3.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Áëï ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 
(ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ) (y3) 

078,0
341961

26790
=  243,0

491498

119667
=  

4.ë»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ 
Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (y4) 

083,1
164183

177778
=  073,1

237072

254426
=  

5.ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ) 
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
Ñ³ïáõÛóÁ (y5) 

   5,1
341961

517481
=     6,1

491498

794709
=  

6.Z - ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý óáõ- 
ó³ÝÇßÁ 

3,315 4,158 

7.ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ß³ï ÷áùñ ¿ ß³ï ÷áùñ ¿ 

 
²ÕÛáõë³ÏÇó ï»Õ³¹ñ»Éáí y1, y2, y3, y4 ¨ y5 - Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÁ (6.1.3.3) 

μ³Ý³Ó¨Ç Ù»ç, Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ Ïëï³Ý³Ýù ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ÑÝ³ñ³íáñ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (Z): ²ÛÝ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙáõÙ ¿ 3,315 ÙÇ³íáñ, ÇëÏ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ Ñ³-
Ù³ñª 4,158 ÙÇ³íáñ: 
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²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ μ³í³-
Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ¿ ¨ μ³ñÓñ ¿ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³ÛÇó 2,9 ·áñÍ³Ïóáí: Øá¹»-
ÉáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇó ³Ù»Ý³Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ÁÝÏÝáõÙ ¿ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí ëï³óí³Í Ñ³ïáõÛóÇ Ù»ÍáõÃÛ³ÝÁ, áñÝ 
Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ Ï³½Ù»É ¿ 1,5 ¨ 1,6 ÙÇ³íáñ Ï³Ù åïáõÛï: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ÝÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ 
μ³½Ù³·áñÍáÝ-Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ù»Ãá¹Á, Áëï áñÇ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ³Û¹ Ùá-
¹»ÉáõÙ ÁÝ¹·ñÏíáÕ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ: 

 
6.1.4. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³éáÕç³óÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ 
 

§Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ û-
ñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿ Ýñ³ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³·³ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ñáõÝ³ÏÙ³Ý ³éáõÙáí1: ²ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ ³Û¹ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ãÇ Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ³å³Ñáí»É å³ñï³¹Çñ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙª Ï³åí³Í å»ï³Ï³Ý μÛáõç»ÇÝ ïñíáÕ 
Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ áõ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÇ, ³ßË³ïáÕÝ»ñÇÝ 
Ñ³ë³Ý»ÉÇù ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ áõ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý ³ÛÉ å³ñïù»ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ Ñ³ïÏ³ÝÇß-
Ý»ñÇó ¿ Ý³¨ ÁÝÃ³óÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ ³ÝÏ³ñáÕáõÃÛáõÝÁ, ³Û-
ëÇÝùÝ, »ñμ Ç íÇ×³ÏÇ ã¿ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ³å³Ñáí»Éáõ å³ñï³ï»ñ»ñÇ 
í×³ñáõÙÝ»ñÁ:  

ºÃ» ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý »½ñÇÝ ·ïÝíáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÁ ó³ÝÏ³ÝáõÙ ¿ Ëáõë³÷»É ÉáõÍ³ñáõÙÇó, ³å³ å³ñï³íáñ ¿ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý Íñ³·Çñª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí 
§Æñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, Çñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ï ãáõ-
Ý»óáÕ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÝÑ³ï Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ ³Ýí×³ñáõÝ³-

                                                           
1 ÐÐ ûñ»ÝùÁ §Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦, 

ºñ¨³Ý, 1995, ¿ç 5: 
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ÏáõÃÛ³Ý (ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý) ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ û-
ñ»ÝùÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ1:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý Íñ³·Çñ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ å³ñï³ï»ñ»ñÇ 
å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ μ³í³ñ³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ å³ñï³å³-
ÝÇ (ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ) ó³ÝÏ³ó³Í í»ñ³Ï³½Ù³íáñáõÙÁ, áñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³ñï³å³ÝÁ ãÇ ÉáõÍ³ñíáõÙ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý Íñ³·ÇñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ï»ËÝÇÏ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³íá-
ñáõÙáí ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí2: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý Íñ³·ÇñÁ Ý³¨ å»ïù ¿ Ý»ñ³éÇª 
1. ³å³Ñáíí³Í, ã³å³Ñáíí³Í ¨ ³ÛÉ ËÙμ»ñÇ å³ñï³ï»ñ»ñÇÝ Ï³-

ï³ñ»ÉÇù í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ñ·Á, Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ ¨ ã³÷Á, Ýñ³Ýó å³Ñ³Ýç-
Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó ÷áËÑ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ Ï³ñ·Á, 

2. ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇÝ (å³ñï³å³ÝÇÝ) å³ñï³íáñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇó ³½³ï»Éáõ, ¹ñ³Ýù Ñ»ï³Ó·»Éáõ Ï³Ù í»ñ³Ó¨³Ï»ñå»Éáõ 
Ï³ñ·Á ¨ ã³÷»ñÁ, 

3. ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ (å³ñï³å³ÝÇ) í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ μáí³Ý¹³-
ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý (Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ, Ç-
ñ³í³μ³Ý³Ï³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ¨ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ) 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ, 

4. å³ñï³å³ÝÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ ·áõÛùÇ í³×³éùÇ Ï³ñ·Á ¨ ¹ñ³ÝÇó 
ëï³óí»ÉÇù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³ñáõ- 
Ý³ÏÙ³Ý ¹»åùáõÙª å³ñï³ï»ñ»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ μ³í³ñ³ñÙ³Ý ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, 

5. ³Û¹ Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï Õ»Ï³í³ñÇ, Ù³ë-
Ý³·»ïÝ»ñÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛ³Ý áõ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ÷áËÑ³ïáõó-
Ù³Ý Ï³ñ·Á ¨ ã³÷»ñÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý ·Íáí ÙÇçá-
ó³éáõÙÝ»ñÇ ³ÝóÏ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ³óÙ³Ý Ýå³ï³-
Ïáí ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý (μÇ½Ý»ë) åÉ³ÝÇ Ï³½ÙáõÙÁª 
Ý³Ëûñáù Ùß³Ïí³Í Ù»Ãá¹³Ï³Ý óáõóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ¶áñÍ³ñ³-

                                                           
1 Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý å³ßïáÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·Çñ, ÃÇí 2, 20 
÷»ïñí³ñÇ, 1997, ¿ç 3: 
2 ÜáõÛÝ ï»ÕáõÙ, ¿ç 21: 



220 
 

ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³Ù÷á÷ å³ßïáÝ³Ï³Ý ÷³ëï³ÃáõÕÃ: 
Üñ³ Ï³½ÙÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ù³Ýñ³ÏñÏÇï áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝ ¨ Ñ³í³-
ù»É μ³í³Ï³Ý³ã³÷ Ñ³í³ëïÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ Í³í³ÉÁª Ï³åí³Í ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÏáÝÏñ»ï Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ áõ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ 
Ñ»ï, Ï³ñáÕ ¿ ÷á÷áËí»É, áõëïÇ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ áõÝ»Ý³É ·áñÍ³-
ñ³ñáõÃÛ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ åÉ³ÝÇ »ñÏáõ ï³ñμ»ñ³Ï: 

²é³çÇÝ ï³ñμ»ñ³ÏÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ÝóÛ³É, Ý»ñÏ³ ¨ 
³å³·³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÷áËÏ³å³Ïóí³Í Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ 
³ÙμáÕç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ å³ßïáÝ³Ï³Ý ÷³ë-
ï³ÃÕÃÇ Ó¨áí: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇÝ ¨ Ýñ³ Ñ»ï áñáß³ÏÇ ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇÝ, Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇÝ ¨ μ³ÅÝ»-
ï»ñ»ñÇÝ ³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ å³ñ½³μ³Ý»Éáõ 
¨ Ýñ³ ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ºñÏñáñ¹ ï³ñμ»ñ³ÏÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Õ»Ï³í³ñÇ, ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Íñ³·ÇñÁ Ùß³ÏáÕÝ»ñÇ ¨ ËáñÑñ¹³ïáõÝ»-
ñÇ ËÙμÇ Ñ³Ù³ñ ³Ù»ÝûñÛ³ ÙÇ ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿, áñáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ ³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÇ Ñ³çáñ¹³Ï³Ý Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³ÙμáÕ-
ç³Ï³Ý ÝÛáõÃÁ: ²Ûë ï³ñμ»ñ³ÏÁ ÏñáõÙ ¿ §²ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ·áñÍ³ñ³-
ñáõÃÛ³Ý åÉ³Ý¦ ³Ýí³ÝáõÙÁ ¨ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³í»ÉÇ Ëáñ 
Ñ³ëÏ³Ý³É ³é³çÇÝ ï³ñμ»ñ³ÏÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ, Ý³Ë³å»ë ×³Ý³ã»É 
¨ ·Ý³Ñ³ï»É ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý éÇëÏÇ »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ï»ë³ÏÝ»ñÁª Ý»ñùÇÝ (í»ñ³ÑëÏ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ) ¨ ³ñï³ùÇÝ 
(Ï³åí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¨ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ¹³ßïÇ Ñ»ï), á-
ñáÝó Ù³ëÇÝ ÏËáëíÇ Ñ»ï³·³ ß³ñ³¹ñ³ÝùáõÙ: 

¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÁ Ý³Ë³Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÷áõÉÇ ³Ýμ³Å³Ý»ÉÇ 
Ù³ëÝ ¿ Ñ³ïÏ³å»ë ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÷áõÉáõÙ 
·ïÝíáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ åÉ³ÝÝ ³ñÅ»ù³íáñ ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ýáñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³-
Ý³óÝ»Éáõ Ï³Ù ëÝ³ÝÏ³óáõÙÇó Ëáõë³÷»Éáõ ³éáõÙáí: 

Â»¨ ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÝ §³½³ï ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛ³Ý¦ ³Ù-
÷á÷ ÷³ëï³ÃáõÕÃ ¿1, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ ¹ñ³Ý Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ 
å³Ñ³ÝçÝ»ñ. åÉ³ÝáõÙ å»ïù ¿ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ÉÇÝ»Ýª 

                                                           
1 ¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³Ý (Ù»Ãá¹³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏ), ºñ¨³Ý, 1999, ¿ç 6: 
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- Áëï ï»ë³Ï³Ýáõ (³ëáñïÇÙ»ÝïÇ) ÃáÕ³ñÏíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, 

- ëå³éáÕÝ»ñÇ ï»ë³ÏÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 
- ßáõÏ³ÛÇ ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ¹ÇñùÁ, 
- ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, 
- Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Íñ³·ÇñÁ ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³-

ÉÇ, ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ, ß³ÑáõÛÃÇ áõ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ñ³ß-
í³ñÏÝ»ñÁ, 

- ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý åÉ³ÝÁ (·áí³½¹³ÛÇÝ 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙ, Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Í³ÝáÃ³Ý³Éáõ 
Ýå³ï³Ïáí Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¹³ëÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¨ 
³ÛÉÝ), 

- Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÁ, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÁ: 
¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÁ Ï³½ÙíáõÙ ¿ Ñ³ïáõÏ Ùß³Ïí³Í Ó¨áí1, áñÇ   

1-ÇÝ μ³ÅÝáõÙ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ïñíáõÙ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ μÝáõÃ³·ñÇ Ù³ëÇÝ: ²ÛëÇÝùÝª 
ÝßíáõÙ »Ý Ýñ³ ³Ýí³ÝáõÙÁ, Çñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ¨ Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ Ñ³ëó»Ý, 
μ³ÝÏ³ÛÇÝ é»ÏíÇ½ÇïÝ»ñÁ, í»ñ³¹³ë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ »ÝÃ³-
Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ, ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï»ë³ÏÁ, Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³-
í³Ï³Ý Ó¨Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨Áª ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï óáõÛó 
ï³Éáí Ýñ³ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý μ³ÅÇÝÁ å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ·áñÍáõÙ: ´³óÇ í»ñáÝßÛ³ÉÝ»ñÇó, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ μÝáõÃ³·-
ñáõÙ ÝßíáõÙ »Ý Ý³¨ Ýñ³ ·ñ³ÝóÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ, ³ÙÇëÁ ¨ ï³ñ»ÃÇíÁ, 
·ñ³ÝóÙ³Ý íÏ³Û³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñÁ, ³ÛÝ Ù³ñÙÝÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ, áñï»Õ Çñ³-
Ï³Ý³óí»É ¿ ·ñ³ÝóáõÙÁ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ï»ëãáõÃÛ³Ý Ñ³ëó»Ý, ·Í³å³ïÏ»-
ñÇ ï»ëùáí ïñíáõÙ ¿ Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ ¹ñ³ÝáõÙ Ý»-
ñ³éí³Í μáÉáñ ëïáñ³μ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ ¨ ¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ý-
í³ÝáõÙÝ»ñÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ μÝáõÃ³·ñÇ í»ñçáõÙ ïñíáõÙ 
»Ý å³ßïáÝ³ï³ñ ³ÝÓ³Ýó Ù³ëÇÝ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñª Ýß»Éáí ³½·³Ýáõ-
ÝÁ, ³ÝáõÝÁ, Ñ³Ûñ³ÝáõÝÁ, ï³ñÇùÁ, ÏñÃáõÃÛáõÝÁ, Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛáõÝÁ ¨ 
áñ³Ï³íáñáõÙÁ, ïíÛ³É í³ÛñáõÙ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ëï³ÅÁ, Ý³ËÏÇÝáõÙ 
³éÝí³½Ý »ñ»ù í³Ûñ»ñáõÙ Ýñ³ ½μ³Õ»óñ³Í å³ßïáÝÝ»ñÁ: 

                                                           
1 Áåðëèí Ñ.È. Òåîðèÿ ôèíàíñîâ (ó÷åáíîå ïîñîáèå), ñ. 240. 
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¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 2-ñ¹ μ³ÅÝáõÙ ïñíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³-
éáÕç³óÙ³Ý Íñ³·ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³éáï ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù å»ïù 
¿ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»Ý í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ»ñÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýáí ÇëÏ ³å³Ñáí»Ý Ýñ³ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: ²Ûë μ³ÅÝáõÙ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ·áñÍ³ñ³ñáõÃ-
Û³Ý åÉ³ÝÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÝ Áëï ³ÙÇëÝ»ñÇ ¨ å»ïáõÃÛ³Ý 
áõ ³ÛÉ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÝ áõ ¹ñ³Ýó Ñ»ï í»ñ³¹³ñÓÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ: ´»ñ-
íáõÙ »Ý Ý³¨ ïíÛ³ÉÝ»ñ, áñáÝù μÝáñáßáõÙ »Ý ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ëï³óíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 
¸ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ áñáßáõÙ »Ý, Ã» ÇÝã ã³÷áí Ï³ñáÕ »Ý Ù³ñí»É Å³ÙÏ»-
ï³Ýó Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, ³í»É³óí»É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (³ÏïÇíÝ»ñÁ) ¨ ³ÛÉÝ: ºÃ» ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ å»ï³Ï³Ý ¿, ³å³ ³Ûë μ³ÅÝáõÙ ÝßíáõÙ »Ý ³ÛÝ Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñÁ (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý é»ÏíÇ½ÇïÝ»-
ñáí), áñáÝó ÙÇçáóáí Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³-
íáñáõÙ: 

¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 3-ñ¹ μ³ÅÇÝÁ í»ñ³μ»ñáõÙ  ¿ ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ ¨ ÙÇ³Å³Ù³-
Ý³Ï ³ÛÝ å³ï×³éÝ»ñÇÝ, áñáÝù Ýå³ëï»É »Ý Ýñ³ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃ-
Û³ÝÁ: ²Ûë μ³ÅÝÇ ³é³çÇÝ Ù³ëáõÙ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý í³ñÙ³ÝÁ í»ñ³μ»ñáÕ Ñ³ñ-
ó»ñÁ: ²ÛëÇÝùÝª Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃ-
ÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ³ñ¹Ûáù Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, ¨, ³ñ¹Ûáù, ³Û¹ 
ëáõμÛ»ÏïÇ »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ áõÝ»óí³ÍùÁ (·áõÛùÁ) ë³Ñ-
Ù³Ýí³Í ÝáñÙ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¿ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ, Ã» áãª »ÉÝ»Éáí 
Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÙ³Ý ·Íáí 
·áñÍáÕ ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇó: Î³ñ¨áñ ¿ Ý³¨ óáõÛó ï³É Ç-
ñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ, áã ÝÛáõ-
Ã³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ, ÷áùñ³ñÅ»ù áõ ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñÇ Ù³ßí³-
ÍáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ÉÇÝ»ÉÁ:  

²Ûë μ³ÅÝÇ »ñÏñáñ¹ Ù³ëáõÙ ³Ù÷á÷ ³ÕÛáõë³ÏÇ ï»ëùáí ïñíáõÙ »Ý 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁª Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáí ¨ ¹ñ³ÝóÇó μËáÕ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñáí: 
²ÕÛáõë³ÏáõÙ μ»ñíáõÙ »Ý 4 ËáõÙμ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ (Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ·áñÍ³-
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ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý, Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý), áñáÝù 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 3 ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ:  

¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 4-ñ¹ μ³ÅÝáõÙ ³é³ç³ñÏíáõÙ »Ý í×³ñáõ-
Ý³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·Íáí ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ³Ýí³Ý³ó³ÝÏ ¨ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»Ãá¹³Ï³Ý óáõóáõÙÝ»ñ: ¸ñ³Ýù Ý»ñÏ³-
Û³óíáõÙ »Ý ³ÕÛáõë³ÏÇ ï»ëùáíª áñå»ë ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ Ñ³-
í»Éí³ÍÝ»ñÇó Ù»ÏÁ: ²ÕÛáõë³ÏáõÙ ïñíáõÙ »Ý ³é³ç³ñÏíáÕ ÙÇçáó³-
éáõÙÝ»ñÇ ³Ýí³Ý³ó³ÝÏÁ, ¹ñ³Ýó Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÝ áõ å³-
Ñ³ÝçíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á: ²Û¹ ÙÇçáó³éáõÙÝ»-
ñÇ ÃíÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½-
ÙÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÛù³·ñáõÙÁ, ¹»μÇïá-
ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý Í³Ë-
ë»ñÇ Çç»óáõÙÁ, ³Ý³í³ñï ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý í³×³éùÁ Ï³Ù ¹ñ³Ýó 
í»ñëÏëáõÙÁ, ³í»ÉóáõÏ Ï³Ù ãû·ï³·áñÍíáÕ ÝÛáõÃ»ñÇ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»-
ñÇ ¨ å³Ñ»ëïáõÙ ·ïÝíáÕ å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ í³×³éùÁ (Çñ³-
óáõÙÁ), ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³íïáÙ³ï³óáõÙÁ, Ù»ù»Ý³Û³óáõÙÁ ¨ ³é³ç³-
íáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ³ñÙ³ï³íáñáõÙÁ, ³ßË³ï³ÝùÇ Ï³½Ù³Ï»ñå-
Ù³Ý Ï³ï³ñ»É³·áñÍáõÙÁ, ÑÝ³ó³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ñÇÝáõ-
ÙÁ ³í»ÉÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó áõ Ï³ï³ñ»É³·áñÍí³Í ÙÇçáóÝ»ñáí ¨ ³ÛÉÝ:  

¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 5-ñ¹ μ³ÅÇÝÁ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛÇ áõ-
ëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÝ áõ Ùñó³ÏóáõÃÛ³ÝÁ, áñï»Õ ßáõÏ³Ý μÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ 
ï³ñμ»ñ ï»ë³ÝÏÛáõÝÝ»ñÇó, ³Û¹ ÃíáõÙª 

- ßáõÏ³ÛÇ ÙáõïùÇ ¨ »ÉùÇ ³ñ·»ÉùÝ»ñÁ (ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ³ñ·»ÉùÝ»ñ, 
Ù»Í³Í³í³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, μ³ñ¹ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñ), 

- ßáõÏ³ÛÇ ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ ¨ Çñ³íÇ×³Ï³ÛÇÝ ß³Ñ³í»ïáõÃÛ³Ý ³ë-
ïÇ- ×³ÝÁ, 

- ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý ·Íáí ·áñÍáÕ ¨ »ÝÃ³¹ñíáÕ 
·Ý»ñÁ, 

- ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ (Ùñó³Ïó³ÛÇÝ, Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉÝ), 
- ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ, Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ, ëå³éáÕÝ»ñÇ ³½-

¹»óáõÃÛáõÝÁ, 
- ßáõÏ³Ý μÝáõÃ³·ñáÕ áñ³Ï³Ï³Ý ¨ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»-

ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 
²Ûë μ³ÅÝáõÙ, ÇÝãå»ë ³ëí»ó, ÝßíáõÙ »Ý Ý³¨ ßáõÏ³ÛÇ Ùñó³ÏóáõÃÛáõ-

ÝÁ μÝáñáßáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù μ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ËÙμÇª 
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1. ßáõÏ³ÛáõÙ ïíÛ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÁ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ ³é³ç³ñÏáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ (Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ, 
ËïáõÃÛáõÝÁ, Ýáñ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ ÙáõïùÁ ïíÛ³É ßáõÏ³ ¨ ¹ñ³ÝÇó ¹áõñë 
·³ÉÁ), 

2. ßáõÏ³ÛáõÙ ïíÛ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 
·áñÍáÝÝ»ñ: 

ÞáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ï»Õ»ÏáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÝ (ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ, ÃáÕ³ñÏ³Í ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ßáõÏ³ÛáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ μáÉáñ ëáõμ-
Û»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ áõÝ»ó³Í μ³ÅÇÝÁ) ³Ù÷á÷ Ý»ñ-
Ï³Û³óíáõÙ »Ý ³ÕÛáõë³Ïáíª Ñ³í»Éí³ÍÇ ï»ëùáí: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹-
ÛáõÝùáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ñ-
ï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 6-ñ¹ μ³ÅÇÝÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ: Ä³Ù³Ý³-
Ï³ÏÇó ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³ÛÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
Ó¨³íáñÙ³Ý áõ ËÃ³ÝÙ³Ý, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ μáÉáñ ÷áõ-
É»ñÇ íñ³ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý, ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ÙÇÝã¨ 
í»ñçÇÝ ëå³éáÕÇÝ Ñ³ëóÝ»Éáõ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³Û¹ ß³ñÅÁ Ï³ñ·³íáñ»-
Éáõ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý, 
·Ý³·áÛ³óÙ³Ý, í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý, ·áí³½¹Ç ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ÉÇñ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ »Ý: ²Ûë μ³ÅÝáõÙ å»ïù ¿ Ñ³ïáõÏ 
Ýßí»Ý ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 

1. ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ í»ñÉáõÍ³-
Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ (ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝ), 

2. Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³å- 
ñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: 

Î³é³í³ñÙ³Ý ³é³ç³ï³ñ ï»ë³μ³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁª äÇï»ñ ¸ñ³Ï»ñÁ, 
³Ûë ³éáõÙáí Ýß»É ¿. §ÞáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ëï»ÕÍ»É Çñ³ó-
Ù³Ý ·Íáí Ýå³ëï³íáñ ³ÛÝåÇëÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, ³ÛÝù³Ý É³í áõëáõÙÝ³-
ëÇñ»É áõ Ñ³ëÏ³Ý³É Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ, áñ ³åñ³ÝùÁ Ï³Ù Çñ³Ï³Ý³ó-
íáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ Çñ áñ³Ï³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
ÝÇ í»ñçÇÝÇë å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ ¨ ßáõï Ï³ñáÕ³Ý³ ·ïÝ»É Çñ ·Ýáñ¹ÇÝ1¦: 

                                                           
1 ¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³Ý (Ù»Ãá¹³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏ), ¿ç 27: 
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¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ ³Ûë μ³ÅÝáõÙ ïñíáõÙ ¿ Ý³¨ ³åñ³ÝùÇ í³-
×³éùÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ñ³·ÇñÁ: ²Ûëï»Õ ÝßíáõÙ 
¿, Ã» ïíÛ³É ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÁ ÇÝã Í³í³Éáí ¨ ÇÝãåÇëÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»-
ñáí ¿ Çñ³óí»Éáõ:  

¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÇ 7-ñ¹ μ³ÅÇÝÁ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý Ï³ñ·ÇÝ, áñÝ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ §²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
åÉ³Ý¦: ì»ñçÇÝÇë Ùß³ÏÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý 
¨ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý Ýí³½»óÙ³Ý Ñ»ï: ²Ûë μ³ÅÇÝÁ Ï³½Ù»ÉÇë ïñíáõÙ »Ý 
Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñó»ñÇ å³ï³ëË³ÝÝ»ñÁª 

- ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ý»ñùÇÝ Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý 
ã³- ÷Á, 

- ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, 
- ÑáõÙùÇ, ÝÛáõÃ»ñÇ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»-

ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÁ ¨ ³ÝÑñ³Å»ßï ã³÷Á, 
- ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÷áõÉ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ÇÝãåÇ-

ëÇ Ñ³çáñ¹³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¿ ë³ÑÙ³Ýí»Éáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñÙ³Ý áõ 
Çñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, 

- ÇÝãåÇëÇ ï»ËÝáÉá·Ç³Ûáí, áñù³Ý, ÇÝã áñ³ÏÇ ¨ ù³Ý³ÏÇ »Ý ³ñ-
ï³¹ñí»Éáõ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ, 

- ÇÝãåÇëÇ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ³é³ç³Ý³É Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
μáÉáñ ï»ë³ÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

²Ûë μ³ÅÝáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ïáõÏ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É ÇÝãå»ë 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É í»ñ³¹Çñ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³ÝÁ, ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ: ä»ïù ¿ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³ñÏ-
í»Ý Ñ»ï¨Û³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁª  

1. áã ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, ³ßË³ïáõÅÇ, Ñ³ëï³ïáõÝ, 
÷á÷áË³Ï³Ý ¨ í»ñ³¹Çñ Í³Ëë»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ÷á÷áË-
Ù³Ý ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ¨ é³½Ù³í³ñ³Ï³Ý (Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ) Ýå³-
ï³ÏÝ»ñÁ, 

2. ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý, Í³Ýñ³μ»éÝí³-
ÍáõÃÛ³Ý, ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ Ýáñ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ»-
ñÁ,  

3. ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ¹ñ³ μ³ñÓñ³óÙ³Ý áõÕÇ-
Ý»ñÁ, 
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4. ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ·Íáí ÑÝ³ñ³íáñ 
Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, 

5. »ñÏ³ñ³ï¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ¨ ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: 
¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³ÝÝ ³í³ñïíáõÙ ¿ 8-ñ¹ μ³ÅÝáí, áñï»Õ ³Ù-

÷á÷íáõÙ »Ý Ý³Ëáñ¹ μ³ÅÇÝÝ»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ. ³ÛÝ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ §üÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý åÉ³Ý¦: ²Ûë μ³ÅÇÝÝ ³ÙμáÕç³Ï³Ý ï»ëùáí Ý»ñ³éáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ÙÇ ß³ñù ÷³ëï³ÃÕÃ»ñª     

- »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ³Ù÷á÷ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ (»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, 
Í³Ëë»ñÁ, Ñ³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÁ, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÁ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í×³-
ñáõÙÝ»ñÁ, ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ), 

- ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ùáõïù»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÁª Áëï ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ (ë»÷³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³-

íáñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, í³ñÏ»ñ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ), 
- ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ: 
 

6.1.4.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ Ï³½ÙÙ³Ý Ñ³Ù³éáï ÝÏ³ñ³·ÇñÁ 
 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³Ý Ï³½Ù»ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É 

Ñ»ï¨Û³É μ³ÅÇÝÝ»ñÇ1 ³ÙμáÕç³Ï³Ý ÝÏ³ñ³·ñÙ³ÝÁª 
- Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ëÏ½μáõÙùÝ»ñÇ, 
- Í³Ëë»ñÇ, 
- »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, 
- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
- ³ÝíÝ³ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý (½ñáÛ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÇ) í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý, 
- åÉ³ÝÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³Ïó³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇ μ³ÅÝáõÙ ³ñï³-

óáÉíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ, á-
ñáÝù μËáõÙ »Ý ïíÛ³É ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, 
·áñÍáÕ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý, ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ¹³ßï»ñÇó ¨ ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³-
ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇó: ²Ûë μ³ÅÝÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ ÑÝ³ñ³íá-
ñÇÝ ã³÷ Çñ³Ï³Ý ¹³ñÓÝ»É ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÝÏ³ñ³·Ç-
ñÁ, áñáí ¿É Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ μ³ÅÝÇ ¹»ñÁ: ´³ÅÝáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É 
»ÝÃ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁª 

                                                           
1 ¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³Ý (Ù»Ãá¹³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏ), ¿ç 93: 
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- í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ (²ØÜ ¹áÉ³ñ, ·»ñÙ³Ý³-
Ï³Ý Ù³ñÏ, ¹ñ³Ù ¨ ³ÛÉÝ). Áëï áñáõÙ Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ [³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙ, ÝÛáõÃ»ñÇ 
Ó»éùμ»ñáõÙ, ë»÷³Ï³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý) ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ý»ñ·ñ³íáõÙ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ] ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý-³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý, ë»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý, ³ñï³ùÇÝ ßáõ-
Ï³ÛÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÛÉ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý»ñÏ³Û³ó-
Ý»É ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃáíª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 
²ØÜ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù ·»ñÙ³Ý³Ï³Ý Ù³ñÏáí: 

- ¶Ý³×Á, áñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿. ³é³Ýó ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ó³ÝÏ³ó³Í åÉ³Ý Ã»ñÇ ÏÉÇÝÇ: ÆÝãå»ë 
·Çï»Ýù, ·Ý³×Ç Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÑÇÙù ¿ í»ñóíáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ 
³Ù÷á÷ ÇÝ¹»ùëÁ: 

- Ð³ñÏ»ñÁ, ïáõñù»ñÁ ¨ ³ÛÉ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ, áñáÝó ¹»ñÁ μ³í³-
Ï³Ý³ã³÷ Ù»Í ¿, ù³ÝÇ áñ ÑÝ³ñ³íáñ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇÝ Í³ÝáÃ³óÝáõÙ ¿ 
ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ·áñÍáÕ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¹³ßïÇÝ, Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇÝ, Ñ³ñÏ-
Ù³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇÝ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¨ Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í ³ÛÉ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

- äÉ³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, Áëï áñÇ Ùß³ÏíáõÙ ¿ áñá-
ß³ÏÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ (·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñáõÙ, ¹ñ³ ³éáÕç³óáõÙ, 
ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ ¨ ³ÛÉÝ) Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ý»ñ·ñ³íáõÙª ë»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíÇÝ: 

- üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý (¹ÇëÏáÝïÇ) ·áñÍ³-
ÏÇóÁ, áñÇ áñáßáõÙÁ ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ ¹ñ³ û·ï³·áñÍáõÙÁ Ï³ñ¨áñ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÇ ÝÏ³ñ³·ñ-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ÷áÕÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ï»ëáõÃÛ³Ý 
íñ³: Î³Ý í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý (¹ÇëÏáÝïÇ) ·áñÍ³ÏóÇ (ì·) áñáßÙ³Ý 
μ³½Ù³ÃÇí Ù»Ãá¹Ý»ñ, áñáÝóÇó ËáñÑáõñ¹ ¿ ïñíáõÙ û·ï³·áñÍ»É 
Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Áª 

,
)i(

X
ì · 11+

=              (6.1.4.1.1) 

áñï»Õª 
X-Á Ý»ñ¹ñíáÕ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ ¿, 
i-Ý μ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿, 
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t-Ý Ý»ñ¹ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ ¿: 
²Ûë ·áñÍ³ÏóÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ »ñÏ³ñ³-

Å³ÙÏ»ï Íñ³·ñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, »ñμ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³-
ï³ñíáõÙ »Ý ïíÛ³É å³ÑÇÝ Ï³Ù Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí ³í»ÉÇ 
í³Õ, ù³Ý ëï³óíáõÙ »Ý ³Û¹ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨, áñáÝó ³Ý-
í³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ã»Ý Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¹ñ³Ýó Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
Ñ»ï: 

- Ð³ßí³ñÏÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ÛÉ ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝù ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
û·ï³·áñÍ»É. 

1. ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó 
Ý³Ë³ï»ëíáÕ í×³ñáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ (÷³ëï³óÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ), 

2. ÝÛáõÃ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ (÷³ëï³óÇ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ): 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝáõÙ Çñ ¿áõÃÛ³Ùμ Ï³ñ¨áñ ¿ Í³Ëë»ñÇ μ³ÅÇÝÁ: 
²Ûëï»Õ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÝÏ³ñ³·ñ»É Í³Ëë³ÛÇÝ μáÉáñ áõÕ-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ áñáßÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ: Ì³Ëë»-
ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ó³ÝÏ³ÉÇ ¿ û·ï³·áñÍ»É ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñμ»-
ñ³ÏÝ»ñª í³ï³·áõÛÝ (Í³Ëë»ñÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï), É³í³·áõÛÝ (Í³Ë-
ë»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï) ¨ ÙÇçÇÝ (Í³Ëë»ñÇ ³é³í»É Çñ³Ï³Ý Ï³Ù ÙÇ-
çÇÝ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï): ²ÛÝáõÑ»ï¨, í»ñÉáõÍ»Éáí ïíÛ³É ·áñÍ³ñ³-
ñáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý Ï³½-
Ù³Ï»ñåÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ñ³ñÏ ¿ ÁÝïñ»É Í³Ëë»ñÇ Ñ³ß-
í³ñÏÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñ³ÏÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ Í³Ëë³ÛÇÝ 
Ù³ëÝ ³í»ÉÇ ³ñï³Ñ³ÛïÇã ¹³ñÓÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ³ÛÝ μ³-
Å³Ý»É Ñ»ï¨Û³É Ù³ë»ñÇª 

- Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñ, 
- áõÕÕ³ÏÇ (÷á÷áËáõÝ) Í³Ëë»ñ, 
- ³ÝáõÕÕ³ÏÇ (Ñ³ëï³ïáõÝ Ï³Ù í»ñ³¹Çñ) Í³Ëë»ñ: 
äÉ³ÝÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÝ áõÕÕíáõÙ »Ý áã ÁÝÃ³-

óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí, ³Û¹ ÃíáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý, 
¹ñ³Ýó Ï³åÇï³É í»ñ³Ýáñá·Ù³Ý, Ý³¨ª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³éáõó-
Ù³Ý ¨ í»ñ³½ÇÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²Ûë Í³Ëë»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ 
¿, áñ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ñ»ï·ÝÙ³Ý »ñÏ³ñ Å³ÙÏ»ï (³ÙáñïÇ½³óíáõÙ »Ý 
ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ): 
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àõÕÕ³ÏÇ (÷á÷áËáõÝ) Í³Ëë»ñÝ ³ÛÝ Í³Ëë»ñÝ »Ý, áñáÝó Ù»ÍáõÃÛáõ-
ÝÁ ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ íñ³ ÙÝáõÙ ¿ ÝáõÛÝÁª ³ÝÏ³Ë ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó: àõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ñ-
ï³¹ñ³ï»ë³ÏÇ ÙÇ³íáñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ: ²ÛÝ ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Í³Ëë³ÛÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ. 

- ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ ³ßË³ï³í³ñÓÁ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³-
å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí, 

- ÝÛáõÃ»ñÁ (ÑáõÙù ¨ ÝÛáõÃ»ñ, ·ÝáíÇ ÏÇë³å³ïñ³ëïáõùÝ»ñ, Ñ³-
Ù³ÉñáÕ ßÇÝí³ÍùÝ»ñ ¨ ¹»ï³ÉÝ»ñ, í³é»ÉÇù, ï³ñ³ ¨ ï³ñ³ÝÛáõÃ»ñ, 
å³Ñ»ëï³Ù³ë»ñ, ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñ, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý 
ÝÛáõÃ»ñ, í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³ÝÓÝí³Í ÝÛáõÃ»ñ ¨ ³ÛÉ ÝÛáõÃ»ñ), 

- áõÕÕ³ÏÇ ³ÛÉ Í³Ëë»ñ: 
²ÝáõÕÕ³ÏÇ (Ñ³ëï³ïáõÝ Ï³Ù í»ñ³¹Çñ) Í³Ëë»ñÝ ³ÛÝ Í³Ëë»ñÝ 

»Ý, áñáÝù ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇó Ï³Ëí³Í ÙÇ³íáñÇ íñ³ ÷á-
÷áËíáõÙ »Ý (³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ù»Í³óáõÙÁ μ»ñáõÙ ¿ ÙÇ³íáñ 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÇ íñ³ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³ËëÇ Çç»óÙ³Ý): ²ÝáõÕÕ³ÏÇ 
Í³Ëë»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (Ù³ëÝ³íáñ³-
å»ë Ù»Ï ï³ñí³) Ñ³Ù³ñ: ²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É Í³Ëë³ÛÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁª 

- Ï³é³í³ñÙ³Ý Í³Ëë»ñ (³ßË³ï³í³ñÓ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñá-
í³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí, Ï³å, ÏáÙáõÝ³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¿-
É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³, ÷áëï, ·áñÍáõÕáõÙÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ), 

- ³ñï³³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ (ï³ñ³ÍùÇ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ 
í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í»ñ³Ýáñá·Ù³Ý ¨ ³ÛÉÝ), 

- ßáõÏ³Û³í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñ (·áí³½¹, ßáõÏ³ÛáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³é³çË³Õ³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ, Çñ³óÙ³Ý Í³Ëë»ñ ¨ 
³ÛÉÝ), 

- ³ÝáõÕÕ³ÏÇ ³ÛÉ Í³Ëë»ñ: 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ Ñ³çáñ¹ Ï³ñ¨áñ μ³ÅÇÝÁ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ μ³-

ÅÇÝÝ ¿, áñï»Õ ÝÏ³ñ³·ñíáõÙ »Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý μáÉáñ 
³ÕμÛáõñÝ»ñÁ (áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), ¹ñ³Ýó Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ áñáßÙ³Ý Ù»Ë³-
ÝÇ½ÙÝ»ñÁ: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ÝáõÛÝå»ë ó³ÝÏ³ÉÇ ¿ 
û·ï³·áñÍ»É ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñª í³ï³·áõÛÝ (»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï), É³í³·áõÛÝ (»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï) ¨ ÙÇ-
çÇÝ (»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³é³í»É Çñ³Ï³Ý Ï³Ù ÙÇçÇÝ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï): 
²ÛÝáõÑ»ï¨, í»ñÉáõÍ»Éáí ïíÛ³É ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃ-
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ÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÁ, Ñ³ñÏ ¿ ÁÝïñ»É »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ï³ñμ»-
ñ³ÏÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ »Ï³Ùï³ÛÇÝ Ù³ëÝ ³í»ÉÇ ³ñï³Ñ³ÛïÇã 
¹³ñÓÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ³ÛÝ μ³Å³Ý»É Ñ»ï¨Û³É Ñá¹í³ÍÝ»ñÇª 

-   »Ï³ÙáõïÝ»ñ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó, 
-   »Ï³ÙáõïÝ»ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó, 
-   »Ï³ÙáõïÝ»ñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó: 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÇÝÁ 

μ³ÕÏ³ó³Í ¿ »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇóª 
-   Ñ³ßí»ÏßÇé, 
-   ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ, 
-   ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ: 
Âí³ñÏí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ï³½Ù»É ïíÛ³É »ñÏ-

ñáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝù-
Ý»ñÇó »ÉÝ»Éáí, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ï³ñμ»ñí»É Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ß-
í³éÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇó: ²ÛÅÙ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·áñÍáÕ 
Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»É 
»Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ, áñáÝù ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ μ³ñ»É³íáõÙ 
»Ý »ñÏñÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÃÝáÉáñïÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ÝíÝ³ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý (½ñáÛ³Ï³Ý ß³-
ÑáõÛÃÇ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý åÉ³ÝÇ μ³ÕÏ³óáõóÇã Ï³ñ¨áñ 
Ù³ë»ñÇó Ù»ÏÝ ¿. ³ÛÝ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ïíÛ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³-
ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Çñ³óÙ³Ý ³ÛÝ Í³í³ÉÁ, áñÝ ³å³Ñá-
íáõÙ ¿ Ýñ³ ³ÝíÝ³ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: ì»ñçÇÝë Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Ç ÑÇÙ³Ý íñ³ª 

¶ × Ì = àôÍ × Ì + ²Í + Þ,           (6.1.4.1.2) 
áñï»Õª 
¶-Ý ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ·ÇÝÝ ¿, 
Ì-Ý ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ½ñáÛ³-

Ï³Ý ß³ÑáõÛÃ ³å³ÑáíáÕ Í³í³ÉÝ ¿, 
àõÍ-Ý ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) íñ³ Ï³-

ï³ñíáÕ áõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÝ »Ý, 
²Í-Ý áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ï³ï³ñíáÕ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ë-

ë»ñÝ »Ý, 
Þ-Ý ß³ÑáõÛÃÝ ¿ (³ÝíÝ³ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 

³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ»óíáõÙ ¿ 0-Ç): 
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¼ñáÛ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃ (Þ = 0) ³å³ÑáíáÕ ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ß-
Ë³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) Í³í³ÉÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ñ»ï¨Û³É μ³-
Ý³Ó¨áí, áñÁ í»ñÁ μ»ñí³Í (5.1.4.1.2) μ³Ý³Ó¨Çó ëï³óíáÕ ³ñï³Ñ³Û-
ïáõÃÛáõÝÝ ¿ª 

   ²Í = ¶ × Ì – àôÍ × Ì = Ì(¶ - àôÍ),           (6.1.4.1.3) 
áñï»ÕÇóª  

:
àô¶

²
Ì

Í

Í

−
=             (6.1.4.1.4) 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ÝíÝ³ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃ-
ÛáõÝÝ ³í»ÉÇ å³ïÏ»ñ³íáñ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ³ÛÇÝ (6.1.4.1.1) ³ñï³óáÉ-
Ù³Ý ¹»åùáõÙ:  

 
àôÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ, 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

8000 

 
6000 

 
4000 

 
2000      

 
 

0  ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³-  
    1              2              3            4       í³ÉÁ, Ñ³½. ÙÇ³íáñ 

¶Í. 6.1.4.1.1. àõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý      

Ï³åÁ 
 
²ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) íñ³ Ï³ï³ñíáÕ áõÕ-

Õ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ¹ñ³Ýù, ³Ý-
Ï³Ë ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó, ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí 
ÙÝáõÙ »Ý ³Ý÷á÷áË: 

¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ Ι, ΙΙ, ΙΙΙ áõÕÇÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ 
¿ ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ áõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ1: àñù³Ý Ù»Í ÉÇÝÇ áõÕÇÕ ·ÍÇ ¨ áõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ 

                                                           
1 Ïðàêòèêóì ïî ôèíàíñîâîìó ìåíåäæìåíòó. Ïîä ðåä. Å.Ñ. Ñòîÿíîâîé. Ì., 
2000, ñ. 13. 

Ι

ΙΙ

ΙΙΙ
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Ï³½Ù³Í ³ÝÏÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý ³ÛÝ Ýå³ëï³íáñ ÏÉÇÝÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ³ßíáí áã Ù»Í ã³-
÷áí áõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ÷áùñ³Í³í³É ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ) û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ»ï ¨ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
»Ý ³í»ÉÇ ß³ï ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óÙ³Ùμ: 

²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ 
¹ñ³Ýù ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßíáí 
÷á÷áËíáõÙ »Ýª Ï³Ëí³Í ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõ-
ÝÇó, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ, ³ÝÏ³Ë ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³-
í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó, ÙÝáõÙ ¿ Ñ³ëï³ïáõÝ: àõëïÇ, ³ÝáõÕÕ³ÏÇ 
Í³Ëë»ñÇ ·Í³å³ïÏ»ñÁ (6.1.4.1.2) ÏáõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

 
 
²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ, 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

4800 

 
3600 

 
2400 

 
1200 

  
 

0     ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³- 
1              2              3              4   í³ÉÁ, Ñ³½. ÙÇ³íáñ 

 

¶Í. 6.1.4.1.2. ²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý  

Ï³åÁ 
 

¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÁ Ñ³í³ë³ñ  »Ý 
2400 Ñ³½. ¹ñ³ÙÇ ¨ ³Ý÷á÷áË (Ñ³ëï³ïáõÝ) »Ý ÙÝáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÇ ³×Ù³Ý Ï³Ù Ýí³½Ù³Ý ¹»åùáõÙ: 

àõÕÕ³ÏÇ (÷á÷áËáõÝ) ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ (Ñ³ëï³ïáõÝ Ï³Ù í»ñ³¹Çñ) 
Í³Ëë»ñÇ ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃ-
Û³Ý ¹»åùáõÙ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù 
³ÕÛáõë³ÏÇ ï»ëùáí (³ÕÛáõë³Ï 6.1.4.1): 
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²ÕÛáõë³Ï 6.1.4.1 
²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ áõÕÕ³ÏÇ ¨ 

³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ μÝáõÛÃÁ 

²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÁ 

àôÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ ²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
(·áõÙ³ñ³ÛÇÝ) 

ÙÇ³íáñ ³ñ- 
ï³¹ñ³ÝùÇ 

Ñ³ßíáí 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
(·áõÙ³ñ³ÛÇÝ) 

ÙÇ³íáñ ³ñ- 
ï³¹ñ³ÝùÇ 

Ñ³ßíáí 
³×áõÙ ¿ Ù»Í³ÝáõÙ »Ý ³Ý÷á÷áË ³Ý÷á÷áË ÷áùñ³ÝáõÙ »Ý 
Ýí³½áõÙ ¿ ÷áùñ³ÝáõÙ »Ý ³Ý÷á÷áË ³Ý÷á÷áË Ù»Í³ÝáõÙ »Ý 

 

àõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáÕ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
(·áõÙ³ñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñÇ ·Í³å³ïÏ»ñÝ (6.1.4.1.3) ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 

 
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (·áõÙ³-  
ñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñ, 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

9600 

 
7200 

 
4800     àôÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ 

 
2400 

                           
 

0                 ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³- 
  1              2              3              4    í³ÉÁ, Ñ³½. ÙÇ³íáñ 

 

¶Í. 6.1.4.1.3. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (·áõÙ³ñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ï³åÁ 

 
¶Í³å³ïÏ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñÇ 

·Íáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ùáï 7200 Ñ³½. ¹ñ³Ù:  
²ÛÅÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³-

ÛáõÃÛ³Ý) Çñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ (Ñ³ëáõÛÃÁ) μÝáõÃ³·ñáÕ 
·Í³å³ïÏ»ñÇÝ (6.1.4.1.4): ²ÛÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³-
ÛáõÃÛ³Ý) Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï áõÝÇ áõÕÇÕ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Ï³Ë-
í³ÍáõÃÛáõÝ: ²ñï³¹ñ³ÝùÇ (³ßË³ï³ÝùÇ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý) Çñ³óáõÙÇó 
ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ (Ñ³ëáõÛÃÇ) ·Í³å³ïÏ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³-

²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ 
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Û³óÝ»É áõÕÇÕ ·ÍÇ ï»ëùáí, ÁÝ¹ áñáõÙ ³Û¹ ·ÍÇ Ï³½Ù³Í ³ÝÏÛáõÝÝ ³μ-
óÇëÝ»ñÇ ³é³ÝóùÇ Ñ»ï ³í»ÉÇ Ù»Í ÏÉÇÝÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ·Í³-
å³ïÏ»ñÇ Ï³½Ù³Í ³ÝÏÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ï³Í (ß³Ñ³í»ï ·áñÍ³ñ³-
ñáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃ-
ÛáõÝ): ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ (Ñ³ëáõÛÃÇ) ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ·Í³å³ïÏ»ñ-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ ÏáõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ: 

 
 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñ,             ºÏ³ÙáõïÝ»ñ (Ñ³ëáõÛÃ)  
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

    
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñ 

 
 

² 

•            àôÕÕ³ÏÇ Í³Ëë»ñ 

     
 

 
 

                ²ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³ëËë»ñ 

 
 

²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ, Ñ³½. ÙÇ³íáñ 

 
¶Í. 6.1.4.1.4. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (·áõÙ³ñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ¨ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ï³åÁ 
 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (·áõÙ³ñ³ÛÇÝ) Í³Ëë»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõÕÇÕÝ»ñÇ 
Ñ³ïÙ³Ý Ï»ïÁ (²) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Çñ³óÙ³Ý ³ÛÝ Í³í³ÉÁ, áñÝ ³å³Ñá-
íáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ³ÝíÝ³ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: ²Û¹ Ï»-
ïÇó íÝ³ë³μ»ñ ¿ (Í³Ëë»ñÇ ·ÇÍÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·ÍÇó ³í»ÉÇ í»ñ ¿ ÁÝ-
Ï³Í), ÇëÏ í»ñ¨ª ß³ÑáõÃ³μ»ñ (»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·ÇÍÁ Í³Ëë»ñÇ ·ÍÇó ³í»-
ÉÇ í»ñ ¿ ÁÝÏ³Í): 
 

 
 
 
 

0
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6.2. èÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
 

6.2.1. èÇëÏÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ 

 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù»Í³å»ë Ï³ñ¨áñ-
íáõÙ ¿ éÇëÏÇ ·áñÍáÝÁ, ³é³Ýó áñÇ ³ÝÇÙ³ëï ¨ ÝáõÛÝÇëÏ íï³Ý·³íáñ ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: èÇëÏÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ª Ï³åí³Í ãëï³ó-
í³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Éñ³óáõóÇã Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ÛÉ ï»ë³ÏÇ íÝ³ëÝ»ñÇ ³é³-
ç³óÙ³Ý Ñ»ï1: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Íª ·áÛáõÃ-
ÛáõÝ áõÝ»Ý éÇëÏÇ ÙÇ ù³ÝÇ ï»ë³ÏÝ»ñ: ¸ñ³ÝóáõÙ Çñ Ï³ñ¨áñ ï»ÕÝ áõÝÇ 
Ó»éÝ³ñÏã³ïÇñ³Ï³Ý éÇëÏÁ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ·áñÍ³ñ³ñáõÃ-
Û³Ý μÝáõÛÃáí: ¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÝ ³ÝÑÝ³ñ ¿ ³é³Ýó 
éÇëÏÇ: ê³Ï³ÛÝ éÇëÏ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ù³ëÁ (·áñÍ³ñ³ñÝ»ñÇ ëË³ÉÝ»ñÁ, 
·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, áã ×Çßï ÁÝïñí³Í Ý³Ë³·Ç-
ÍÁ ¨ ³ÛÉÝ) ³ÙμáÕçáíÇÝ ÁÝÏÝáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáç íñ³: ¶áñÍáõÝ»áõÃ-
Û³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³åí³Í ¿ éÇëÏÇ ·áñÍáÝÇ Ñ»ï: Ð³Ù³ß-
Ë³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ Ó»éÝ³ñÏã³ïÇñáõÃÛáõÝÝ ³ÝÑÝ³ñ ¿ ³-
é³Ýó éÇëÏÇ: Ò»éÝ³ñÏã³ïÇñ³Ï³Ý éÇëÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï»ë³ÏÝ»ñÇÝ Ï³-
ñ»ÉÇ ¿ í»ñ³·ñ»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý, ³é¨ïñ³ÛÇÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý (í³ñÏ³-
ÛÇÝ), Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ éÇë-
Ï»ñÁ: ¸ñ³ÝóÇóª 

- ³ñï³¹ñ³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñ ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ëï³óÙ³Ý, Ï³ï³ñíáÕ ³ßË³ï³ÝùÝ»-
ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ñï³¹ñ³Ï³Ý éÇëÏÇ Í³·Ù³Ý å³ï×³é-
Ý»ñÝ »Ýª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ Çç»óáõÙÁ (³í»É³óáõÙÁ), ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñÇ ³×Á, ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ¹Å·áÑáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
³í»É³óáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²ñï³¹ñ³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ Ý³¨ ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñÙ³Ý Ñ»ï, 

- ³é¨ïñ³ÛÇÝ éÇëÏÁ Í³·áõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ¨ Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ éÇëÏÇ å³ï×³é-
Ý»ñÝ »Ýª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý Í³í³ÉÇ Çç»óáõÙÁ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý é»-

                                                           
1 Ãðàáîâûé Ï.Ã. è äð. Ðèñêè â ñîâðåìåííîì áèçíåñå. Ì., 1994, ñ. 58. 
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ëáõñëÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ·Ý»ñÇ μ³ñÓñ³óáõÙÁ, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³Ëë»-
ñÇ ³í»É³óáõÙÁ, Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ, 

- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý (í³ñÏ³ÛÇÝ) éÇëÏÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ, μ³ÝÏ»ñÇ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÛÉ μÝáõÛÃÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ: üÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ μÛáõç»Ç Ùß³ÏÙ³Ý, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ë-
ë»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ μ³ßËÙ³Ý áõ û·ï³·áñÍÙ³Ý, 
»ñÏ³ñ³ï¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ åÉ³Ý³íáñÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ãÝ³Ë³ï»ëí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ»ï: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÇ 
å³ï×³éÝ»ñÝ »Ýª ÷áË³éáõ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
Û³Ý Ù»Í³óáõÙÁ, Ïñ»¹ÇïáñÝ»ñÇó (í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇó, ÷áË³éáõÝ»ñÇó) 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ, Ï³åÇï³ÉÇ å³ëÇí û·ï³·áñÍáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ, 

- Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ý»ñ¹-
ñáõÙ³ÛÇÝ åáñïý»ÉÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ¨ ëå³ëí»ÉÇù »-
Ï³ÙïÇ ëï³óÙ³Ý Ñ»ï, 

- ßáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý ¨ ûï³-
ñ»ñÏñÛ³ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ áõ ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý ßáõÏ³Û³-
Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï, 

- ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ ·áõÛùÇ (ïáõÝ, Ï³ÑáõÛù, ³í-
ïáÙ»ù»Ý³, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ, ÑáÕ, ³Û·ÇÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ, ³Û-
ëÇÝùÝª ³Ýß³ñÅ áõ ß³ñÅ³Ï³Ý ·áõÛù) ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ¨ ï³ñμ»ñ ï»ë³-
ÏÇ ÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï, 

- Ñ³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ, áñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ùÝÝ³ñÏ»É »ñÏáõ Ïïñí³Íùáíª 
³) Ó»éÝ³ñÏã³ïÇñ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ, áñÁ Ï³åí³Í ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Ýáñ Ñ³ñÏ³ï»-
ë³ÏÝ»ñÇ ³é³ç³óáõÙ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙ Ï³Ù 
í»ñ³óáõÙ ¨ ³ÛÉÝ), ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ»ï, 

μ) å»ï³Ï³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ, »ñμ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³ñáÕ »Ý Ïñ×³ïí»É å»ïμÛáõç» Ùáõï-
ù³·ñíáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ å»ïáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ 
ß³ï ß³Ñ³·ñ·éí³Í ¿ ë³ÑÙ³Ý»É Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ ¹ñáõÛù³-
ã³÷»ñ, áñáÝùª 
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- ÙÇ ÏáÕÙÇó Ï³ñáÕ »Ý ãÝå³ëï»É Ó»éÝ³ñÏã³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³ÝÁ, 

- ÙÛáõë ÏáÕÙÇó ¿É Ï³ñáÕ »Ý ³å³Ñáí»É ³é³í»É³·áõÛÝ ã³÷áí 
³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñ å»ïμÛáõç»: 

Â» ÇÝãåÇëÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ å»ïμÛáõç» Ï³ï³ñíáÕ 
Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
ÙÇç¨, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³Ù»ñÇÏÛ³Ý Ýß³Ý³íáñ ïÝï»ë³·»ï È³ýý»ñÇ ³-
é³ç³ñÏ³Í ·Í³å³ïÏ»ñáí (6.2.1.1)1: 
 

R   
Q 

R0 

 

 
 
   
 
 
 

K0  K  
Ð³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñ 

¶Í. 6.2.1.1. È³ýý»ñÇ ÏáñÁ 

 
¶Í³å³ïÏ»ñÇó å³ñ½ »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÇ (K) 

Ù»Í³óÙ³Ý Ñ»ï ³×áõÙ »Ý μÛáõç» Ï³ï³ñíáÕ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÁ (R): 
²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ¿É K0 ¹ñáõÛù³ã³÷ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Q ³-
é³í»É³·áõÛÝ ã³÷áí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñ (R0 = 
Q): ´³Ûó Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÇ Ñ»ï³·³ ¿É ³í»ÉÇ μ³ñÓñ³óáõÙÁ 
³ñ¹»Ý ãÇ Ýå³ëïáõÙ μÛáõç» Ï³ï³ñíáÕ Ùáõïù³·ñáõÙÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³-
ÝÁ, ³ÛÉ ÝáõÛÝÇëÏ ³ÛÝ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ Ýí³½áõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ ïíÛ³É Çñ³-
íÇ×³ÏáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÝ ³ñ¹»Ý ß³Ñ³·ñ·éí³Í ã»Ý ÉÇ-
ÝáõÙ Ù»Í³óÝ»Éáõ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ 
å»ïáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ýáõñμ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃ-
ÛáõÝ ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ 

                                                           
1 Ãðàíàòóðîâ Â.Ì. Ýêîíîìè÷åñêèé ðèñê: ñóùíîñòü, ìåòîäû èçìåðåíèÿ, 

ïóòè ñíèæåíèÿ (ó÷åáíîå ïîñîáèå). Ì., 1999, ñ. 23. 
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Ñ»ï ¨ ïíÛ³É å³ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ë³ÑÙ³ÝÇ Çñ»Ý ³ñ¹³ñ³óÝáÕ ¹ñáõÛù³-
ã³÷»ñ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ éÇëÏ»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙÁ ¨ í»ñÉáõÍáõÃ-
ÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý Ñ»ï¨Û³É Ñ³çáñ¹³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ùμ. 

1. Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙ, áñáÝù Ù»Í³ó-
ÝáõÙ Ï³Ù ÷áùñ³óÝáõÙ »Ý éÇëÏÇ ÏáÝÏñ»ï áñ¨¿ ï»ë³ÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, 

2. μ³ó³Ñ³Ûïí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, 
3. éÇëÏÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï»ë³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï»-

ë³ÝÏÛáõÝáí, áñÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáíª 
³) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý áñáßÙ³Ý (Ý³Ë³·ÍÇ Çñ³óí»-

ÉÇáõÃÛáõÝ), 
μ) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý á-

ñáßÙ³Ý (ïÝï»ë³Ï³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝ), 
4. éÇëÏÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ áñáßáõÙÁ, 
5. ³é³ÝÓÇÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁª »ÉÝ»Éáí éÇëÏÇ ÁÝïñ-

í³Í (ë³ÑÙ³Ýí³Í) Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, 
6. éÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Ùß³ÏáõÙÁ: 
Âí³ñÏí³Í ÷áËÏ³å³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»-

Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ·Í³å³ïÏ»ñÇ (6.2.1.2) ï»ëùáí1: 
´áÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ (Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ) ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ ³½¹»-

óáõÃÛ³Ý  Ñ³ßí³éÙ³Ý  ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ (Ý³¨ éÇëÏ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý ÙÇçá-
ó³éáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ) Ïëï³óíÇª ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ íÝ³ëÝ»ñÇ áõ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ³í³-
Ý³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: ¸ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ 
μÝáñáßíáõÙ ¿ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

ÜÛáõÃ³Ï³Ý íÝ³ëÝ»ñÁ ¨ ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ãÝ³Ë³ï»ëí³Í, 
Éñ³óáõóÇã ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ áõ íÝ³ëÝ»ñÇ, ÝÛáõÃ»ñÇ, ³åñ³Ýù³Ý-
ÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ, ûμÛ»ÏïÝ»ñÇ, ß»Ýù»ñÇ ¨ ßÇÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïá-
ñáõëïÝ»ñÇ Ñ»ï ¨ ³ÛÉÝ: 

²ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ÏáñáõëïÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³åí³Í »Ý å³ï³-
Ñ³ñÝ»ñáí ¨ ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ß-
Ë³ï³Å³Ù³Ý³ÏÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ»ï: 

 

                                                           
1 Àðòåìåíêî Â.Ã., Áåëëåíäèð Ì.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç (ó÷åá. ïîñîáèå), ñ. 
111. 
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¶Í. 6.2.1.2. èÇëÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³çáñ¹³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 

 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÝ³ëÝ»ñÁ ¨ ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ÷áÕÇ ·»ñ³-

Í³ËëÇ, ïáõ·³ÝùÝ»ñÇ ¨ ïáõÛÅ»ñÇ í×³ñÙ³Ý, Éñ³óáõóÇã Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý áõ í×³ñÙ³Ý, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÏáñëïÇ, Ñ³ÛïÝÇ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó Ý³Ë³ï»ëí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ãëï³ó-
Ù³Ý, í×³ñáõÙÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñÙ³Ý, ·ÝÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³ÝÏáõÙáí å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í »Ï³ÙïÇ Ýí³½Ù³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñ-
Å»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý ¨ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ·Íáí Ï³åí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ ¨ Ïáñáõëï-
Ý»ñÇ Ñ»ï: 

 

1) Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙ, áñáÝù 
Ù»Í³óÝáõÙ Ï³Ù ÷áùñ³óÝáõÙ »Ý éÇëÏÇ áñ¨¿ ï»ë³ÏÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

2) ´³ó³Ñ³Ûïí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ

3) èÇëÏÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï»ë³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝáíª »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáí 

3³) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í×³ñáõÝ³ÏáõÃ-
Û³Ý áñáßÙ³Ý  (Ý³Ë³·ÍÇ Çñ³óí»-
ÉÇáõÃÛáõÝ) 

3μ) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý áñáßÙ³Ý 
(ïÝï»ë³Ï³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃ-
ÛáõÝ)

4) èÇëÏÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ áñáßáõÙÁ

5) ²é³ÝÓÇÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁª »ÉÝ»Éáí éÇëÏÇ 
ÁÝïñí³Í (ë³ÑÙ³Ýí³Í) Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó 

6) èÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Ùß³ÏáõÙÁ 
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Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÏáñáõëïÝ»ñÁ å³ïí»ñÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý, å³ïñ³ë-
ïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ï»Õ³÷áËÙ³Ý ¨ Çñ³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í áõß³óáõÙ-
Ý»ñ »Ý: 

²ÛÉ íÝ³ëÝ»ñÁ ¨ ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý μÝáõÃÛ³ÝÁ ¨ μÝ³ÏãáõÃÛ³-
ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÇÙÇçÇÝ Ñ³ëóí³Í íÝ³ëÝ»ñÇ Ñ»ï: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ éÇëÏ³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ, »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí³éáõÙÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃ-
ÛáõÝÇó ãÏ³Ëí³Í ³ñï³ùÇÝ éÇëÏ³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÁ ¨ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ 
¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ýª 

- ïÝï»ë³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ, 
- ïÝï»ë³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³íÇ×³ÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ, 
- Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ, 
- ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ, Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ³é³ùáõÙÝ»ñÇ ë³Ñ-

Ù³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ, 
- ù³Õ³ù³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ, 
- ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý É³ñí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ, 
- μÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 

éÇëÏ ¨ ³ÛÉÝ:  
²ñï³ùÇÝ éÇëÏ»ñÇ ÝÙ³Ý³ïÇå ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 

¹ñ³Ýó ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÇó: ¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí»É ³ÕÛáõë³ÏÇ ï»ëùáí, áñï»Õ ÝßíáõÙ »Ý 
³ñï³ùÇÝ éÇëÏ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁª Áëï ïáÕ»ñÇ ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇç³Ï³Û-
ù»ñÁª μ³É»ñáí (ó³Íñ, ÙÇçÇÝ, μ³ñÓñ), ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁª 
Áëï ëÛáõÝ³ÏÝ»ñÇ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓ-
Ý³óÝ»É éÇëÏÇ 5 ÑÇÙÝ³Ï³Ý μÝ³·³í³é. 

1. àã éÇëÏ³ÛÇÝ, áñÇ ¹»åùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ éÇëÏÇ ãÇ ¹ÇÙáõÙ, ½»ñÍ ¿ ÙÝáõÙ áñáß³ÏÇ Ïáñáõëï-
Ý»ñÇó ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃ, áñÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÉÇÝ»É ãÇ Ï³ñáÕ: 

2. Üí³½³·áõÛÝ éÇëÏ, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ 
éÇëÏÇ ¿ ¹ÇÙáõÙ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í: 

3. ´³ñÓñ éÇëÏ³ÛÇÝ, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ éÇë-
ÏÇ ¿ ¹ÇÙáõÙ, áñå»ë½Ç í³ï³·áõÛÝ ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ³Ý³ Í³ÍÏ»É Ï³-
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ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÁ, ÇëÏ É³í³·áõÛÝ ¹»åùáõÙª ëï³Ý³ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó áã å³Ï³ë ß³ÑáõÛÃ: ´³ñÓñ éÇëÏ³ÛÇÝÇ Å³Ù³Ý³Ï ÑÝ³-
ñ³íáñ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙª Ç Ñ³ßÇí Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ: 

4. Ö·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ éÇëÏ, áñÇ Å³Ù³Ý³Ï ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ 
éÇëÏÇ ¹ÇÙ»Éáí Ï³ñáÕ ¿ ÏáñóÝ»É áã ÙÇ³ÛÝ ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ, ³ÛÉ Ý³¨ 
ã³å³Ñáí»É Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ, áñÇ ¹»åùáõÙ áÕç Í³Ëë»ñÇ ÷áËÑ³-
ïáõóáõÙÁ ÏÏ³ï³ñíÇ Ýñ³ Ñ³ßíÇÝª ¹ñ³Ýáí ÇëÏ ÁÝÏÝ»Éáí ×·Ý³Å³Ù³-
ÛÇÝ íÇ×³ÏÇ Ù»ç: 

5. ²ÝÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ éÇëÏ, áñÇ ¹»åùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ Çñ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ÁÝÏÝáõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ù»çª ýÇÝ³Ýë³-
å»ë Ï³Ëí³Í ÉÇÝ»Éáí Ïñ»¹ÇïáñÝ»ñÇó: 
 

6.2.2. èÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÷áõÉ»ñÁ 
 
àñå»ë Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇ Ù³ëÝÇÏª éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³-

ñáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÙÇ ß³ñù ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñ ¨ 
·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Çñ»Ýó ¿áõÃÛ³Ùμ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í »Ý Ý»-
ñ³½¹»É ¹ñ³Ýó íñ³: èÇëÏ»ñÇ ÃíÇÝ Ï³ñáÕ »Ýù ¹³ë»Éª Ï³åÇï³É Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÁ, éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ïíÛ³É-
Ý»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ ¨ Ùß³ÏáõÙÁ, éÇëÏ³ÛÇÝ ¹»åù»ñÇ Ñ³Ý¹»ë ·³Éáõ 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÁ, éÇëÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¨ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ³ë-
ïÇ×³ÝÇ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃ-
ÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ýí³½»óÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ: 

èÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»- 
ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ·Í³å³ïÏ»ñÇ ï»ëùáí (6.2.2): 
¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ1 éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÷áõÉ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
μ³Å³Ý»É »ñÏáõ ËÙμÇª 

1. éÇëÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, 
2. éÇëÏÇ Ýí³½»óáõÙ ¨ ¹ñ³ Çç»óÙ³Ý áõÕÇÝ»ñ: 
²é³çÇÝ ËáõÙμÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ 

Ñ³í³ù³·ñáõÙÝ áõ Ùß³ÏáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ éÇëÏÇ áñ³Ï³Ï³Ý ¨ ù³Ý³-
Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: 

 

                                                           
1 Ãðàíàòóðîâ Â.Ì. Ýêîíîìè÷åñêèé ðèñê: ñóùíîñòü, ìåòîäû èçìåðåíèÿ, 

ïóòè ñíèæåíèÿ, ñ. 34. 
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1-ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙ ¨ Ùß³ÏáõÙ  2-éÇëÏÇ áñ³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 
3-éÇëÏÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ  4-ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ 
5, 11-éÇëÏÇ Çç»óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïáõÙ 

 6, 12-éÇëÏÇ Çç»óÙ³Ý ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ó»-
í³íáñÙ³Ý ¨ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ 

7-éÇëÏÇ ³í»É³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïáõÙ 

 8-éÇëÏÇ ³í»É³óÙ³Ý ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý ¨ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝ 

9, 13-éÇëÏÇ Çç»óÙ³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³-
ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ 

 10-éÇëÏÇ ³í»É³óÙ³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³-
ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ 

14-éÇëÏÇ Çç»óÙ³Ý ï³ñμ»ñ³ÏÇ ÁÝïñáõÃ-
ÛáõÝ 

 15-ÁÝ¹áõÝí³Í éÇëÏÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙ 

16-ã³ñ¹³ñ³óí³Í éÇëÏÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÇó Ññ³Å³ñáõÙ 

 

¶Í. 6.2.2. èÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ μÉáÏ-ëË»Ù³ 

 
ºñÏñáñ¹ ËáõÙμÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ éÇëÏÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÇ ÑÇÙÝ³íáñáõÙÁ ¨ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ, éÇëÏÇ Çç»óÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ 
ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ, éÇëÏ³ÛÇÝ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ 
Ó¨³íáñáõÙÁ, ëå³ëí»ÉÇù Ñ³ïáõÛóÇ (ß³ÑáõÛÃ, ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝ ¨ 
³ÛÉÝ) Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ éÇëÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: 

èÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Çñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ï»ÕÝ ¿ 
½μ³Õ»óÝáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÝ áõ ¹ñ³Ýó 

²Ûá àã 

²Ûá

²Ûá 

àã

16 

àã 

²Ûá 

5 6

98

10 
²Ûá

àã

12

àã ²Ûá

àã²Ûá

2

1

3

4

7

11

àã

13 14

15
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Ùß³ÏáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ »Ý-
Ã³¹ñáõÙ ¿ ëï³Ý³É, í»ñ³Ùß³Ï»É, Ñ³Õáñ¹»É ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ û·ï³-
·áñÍ»É ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ: êï³óí³Í ï»Õ»Ï³ï-
íáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï, áñ³Ï³å»ë ÉÇ³ñÅ»ù ¨ Å³Ù³-
Ý³Ï³ÏÇó: ²Ûëå»ë, Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝÇó ¨ ¹ñ³ 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó Ï³Ëí³Í ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Ñ»ï¨Û³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁª éÇëÏ³ÛÇÝ ¹»åù»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý, ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·Íáí ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ù³Õ³ù³Ï³Ý 
Çñ³íÇ×³ÏÇ, ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³óíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ù³ïáõóíáÕ Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íÇ×³ÏÇ, ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ¨ ³ÛÉÝ: 

î»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³Û¹åÇëÇ ³ÕμÛáõñÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É Ý³ËÏÇÝáõÙ 
»Õ³Í ÝÙ³Ý³ïÇå Ý³Ë³·Í»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ÷áñÓ³·»ïÝ»ñÇ Ï³ñÍÇù-
Ý»ñÁ, ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÁ, Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ÁÝ-
Ï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

î»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³ÝÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ñ³ïáõÏ å³-
Ñ³ÝçÝ»ñ: ¸ñ³Ýù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³ÛÝ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ùμ, áñ ÉÇ³ñ-
Å»ù ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ éÇëÏÇ íñ³ ³½¹áÕ ³Ù»Ý³¿³-
Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, ¨ áñ áã ÉÇ³ñÅ»ù ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ áñáßáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Éñ³óáõóÇã Í³ËëáõÙÝ»ñ, ³ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ ¨ 
Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áõÝ»ÝáõÙ »Ý ÏáñáõëïÝ»ñ ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï 
ëå³ëí»ÉÇù ß³ÑáõÛÃÇ Ýí³½»óáõÙ:  

ÈÇ³ñÅ»ù ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ 
áõÝÇ Ý³¨ éÇëÏÇ áñ³Ï³Ï³Ý áõ ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: 

àñ³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ª éÇëÏ»ñÇ Í³·Ù³Ý å³ï-
×³éÝ»ñÇ, éÇëÏ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ÑÝ³ñ³íáñ μ³ó³ë³Ï³Ý 
Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, ÑÝ³ñ³íáñ μáÉáñ éÇëÏ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ 
¨ ³ÛÉÝ: 

èÇëÏÇ áñ³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ï³ñ¨áñ ¿ Ý³¨ μ³ó³-
Ñ³Ûï»É é»ëáõñëÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÁ, áñáÝù ³Ûë ¹»åùáõÙ ¨ë 
³ñ¹ÛáõÝù »Ý éÇëÏ³ÛÇÝ ¹»åù»ñÇ Ñ³Ý¹»ë ·³ÉáõÝ: àñ³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý »É³Ï»ï³ÛÇÝ Ï³ñ¨áñ ï»Õ»Ï³ï-
íáõÃÛáõÝª ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

èÇëÏÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»ÉÇë áñáßíáõÙ »Ý éÇë-
Ï³ÛÇÝ ¹»åù»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý Ãí³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ»ï¨³Ýù-
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Ý»ñÁ, Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ éÇëÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ï³Ù ³ëïÇ×³ÝÇ ù³Ý³Ï³-
Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, áñáßíáõÙ ¿ éÇëÏÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÏáÝÏ-
ñ»ï å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

èÇëÏÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ï³ñμ»ñ Ù»-
Ãá¹Ý»ñáí, áñáÝó ÙÇçáóáí áñáßíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ éÇëÏ»ñÇ ¨ éÇëÏ»ñÇ 
Ñ³Ù³ï»Õ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷»ñÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý íñ³: 

èÇëÏÇ áñ³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ù³Ý³Ï³Ï³-
ÝÇ, Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ ³í»ÉÇ å³ñ½áõÝ³Ï ¿, ¹ñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ éÇë-
ÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÷áõÉ»ñÇ áñáßáõÙÝ ¿: 

èÇëÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ³½¹áÕ μáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»Éª 
ûμÛ»ÏïÇí ¨ ëáõμÛ»ÏïÇí:  

úμÛ»ÏïÇí »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý 
Ï³Ëí³Í ã»Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó, ³Û¹ ÃíáõÙª 
³ñÅ»½ñÏáõÙÁ, Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³- 
Ù»ñÁ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, μÝ³å³Ñ-
å³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

êáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÁ μÝáñáßáõÙ »Ý ïíÛ³É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý, ³Û¹ ÃíáõÙª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ, 
Ï³¹ñ»ñÇ Ï³½ÙÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ: 

 
6.2.3. èÇëÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 

 
èÇëÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñÇó »Ý1ª 
- íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Á, 
- Í³Ëë»ñÇ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Á, 
- ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Á: 
ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ç ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ áõëáõÙÝ³- 

ëÇñáõÃÛ³Ý ¿ »ÝÃ³ñÏáõÙ ³ñï³¹ñ³ïÝï»ë³Ï³Ý ïíÛ³É áÉáñïÇ Ïá-
ñáõëïÝ»ñÁ, Ï³ï³ñí»ÉÇù Í³Ëë»ñÁ, ëå³ëí»ÉÇù »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ áõ 
¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³½ÙíáõÙ ¿ ³Ù»Ý³Ñ³í³Ý³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÝ ³å³·³ÛÇ Ñ³Ù³ñ: 

                                                           
1 Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò (òåîðèÿ è ïðàêòèêà). Ïîä ðåä. Å.Ñ. Ñòîÿíîâîé. 

Ì., 2000, ñ. 451. 
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ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ç ¹»åùáõÙ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý í³ñÇ³óÇ³ÛÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇóª ¹Çëå»ñëÇ³Ý, ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÁ ¨ í³-
ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ: 

¸Çëå»ñëÇ³Ý μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»- 
ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ï³ï³ÝáõÙÁ), »ñμ 
³ÝóáõÙ ¿ Ï³ï³ñíáõÙ ÙÇ íÇ×³ÏÇó ÙÇ ³ÛÉ íÇ×³ÏÇ: Î³Ù ³ÛÉ Ï»ñåª ³ÛÝ 
Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³Ý- 
ãÛáõñ ·áñÍáÝÇ áõ ¹ñ³Ýó ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ù³é³ÏáõëÇ- 
Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ¨ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ Ñ³- 
ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñáíª 

³) σ2
å.

n

)XX( ii∑ −
=

2

, (i=1,2, …, n)¦,  (6.2.3.1) 

 

μ) σ2
Ïßéí.

∑
∑ −

=
i

iii

f

f)XX( 2

,    (6.2.3.2) 

áñï»Õª 
σ2

å -Ý ¹Çëå»ñëÇ³Ý ¿ª å³ñ½ ï»ëùáí (³é³Ýó ¹Çï³ñÏíáÕ ¹»åù»ñÇ 
ÏñÏÝáõÃÛ³Ý), 

Xi -Ý ¹Çï³ñÏíáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ i-ñ¹ ¹»åùÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 

iX -Á ¹Çï³ñÏíáÕ i-ñ¹ ¹»åùÇ (å³ï³Ñ³ñÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, 

áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ å³ñ½ Ãí³μ³Ý³Ï³ÝÇ μ³Ý³Ó¨áíª 

n

X
X

i
i
∑= , 

áñï»Õª 
n-Á ¹Çï³ñÏíáÕ ¹»åù»ñÇ (å³ï³Ñ³ñÝ»ñÇ) ÃÇíÝ ¿, 
σ2

Ïßéí.-Á ¹Çëå»ñëÇ³Ý ¿ª Ïßéí³Í ï»ëùáí (Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝí³Í ¹Çï³ñÏ-
íáÕ ¹»åù»ñÇ ÏñÏÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

fi –Ý ¹Çï³ñÏíáÕ ¹»åù»ñÇ ÏñÏÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Ñ³×³ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ÏßÇéÝ»ñÇ) ÃÇíÝ ¿: 

ØÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÁ ÝáõÛÝ ¹Çëå»ñëÇ³ÛÇ ³ñÙ³ï³ï³Ï 
³ñ- ï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ ¿ ¨ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñáíª 

( )
n

XX ii∑ −
=σ

2

å ³) ,   (6.2.3.3) 
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( )
∑

∑ −
=σ

i

iii

f

fXX
2

Ïßéí µ) :   (6.2.3.4) 

¸Çëå»ñëÇ³Ý ¨ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý 
μ³ó³ñÓ³Ï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ (óñí³ÍáõÃÛ³Ý) ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ: 

¸Çï³ñÏíáÕ ¹»åù»ñÇó ëï³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇß ¿ í³ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÝ Çñ»-
ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕÙ³Ý (σ) ¨ ÙÇçÇÝ Ãí³μ³-

Ý³Ï³ÝÇ ( X ) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁª 

:%
X

V 100×
σ±

=    (6.2.3.5) 

ì³ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ, Ñ³Ù³ñí»Éáí Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 
Ï³ñáÕ ¿ ï³ï³Ýí»É 0-Çó 100%-Á: àñù³Ý Ù»Í ¿ í³ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇ-
óÁ, ³ÛÝù³Ý μ³ñÓñ ¿ ¹Çï³ñÏíáÕ ¹»åù»ñÇ ¨ Ýñ³ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
ÙÇç¨ »Õ³Í ï³ï³ÝáõÙÁ, áñÁ ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ã¿: 

ì³ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ ï³ñμ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ áñ³Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 

ÙÇÝã¨ 10% - ÃáõÛÉ ï³ï³ÝáõÙ, 
10 – 25% - ã³÷³íáñ (ÙÇçÇÝ) ï³ï³ÝáõÙ, 
25% ¨ ³í»ÉÇ - μ³ñÓñ (áõÅ»Õ) ï³ï³ÝáõÙ: 
èÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ç ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ 

Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ μ»ñ»Ýù »ñÏáõ ï³ñμ»ñ³Ïáí å³ÛÙ³-
Ý³Ï³Ý ûñÇÝ³Ïª Ý»ñ¹ñíáÕ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ 
·Íáí ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³ÏÇ (6.2.3) ï»ëùáí: 

²ÕÛáõë³ÏÇó ï»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ (6.2.3.4) 
μ³Ý³Ó¨Ç Ù»ç, Ïëï³Ý³Ýù ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÁ Ý»ñ¹ñíáÕ 
Ï³åÇï³ÉÇ Å³Ù³Ý³Ï 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª 

,,, 7207426
60

25600
 ³) 1 ±===σ

 

:,4573290
50

164500
 µ) 2 ±===σ  
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²ÕÛáõë³Ï 6.2.3 
Î³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¹Çëå»ñëÇ³ÛÇ Ñ³ßí³ñÏÁ »ñÏáõ 

ï³ñμ»ñ³ÏÇ ¹»åùáõÙ 
¸»åùÇ 

(å³ï³Ñ³ñÇ) 
Ñ³Ù³ñÁ 

êï³óíáÕ 
ß³ÑáõÛÃÁ, 
ÙÉÝ ¹ñ (Xi) 

¸Çï³ñÏíáÕ 
¹»åù»ñÇ 
ÃÇíÁ (n) 

(Xi -⎯Xi) (Xi -⎯Xi)
2 (Xi -⎯Xi)

2fi 

1-ÇÝ ï³ñμ»ñ³Ï 

1 140 17 - 30 900 15300 
2 180 23 13 100 2300 
3 190 20 20 400 8000 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ⎯X = 170 60 -  25600 

2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³Ï 

1 180 15 70 4900 73500 
2 150 25 - 60 3600 90000 
3 200 10 - 10 100 1000 

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ ⎯X = 210 50   164500 
 
ÜÙ³Ý Ó¨áí Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ Áëï 

(6.2.3.5) μ³Ý³Ó¨Ç, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇª 

³) %,,%
,

V 212100
170

720
1 ±=×

±
=  

 

μ) :%,%
,

V 327100
210

457
2 ±=×

±
=  

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 
í³ñÇ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ 1-ÇÝ ï³ñμ»ñ³ÏÇ ¹»åùáõÙ ³í»ÉÇ ÷áùñ ¿, 
ù³Ý    2-ñ¹Ç: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ³í»ÉÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ¿ áõ éÇëÏ³-
ÛÇÝ 1-ÇÝ ï³ñμ»ñ³ÏÇ ¹»åùáõÙ Ï³ï³ñ»É Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ: 

öáñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÑÇÙÝíáõÙ 
¿ Ù»Í ÷áñÓ áõÝ»óáÕ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ Ï³Ù Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ Ùß³Ï³Í éÇë-
ÏÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³: ²Ûë Ù»Ãá¹Ç ÏÇñ³éáõÙÝ ³é³í»É 
Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ μ³ñ¹ ¨ ãÓ¨³íáñí³Í ³Ýáñáß Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÝáñáßÙ³Ý ¹»åùáõÙ: Ø»Ãá¹Ç Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ »Ý í»ñ³·ñíáõÙª 

- Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ûμÛ»ÏïÇí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ »-
ñ³ßËÇùÝ»ñÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ, 

- ëï³óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÁ:  
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ºÃ» »ñÏñáñ¹ Ã»ñáõÃÛáõÝÁ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»ÉÇ ¹Åí³ñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇÝ, ³å³ ³é³çÇÝÝ áõÝÇ μ³í³Ï³ÝÇÝ ëÏ½μáõÝù³ÛÇÝ Ýß³Ý³-
ÏáõÃÛáõÝ: 

Ì³Ëë»ñÇ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Á ÑÇÙÝ-
íáõÙ ¿ éÇëÏ³ÛÇÝ ·áïáõ ÁÝïñáõÃÛ³Ý íñ³, áñÇ ¹»åùáõÙ Ý³Ë³ï»ëí³Í 
Í³Ëë»ñÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ñ»ï¨Û³É ãáñë ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇó áñ¨¿ Ù»ÏÇ Ï³Ù ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ï»Õ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýù. 

- ã·Ý³Ñ³ïí³Í ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ, 
- Ý³Ë³·ÍÙ³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, 
- ï³ñμ»ñ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, 
- ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ³í»É³óÙ³Ý: 
²Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ýù ¿É ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É, »-

Ã» ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Ýù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ μÝáñáßáÕ óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÁ, áñáÝó ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ áñáß»É ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»-
ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý éÇëÏ³ÛÇÝ ³ëïÇ×³ÝÁ: 

èÇëÏÇ »ÝÃ³Ï³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ μ³Å³Ý»É ÑÇÝ· ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇª 

- μ³ó³ñÓ³Ï Ï³ÛáõÝ Çñ³íÇ×³Ï, »ñμ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ 
(ä+Ì) Ýí³½³·áõÛÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ áã éÇëÏ³ÛÇÝ Ç-
ñ³íÇ×³ÏÇÝ, 

- ÝáñÙ³É Ï³ÛáõÝ Çñ³íÇ×³Ï, »ñμ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ áõÝ»-
ÝáõÙ ¿ μ³í³ñ³ñ ã³÷áí å³ß³ñÝ»ñÇ áõ Í³Ëë»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Ýí³½³·áõÛÝ éÇëÏ³ÛÇÝ ³ëïÇ×³ÝÇÝ, 

- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝ Çñ³íÇ×³Ï, »ñμ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ áõÝ»ÝáõÙ ¿ å³ß³ñÝ»ñÇ áõ Í³Ëë»ñÇ ³í»ÉóáõÏ ¨ ³ÛÝ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ éÇëÏÇÝ, 

- ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³Ï, »ñμ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ å³ïñ³ëïÇ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ Ïáõï³ÏáõÙ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÉÇÝáõÙ ¿ ó³Íñ å³-
Ñ³Ýç³ñÏ ¨ ³ÛÉÝ, áõ ³ÛÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ íï³Ý·³íáñ éÇëÏÇÝ, 

- ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³Ï, »ñμ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõμÛ»ÏïÝ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ýí³Í ã³÷Çó ¹áõñë å³ß³ñÝ»ñ áõ å³ï-
ñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ïáõï³ÏáõÙ, ¨ ³ÛÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ³Ý-
ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ éÇëÏÇÝ, ÇëÏ ÇÝùÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ß»ÙÇÝ: 
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6.2.4. Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
 
Ü³Ëáñ¹ »ÝÃ³Ñ³ñóáõÙ Ýßí³Í Í³Ëë»ñÇ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Çó »ÉÝ»Éáíª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ëáõμÛ»Ïï, Ñ³Ý¹»ë ·³-
Éáí áñå»ë Ý»ñ¹ñáÕ, Ï³ï³ñáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý (³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ) ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙª í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÏÝÏ³É»Éáí ³é³í»É³-
·áõÛÝ ã³÷áí ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ: ²Û¹ ³éáõÙáí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ Ï³ï³ñ»-
ÉÇë ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ »ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³ª 

- Ï³ï³ñí»ÉÇù Í³Ëë»ñÇ, 
- ëï³óíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ (Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ, Ñ³Ù³Ë³éÝ 

ß³ÑáõÛÃ, Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ, ½áõï ß³ÑáõÛÃ ¨ ³ÛÉÝ): 
Î³ï³ñí»ÉÇù Í³Ëë»ñáõÙ Ñ³ßí³ñÏí»Éáõ »Ý, Ã» ³Û¹ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 

Ý³Ë³·Íáí áñù³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³Ï-
ïÇíÝ»ñ »Ý Ñ³ñÏ³íáñ, áñù³Ý å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ¹ñ³Ýó Ñ»ï Ï³åí³Í ³-
ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÝ û·ï³·áñÍÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáõÙ, ³ßË³-
ï³ÝùÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝÁª ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³-
óáõÙÝ»ñáí ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ í×³ñáõÙÝ»ñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ª Ã» 
ÇÝã ¿ ³ñï³¹ñí»Éáõ Ï³Ù ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ù³-
ïáõóí»Éáõ, ÇÝã áñ³ÏÇ »Ý ÉÇÝ»Éáõ, ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñ¹Ûáù ÙñóáõÝ³Ï »Ý ÉÇÝ»-
Éáõ, Ã» áã, ÇÝã ·Ýáí »Ý Çñ³óí»Éáõ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ÙÇ³íáñÁ, 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ïª áñù³Ý ÏÉÇÝÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³ï³ñí³Í μá-
Éáñ ï»ë³ÏÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³-
÷Á: Æñ³óáõÙÇó ëï³óíáÕ Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³¹ñ-
Ù³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ·áÝ» Ýí³½³·áõÛÝ ã³÷áí ³å³ÑáíÇ 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙÁ: Ü»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³-
ñáÕÇÝ Ñ»ï³ùñùñáõÙ ¿ Ý³¨, Ã» í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áñù³Ý ÏÉÇÝÇ 
½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá: ØÇ³-
Å³Ù³Ý³Ï Ý»ñ¹ñáÕÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ, Ã» ³ñ¹Ûáù Ù»Ï ÙÇ³íáñ 
Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³ßíáí Ï³å³ÑáííÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ μ³í³ñ³ñ ã³÷áí ·áõ-
Ù³ñÇ ëï³óáõÙ: Àëï ³Û¹Ù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 3 ï»ë³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñ1ª Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ ³éáõÙáíª 

-   μ³ó³ñÓ³Ï ·Ý³Ñ³ïáõÙ, 
-   μ³ó³ñÓ³Ï-Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ, 
-   Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ: 

                                                           
1 Áîãàòèí Þ.Â., Øâàíäàð Â.À. Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà è èíâåñòè-

öèé. Ì., 1999, ñ.125 - 130. 
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òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, »Ã» áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñ-
ç³ÝáõÙ (³ÙÇë, »é³ÙëÛ³Ï, ï³ñÇ ¨ ³ÛÉÝ) Ý»ñ¹ñíáÕ Ï³åÇï³ÉÇ ·áõÙ³-
ñÇ ã³÷Á Ýß³Ý³Ï»Ýù K-áí, ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Áª P-áí, 
ÇëÏ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÁª EÝ-áí Ï³Ù TÝ-áí, ³å³, Áëï μ³ó³ñ-
Ó³Ï ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, Ïû·ï³·áñÍí»Ý Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨»ñÁª 

K

P
  Ï³Ù  

P

K
:    (6.2.4.1) 

Üßí³Í μ³Ý³Ó¨»ñáõÙ 1-ÇÝ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáñáßáõÙ ¿ Ù»Ï 
ÙÇ³íáñ Ý»ñ¹ñí³Í Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíáí ëï³óíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷Á. áñù³Ý μ³ñÓñ ÉÇÝÇ ³Û¹ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý É³í: 2-ñ¹ Ñ³ñ³μ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ëï³óíáÕ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ß³ÑáõÛÃÇÝ μ³ÅÇÝ 
ÁÝÏ³Í Ý»ñ¹ñíáÕ Ï³åÇï³ÉÇ Í³ËëÇ ã³÷Á. áñù³Ý ó³Íñ ÉÇÝÇ ³Û¹ óáõ-
ó³ÝÇßÁ, ³ÛÝù³Ý É³í: ²Ûë »ñÏáõ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý 
Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³åÇ Ù»ç: 

´³ó³ñÓ³Ï-Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ 
μ³ó³ñÓ³Ï ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÙª EÝ (Ï³åÇï³É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ) Ï³Ù TÝ (Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»-
ñÇ Ñ»ï·ÁÝÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ) ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ Ñ»ï: ì»ñçÇÝ-
Ý»ñë Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí å³ßïáÝ³å»ë ·áñÍáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ïáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý Ï³Ù Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñá-
ÕÇ ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ÏáÕÙÇó ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í ë³Ñ-
Ù³ÝíáÕ ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ: 

(6.2.4.1) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï, »-
Ã» å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁª 

 

ÝE
K

P
≥   Ï³Ù  :T

P

K
Ý≤    (6.2.4.2) 

Ð³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ »Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ 
ï»ë³ÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ï³ñμ»ñ Ý³Ë³·Í»ñÁ Ï³Ù 
·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³Ýáí Ï³½Ùí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ºÃ» ³Û¹ Ý³Ë³·-
Í»ñÁ ÙÇ ù³ÝÇëÝ »Ý, ³å³ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ñï³Ñ³Ûï-
íÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 

Ý
n

n E
K

P
,...,

K

P
,

K

P
,

K

P
≥

3

3

2

2

1

1    Ï³Ù    :T
P

K
,...,

P

K
,

P

K
,

P

K
Ý

n

n ≤
3

3

2

2

1

1  (6.2.4.3) 

²ÛëÇÝùÝª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ý»ñ¹ñáÕÇ Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ ³å³ÑáííÇ 
Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁª 
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P1 – K1EÝ ≥ 0      K1 – P1TÝ ≤ 0 
P2 – K2EÝ ≥ 0 Ï³Ù     K2 – P2TÝ ≤ 0 
- - - - - - - - - -      - - - - - - - - - - 
Pn – KnEÝ ≥ 0         Kn – PnTÝ ≤ 0 
 

²Ûë ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇÙ³ëïÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»-
Éáõ Ñ³Ù³ñ μ»ñ»Ýù å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ûñÇÝ³Ï: ºÝÃ³¹ñ»Ýùª Ï³åÇï³É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÁª EÝ = 0,18, ³ÛëÇÝùÝª 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù»Ï ÙÇ³íáñ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÁ å»ïù ¿ ³å³ÑáíÇ 
³éÝí³½Ý 0,18 ÙÇ³íáñ ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ: 1-ÇÝ Ý»ñ¹ñáÕÁ Ý»ñ¹ñáõÙ ¿ 
Ï³ï³ñáõÙ 500 ÙÉÝ ¹ñ³Ùª ³ÏÝÏ³É»Éáí 100 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ß³ÑáõÛÃÇ ëï³-
óáõÙ, ÇëÏ 2-ñ¹ Ý»ñ¹ñáÕÁ ÙÇ¨ÝáõÛÝ ï»ë³ÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ý»ñ¹ñáõÙ ¿ Ï³ï³ñáõÙ 600 ÙÉÝ ¹ñ³Ùª ³ÏÝÏ³É»Éáí 150 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ß³-
ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ: 

²é³çÇÝ Ý»ñ¹ñáÕÇ Ñ³Ù³ñ μ³ó³ñÓ³Ï ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÏÏ³½ÙÇª 
100/500= 0,2 ¹ñ³Ù, ÇëÏ 2-ÇÝÁª 150/600 = 0,25 ¹ñ³Ù: 

ºñÏáõ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ μ³ó³ñÓ³Ï-Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ ÏÏ³½Ù»Ýª 

0,2 > 0,18   ¨   0,25 > 0,18: 
Àëï Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ýª å³ñ½íáõÙ ¿, áñ 2-ñ¹ Ý»ñ¹ñáÕÇ 

Ý»ñ¹ñáõÙÁ ³í»ÉÇ Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ ¿ª 0,25 > 0,18: Î³Ù ³ÛÉ Ï»ñå, Áëï 
(5.2.4.4) μ³Ý³Ó¨Ç 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇ-
ÝÇª 

Ι.  100 – 500 × 0,18 = 100 – 90 = 10 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, 
ΙΙ. 150 – 600 × 0,18 = 150 – 104 = 46 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 

²ÛëÇÝùÝª 2-ñ¹ Ý»ñ¹ñáÕÁ ³å³ÑáíáõÙ ¿ 36 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ (46–10) ã³÷áí 
³í»ÉÇ ß³ï ß³ÑáõÛÃÇ ëï³óáõÙ: ÆëÏ »Ã» Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ýù Ï³ï³ñíáÕ 
Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³éáõÙáí, ³å³ ³ñï³- 
¹ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ (C)1 Ï³ñï³Ñ³ÛïíÇ Ñ»ï¨Û³É μ³- 
Ý³Ó¨áíª 

C ൌ ς ൅ M ൅ a · K    (6.2.4.5) 
áñï»Õª 

                                                           
1 Áîãàòèí Þ.Â., Øâàíäàð Â.À. Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà è èíâåñòè-
öèé, ñ. 133. 

    (6.2.4.4) 
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ς -Á Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñí³) ³ßË³ï³í³ñÓÝ ¿ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý 
Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí, 

M-Á ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÝ »Ý, 
a-Ý ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ ÝáñÙ³Ý ¿, 
K-Ý Ï³ï³ñí³Í Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÁª ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»ëùáí: 
 

 
            

 
C2                                
C                          

                   
 

 
 

 
 

 
 
 

 
     

 
 

¶Í. 6.2.4. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

 
(6.2.4.5) μ³Ý³Ó¨áõÙ (ς ൅ M) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñáõÃÛ-

áõÝáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÝ »Ý, áñáÝó Ï³åÁ Ï³åÇï³É 
Í³Ëë»ñÇ Ñ»ï ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ·Í³å³ïÏ»ñÇ (6.2.4) ï»ë-
ùáí: 

¶Í³å³ïÏ»ñÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÁ 
·ïÝíáõÙ »Ý Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³åÇ Ù»ç, áñÝ áõÝÇ ÑÇå»ñμáÉ³ÛÇ ï»ëù, ÇëÏ 
³ÙáñïÇ½³óÇáÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ (a · K) ÝÏ³ï-
Ù³Ùμ áõÝ»Ý áõÕÕ³·Í³ÛÇÝ Ï³å:  

C ൌ ς ൅ M ൅ a · K 

(ς ൅ M) 

a · K 
3.

1.

Î³åÇï³É  Í³Ëë»ñ 

C2 

ΔC 
C1

ÀÝÃ³óÇÏ 
Í³Ëë»ñ 

min C 

K2 ΔK

K1 

.
C

2
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Àëï ·Í³å³ïÏ»ñÇ, 1-ÇÝ Ï»ïÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ÃáÕ³ñÏíáÕ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ, ÇëÏ 2-ñ¹ ¨ 3-ñ¹ Ï»ï»-
ñáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ¿, ù³Ý 1-ÇÝ Ï»ïáõÙ: 
Â»¨ 2-ñ¹ Ï»ïáõÙ Ý»ñ¹ñáÕÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ 
¿, ù³Ý 1-ÇÝ Ï»ïáõÙ, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ Ý³ ß³ÑáõÙ ¿ Ï³åÇï³É Í³ËëáõÙ-
Ý»ñáõÙ: ÆëÏ ³Ñ³ 3-ñ¹ Ï»ïáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï μ³ñÓñ³ÝáõÙ »Ý ¨° ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ, ¨° Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÁ: 

Ð³Ù³¹ñ»Ýù Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ »ñÏáõ ï³ñμ»ñ³Ï (Ý³Ë³·Í»ñ): ²Ûëå»ë, 
Áëï 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ Ï»ï»ñÇ, »Ã» Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñíÇ 1-ÇÝ ï³ñμ»ñ³Ïáí, 
³å³ ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ïÝï»ëáõÙÁ 
ÏÉÇÝÇª C2–C1, ÇëÏ ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ ïÝï»-
ëáõÙÁ ÏÏ³½ÙÇª K1–K2, Ñû·áõï 2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³ÏÇ: ÆëÏ Ã» ³Û¹ ï³ñμ»-
ñ³ÏÝ»ñÇó áñÝ ¿ ³í»ÉÇ Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ, óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñ³μ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁª 

:E
KK

CC
=

−
−

21

12    (6.2.4.6) 

²Ûë Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇó, áñï»Õª 

E - Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, 
C1 ¨ C2-Á, Áëï 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ³ñï³¹-

ñáõÃÛ³Ý ï³ñ»Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÝ ¿ (Ñ³½. ¹ñ³Ù), 
K1 ¨ K2-Á, Áëï 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ, Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÝ »Ý: 
ºñμ»ÙÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ (E) ÷áË³ñ»Ý Ñ³ßí³ñÏ-

íáõÙ ¿ Ýñ³ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É Í³Ëë»-
ñÇ Ñ»ï·ÝÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÇ óáõó³ÝÇßÝ ¿ (T) ¨ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
μ³Ý³Ó¨áíª 

:
CC

KK
T

12

21

−
−

=    (6.2.4.7) 

ÆëÏ áñå»ë½Ç Ñ³Ùá½í»Ýù, Ã» Ñ³ßí³ñÏíáÕ E ¨ T Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý, Ã» áã, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ¹ñ³Ýù Ñ³Ù³¹ñ»É EÝ ¨ TÝ Ýáñ-
Ù³ïÇíÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ÛëÇÝùÝª Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï ÏÑ³Ù³ñí»Ý ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »Ã» å³Ñå³ÝíÇ Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³-
ñáõÃÛáõÝÁª 
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21

12

KK

CC
E

−
−

=  > EÝ    Ï³Ù    
12

21

CC

KK
T

−
−

=  < TÝ:  (6.2.4.8) 

Üßí³Í μ³Ý³Ó¨»ñÁ Ï³ñáÕ »Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ý³¨ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª 
C2 – C1 > EÝ (K1 – K2) 

Ï³Ù       (6.2.4.9) 
K1 – K2 < TÝ (C2 – C1): 

àñáß Ó¨³÷áËáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá Ïëï³Ý³Ýùª 
C2 + EÝK2 > C1 + EÝK1 

Ï³Ù                 (6.2.4.10) 
K1 + TÝC1 < K2 + TÝC2: 

²ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ï³ñ-
μ»ñ³ÏÁ 1-ÇÝÝ ¿, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ Ýí³½³·áõÛÝ Í³Ëë»ñ: 

ºÃ» áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ 
ß³ï »Ý, ³å³ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ï»ëùáí μ³Ý³Ó¨»ñ. 

Ci + EÝKi → min 
Ï³Ù    (i =1,2,…,n)              (6.2.4.11) 

Ki + TÝCi → min: 
Üßí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÝ ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý μ»ñí³Í ï»ëùÇ Í³Ëë»ñ. 

¹ñ³Ýó ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ï³ñμ»ñ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ý»ñ¹-
ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÁ ¨ ÁÝïñ»É ³Ù»Ý³³ñ¹ÛáõÝ³í»ïÁ: 

´»ñí³Í ï»ëùÇ Í³Ëë»ñÇ ÇÙ³ëïÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»Ýù å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ûñÇÝ³Ï: ²Ûëå»ë, »ÝÃ³¹ñ»Ýù, ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ μ³ñ»É³í»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ³é³-
ç³ñÏíáõÙ ¿ Ýáñ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý 3 ï³ñμ»ñ³Ï, áñáÝó »É³Ï»ï³-
ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí Ñ»ï¨Û³ÉÝ»ñÝ »Ýª 

 

î³ñμ»ñ³Ï 1 î³ñμ»ñ³Ï 2 î³ñμ»ñ³Ï 3 
C1 = 82,0 ÙÉÝ ¹ñ. C2 = 90,0 ÙÉÝ ¹ñ. C3 = 98,0 ÙÉÝ ¹ñ. 
K1 = 520,0 ÙÉÝ ¹ñ. K2 = 470,0 ÙÉÝ ¹ñ. K3 = 380,0 ÙÉÝ ¹ñ. 
 

´áÉáñ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¿É EÝ = 0,2 (³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ýáñ-
Ù³ïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÁ): î»Õ³¹ñ»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
(6.2.4.11) μ³Ý³Ó¨»ñÇó 1-ÇÝÇ Ù»çª Ïëï³Ý³Ýù. 

1-ÇÝ ï³ñμ»ñ³Ïª 82,0 + 0,2 ⋅ 520,0 = 186,0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, 
2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³Ïª 90,0 + 0,2 ⋅ 470,0 = 184,0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, 
3-ñ¹ ï³ñμ»ñ³Ïª 98,0 + 0,2 ⋅ 380,0 = 174,0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 
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ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ ³Ù»Ý³³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ï³ñμ»ñ³ÏÁ 3-ñ¹Ý ¿, ù³ÝÇ áñ 
³å³ÑáíáõÙ ¿ Ýí³½³·áõÛÝ μ»ñí³Í ï»ëùÇ Í³Ëë»ñª 174,0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ¨ 
áñ ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ ï³ñμ»ñ³Ïáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹ÇÙ»É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ: 

 
6.2.5. èÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ ¨ áõÕÇÝ»ñÁ 

 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï å³ñï³íáñ ¿ ÇÙ³Ý³É, Ã» 

ÇÝã áõÕÇÝ»ñáí Ï³ñáÕ ¿ Ýí³½»óÝ»É éÇëÏÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á: ºÉÝ»Éáí 
éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÇó, ûï³ñ»ñÏñÛ³ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
Ëáßáñ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñáõÙ ¿ å³ÑíáõÙ §èÇëÏÇ Õ»Ï³í³ñ (Ù»Ý»ç»ñ)¦ Ñ³ë-
ïÇùÁ. ïíÛ³É Ù³ëÝ³·»ïÁ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ ¿ ÏñáõÙ éÇëÏÇ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Ü³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ Ñ»ï 
å»ïù ¿ Ï³ÝË³ï»ëÇ éÇëÏÇ μ³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ 
Ýí³½»óáõÙÁ ÝáõÛÝÇëÏ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ñ³Ù³ñ ³Ù»Ý³³Ýμ³-
ñ»Ýå³ëï Çñ³íÇ×³ÏÇ ¹»åùáõÙ: 

èÇëÏÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ áñáßÙ³Ý 
³Ýμ³Å³Ý»ÉÇ ï³ññÝ ¿: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ó·ïáõÙ ¿ Ñ³ëÝ»É 
éÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³ÝÁ Ï³Ù ¹ñ³Ï³Ý »ÉùÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ³ó-
Ù³ÝÁ: ¶áñÍáõÙ »Ý Ï³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý-å³ßïå³ÝÇã ÙÇ ß³ñù Ù»Ë³-
ÝÇ½ÙÝ»ñ, áñáÝóÇó ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ýª ï»Õ»Ï³ï-
í³Ï³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ, éÇëÏÇ ³å³Ñáí³·ñáõÙÁ ¨ áñáßáõÙÝ»ñÇ É³í³-
·áõÛÝ ï³ñμ»ñ³ÏÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ: 

èÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý1 »Õ³Ý³ÏÝ»ñÝ »Ýª 
1. ÆÝùÝ³³å³Ñáí³·ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Á, Áëï áñÇ Ï³½Ù³íáñíáõÙ »Ý å³-

Ñáõëï³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, áñáÝó Ñ³ßíÇÝ ÷áËÑ³ïáõóíáõÙ 
»Ý ãÝ³Ë³ï»ëí³Í Í³Ëë»ñÁ ¨ å³ï×³éí³Í íÝ³ëÝ»ñÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ áñå»ë §ä³Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³É¦ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ 
Ý³¨ ³é³ÝÓÇÝ Ñá¹í³Íáí Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³-
åÇï³ÉáõÙ: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ Ï³ñáÕ 
¿ Çç»óÝ»É ¨ Ýí³½³·áõÛÝÇ Ñ³ëóÝ»É å³ï×³éí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÁ (íÝ³ë-
Ý»ñÁ)ª û·ï³·áñÍ»Éáí ÇÝùÝ³³å³Ñáí³·ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Áª å³Ñáõëï³ÛÇÝ 
Ï³åÇï³ÉÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ¨ íÝ³ëÝ»ñÇ Ñ³ïáõóÙ³Ý ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³-
óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ:  Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó 
¿ ï³ÉÇë, áñ ÇÝùÝ³³å³Ñáí³·ñáõÙÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÏÇñ³é»É 

                                                           
1 Ñèî Ê.Ê. Óïðàâëåí÷åñêàÿ ýêîíîìèêà (òåêñò, çàäà÷è è êðàòêèå ïðèìåðû). 

Ì., 2000, ñ. 120. 
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³ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñμ íÝ³ëÝ»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ μ³í³Ï³Ý³ã³÷ 
÷áùñ ¿, ¨ »ñμ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÁ ïÝûñÇÝáõÙ ¿ Ù»Í ù³Ý³ÏáõÃ-
Û³Ùμ ÙÇ³ï»ë³Ï ·áõÛùÇ:  

ºÉÝ»Éáí ÇÝùÝ³³å³Ñáí³·ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÇóª ßáõÏ³Û³-
Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝóÙ³Ý ÷áõÉáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõ-
ÝáõÙ ëï»ÕÍí»óÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áã å»ï³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝ-
Ï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñª ÷³Ï ¨ μ³ó Ï³ñ·³íÇ×³Ïáí (å»ï³Ï³Ý ³å³Ñáí³·-
ñ³Ï³Ý Ý³ËÏÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ ÏáñóñÇÝ Çñ»Ýó ¹»ñÁ): ²Û¹ Ñ³ñóÁ å»ï³-
Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí Ï³ñ·³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 1996Ã. ÝáÛ»Ùμ»ñÇ 19-ÇÝ ²½-
·³ÛÇÝ ÅáÕáíÝ ÁÝ¹áõÝ»ó §²å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÁ, áñáí 
å³ñï³íáñ »Ý Õ»Ï³í³ñí»É Ý³¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ³Ý-
ÓÇÝù: 

2. ²ñï»ñÏñÝ»ñáõÙ éÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³Í »Õ³Ý³Ï-
Ý»ñÇó ¿ Ë»¹Å»ñ³óáõÙÁ [Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ÏáñëïÇó (íÝ³ëÇó) å³ñëåí»É 
Ï³Ù å³ßïå³Ýí»É]: Ê»¹Å»ñ³óáõÙÁ ³å³Ñáí³·ñÙ³Ý ï³ñ³ï»ë³Ï-
Ý»ñÇó ¿, áñÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¹»é¨ë ï³ñ³ÍáõÙ ãÇ ·ï»É: ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ 
Ë»¹Å»ñ³óáõÙÁ éÇëÏÇ ³å³Ñáí³·ñáõÙÝ ¿ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáí ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, »ñμ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»-
ÝáõÙ ³åñ³ÝùÇ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

´áÉáñ ï»ë³ÏÇ éÇëÏ»ñÇó Çñ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ùμ ³é³çÇÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÝ ¿, áñÇ Ýí³½»óÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ μ³½Ù³½³Ý »Ýª Ï³å-
í³Í Ñ³ïÏ³å»ë Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: ²Ûëå»ë, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÇ ³ë-
ïÇ×³ÝÁ Ýí³½»óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý»ñ¹ñáÕÁ å»ïù ¿ »ÉÝÇ Ñ»ï¨Û³É 
ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇóª 

- ãÇ Ï³ñ»ÉÇ éÇëÏÇ ·Ý³É ÷áùñ³Í³í³É ·áñÍÇ Ñ³Ù³ñ, 
- éÇëÏÇ ¹ÇÙ»ÉÇë å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É ë»÷³Ï³Ý (μ³ÅÝ»ïÇñ³-

Ï³Ý) Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ¹ñ³ÝÇó Ñ³ïÏ³óíáÕ ·áõÙ³ñÇ ã³÷Á, 
- ÙÇÝã¨ Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñ»ÉÁ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý³Ëûñáù Ùï³Í»É ýÇ-

Ý³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ, 
- å»ïù ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»É Ý³Ëûñáù Ï³½Ùí³Í Íñ³·ñ»ñÇ, 

ÇëÏ Í³Ëë»ñ ãÏ³ï³ñ»É ³é³Ýó ÑÇÙÝ³íáñí³Í ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³-
ÝÇ,  

- ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³Ù»ÝûñÛ³ Ñ³ßí³éáõÙ ¨ ÑëÏáÕáõÃ-
ÛáõÝª Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ñÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, 

- Ñ»ï¨»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ïÝ»-
ñÇ å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ, 
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- Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³½Ù»É ¨ í»ñ³¹³ë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»-
ñÇÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Âí³ñÏí³ÍÝ»ñÇó »ñÏñáñ¹ ëÏ½μáõÝùÁ (Ï³åí³Í ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý éÇëÏÇ Ñ»ï) Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ Ý³Ëù³Ý Ï³åÇï³-
ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ý»ñ¹ñáÕÁ å»ïù ¿ áñáßÇ, Ã» ïíÛ³É éÇëÏÇ ·Íáí áñù³Ý 
ÏÏ³½ÙÇ ÑÝ³ñ³íáñ Ï³Ù ëå³ëí»ÉÇù ³é³í»É³·áõÛÝ íÝ³ëÇ ·áõÙ³ñÁ, 
³ÛÝáõÑ»ï¨ ³ÛÝ Ñ³Ù»Ù³ïÇ Ý»ñ¹ñíáÕ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ»ï, Ý³¨ Ñ³ßí³ñ-
ÏÇ, Ã» ³ñ¹Ûá±ù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ Ï³åÇï³-
ÉÁ ãÇ ÏáñóÝáõÙ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
éÇëÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (¶ý.é.), áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñíáÕ Ï³åÇï³ÉÇó 
íÝ³ëÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³é³í»É³·áõÛÝ ·áõÙ³ñÇ (ìÑ.³.) ¨ ë»÷³Ï³Ý ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ (êüØ) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ1, ¨ áñÝ ³ñï³Ñ³Ûï-
íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

:
êüØ

ì
¶ .³.Ñ

.é.ý =     (6.2.5) 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ »Ã» ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÇ 
·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0,7 ¨ ¹ñ³ÝÇó μ³ñÓñ, ³å³ Ý»ñ¹ñáÕÁ Ï³ñáÕ ¿ 
Ñ³ÛïÝí»É ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý íÇ×³ÏáõÙ: ÆëÏ »Ã» ³Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÁ ÁÝÏÝáõÙ ¿ 
0,3 - 0,4 -Ç ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÏÝß³Ý³ÏÇ ³ÛÝ É³í³·áõÛÝ ï³ñμ»ñ³ÏÝ ¿ 
Ý»ñ¹ñáÕÇ Ñ³Ù³ñ: 

èÇëÏÇ ·áñÍ³ÏóÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
μ»ñ»Ýù ûñÇÝ³Ïª Ï³åí³Í Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý É³í³·áõÛÝ (ûåïÇ-
Ù³É) ï³ñμ»ñ³ÏÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ»ï, ¨ ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³ÏÇ 
(6.2.5) ï»ëùáí: 

²ÕÛáõë³Ï 6.2.5 
èÇëÏÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Íáí Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý É³í³·áõÛÝ ï³ñμ»ñ³ÏÇ 

ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ 
 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
Î³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ï³ñμ»ñ³Ï 

³é³çÇÝ »ñÏñáñ¹ 

1. ë»÷³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (Ñ³½. 
¹ñ³Ù) 

250.000 560.000 

2. íÝ³ëÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³é³í»É³·áõÛÝ ·áõÙ³ñÁ 
(Ñ³½. ¹ñ³Ù) 

132.000 180.350 

3. éÇëÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (ï 2 : ï 1) 0,53 0,32 

 
                                                           
1 Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò (òåîðèÿ è ïðàêòèêà), ñ. 465. 
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²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ 2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï 
Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý éÇëÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 1,65 ³Ý·³Ù (0,53 : 0,32) ³-
í»ÉÇ ÷áùñ ¿, ù³Ý 1-ÇÝ ï³ñμ»ñ³ÏÇ ·Íáí ¿ Ï³Ù 2-ñ¹ ï³ñμ»ñ³Ïáí Ï³-
åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý éÇëÏÇ ·»ñÍ³ÏÇóÝ ÁÝÏ³Í ¿ 0,3 - 0,4 -Ç ë³ÑÙ³ÝÝ»-
ñáõÙ: 

3. èÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý Ï³ñ¨áñ áõÕÇÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ Ý³¨ ¹Çí»ñëÇ-
ýÇÏ³óÇ³Ýª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÇÝ ÉñÇí ¨ ×Çßï ï»Õ»Ï³ïíáõÃ-
ÛáõÝÁ, ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ÉÇÙÇïÇ (³é³í»É³·áõÛÝ 
ã³÷Ç) ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, ³Ýß³ñÅ áõ ß³ñÅ³Ï³Ý ·áõÛùÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛáõ-
ÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

èÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÇó ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³Ý áõÝÇ ÙÇ ù³ÝÇ Ç-
Ù³ëï, ³Û¹ ÃíáõÙª ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý μ³ñ»É³íÙ³Ý ³éáõÙáí ³ñï³¹ñ³Ý-
ùÇ ï»ë³Ï³Ýáõ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ, Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙ ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: Ü»ñ¹ñáõÙ³-
ÛÇÝ ³éáõÙáí ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³Ý Ý»ñ¹ñíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÇ μ³ßËáõÙÝ ¿ 
ï³ñμ»ñ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨, áñáÝù ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ï³åí³Í ã»Ý 
ÙÇÙÛ³Ýó Ñ»ï: ¸Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ëáõë³-
÷»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÇó, »ñμ Ï³åÇï³ÉÁ μ³ßËíáõÙ ¿ ·áñÍáõÝ»áõÃ-
Û³Ý ï³ñμ»ñ áÉáñïÝ»ñÇ ÙÇç¨: ²Ûëå»ë, ûñÇÝ³Ï, ÑÇÝ· ï³ñμ»ñ μ³ÅÝ»-
ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ó»éùμ»ñáõÙÁ Ù»Ï ÁÝÏ»-
ñáõÃÛ³Ý μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÷áË³ñ»Ý ³í»É³óÝáõÙ ¿ Ï³ÛáõÝ ¨ ÙÇçÇÝ »Ï³-
Ùáõï ëï³Ý³Éáõ Ý»ñ¹ñáÕÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÑÇÝ· ³Ý·³Ù ¨ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³μ³ñ ÝáõÛÝù³Ý ³Ý·³Ù ÇçÝáõÙ ¿ éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÁ: 

¸Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³Ý ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ óñáõÙ ¿, 
μ³Ûó ¹³ ¹»é¨ë ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ, áñ ³Û¹ éÇëÏÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëóÝ»É ½ñáÛ³-
Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ: ¸³ Ï³åí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇ Ñ»ï, áñ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÇ Ó»éÝ³ñÏã³ïÇñ³Ï³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃ-
Û³Ý íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý ·áñÍáõÙ ÙÇ ß³ñù ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ, á-
ñáÝù Ï³åí³Í ã»Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ÏáÝÏñ»ï ûμÛ»ÏïÇ Ñ»ï: ²ë-
í³ÍÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÇ³Ý ¹ñ³Ýó íñ³ ãÇ ³½¹áõÙ: 

²ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇÝ »Ý í»ñ³μ»ñáõÙ ³ÛÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ, áñáÝù 
ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ïíÛ³É »ñÏñÇ áÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç, ³Û¹ ÃíáõÙª é³½-
Ù³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÅáÕáíñ¹³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÝ»ñÇ Ñáõ½áõÙÝ»-
ñÁ, ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ¨ ¹»ýÉÛ³óÇ³Ý (¹ñ³Ù³ÝÇßÝ»ñÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ïñ×³-
ïáõÙÁ), í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ·Íáí ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
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èÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý Ï³ñ¨áñ áõÕÇÝ»ñÇó ¿ Ý³¨ Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñáÕÇ 
Ñ³Ù³ñ ×Çßï ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ: ºñμ»ÙÝ Ý»ñ¹ñáÕÝ ÁÝ-
¹áõÝáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÛÝåÇëÇ áñáßáõÙÝ»ñ, »ñμ ãáõÝÇ ÉÇ³ñÅ»ù ï»-
Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ëáõμÛ»ÏïÇ í»ñ³μ»ñÛ³É: Ð»ï¨³μ³ñ, »Ã» 
Ý»ñ¹ñáÕÝ áõÝ»Ý³ ÉñÇí ¨ ×ß·ñÇï ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ, ³å³ Ý³ Ï³ñáÕ ¿ 
Ï³ï³ñ»É ÉÇ³ñÅ»ù Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ¨ Çç»óÝ»É éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÁ: ÆëÏ 
³Û¹ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óíÇ ·áí³½¹³-
ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí: ²ÛëÇÝùÝª Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÁ ï»Õ»Ï³ï-
íáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹³éÝáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏã³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ 
μÝ³·³í³é, ¨ ×Çßï, ÉñÇí áõ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ áõÝ»-
Ý³ÉÁ ¨ë Ýí³½»óÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáÕÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏÁ: 1992-96ÃÃ. Ð³-
Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÁ 
μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿ñ, ù³ÝÇ áñ ãÏ³ñ μ³í³ñ³ñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ: 
1997Ã. ë»åï»Ùμ»ñÇ 30-ÇÝ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÇ ÁÝ¹áõÝ³Í §Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñ-
ÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÁ ËÃ³Ý»ó  ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ù»ñ Ñ³Ý-
ñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, ¨ ³ñ¹»Ý 1998 Ã. ³å³Ñáí»ó ÉÇ³ñÅ»ù ï»Õ»Ï³ï-
íáõÃÛáõÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ¸ñ³Ýáí ÇëÏ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÁ Ýí³½»ó, ¨ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ ³í»É³ó³í Ý»ñ¹-
ñáÕÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ: 
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Ð³í»Éí³ÍÝ»ñ 
Ð³í»Éí³Í 1 

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇé  Ð³½. ¹ñ³Ù 

²ÏïÇí îáÕ 
Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

1 2 3 4 

I. àã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ    
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 010 91469 116146 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙ- 
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 020 10752 15508 

²Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³óÇÏ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 030 2923 1668 
àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ (Ý»ñ³éÛ³É ·áõ¹íÇÉÁ) 040 76 94 
´³ó³ë³Ï³Ý ·áõ¹íÇÉ 050 (      ) (      ) 
àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñª Ñ³ßí³éí³Í §μ³ÅÝ»- 
Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ 060 1000 2000 

àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³- 
åÇï³ÉáõÙ Ñ³ßí³éí³Í ³ÛÉ Ù»Ãá¹Ý»ñáí  070   

²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 080   
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛáõÝáõÙ ½áõï Ý»ñ- 
¹ñáõÙÝ»ñ 090   

Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 100   
²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 110   
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 120 106400 135416 
    

II. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ    
ÜÛáõÃ»ñ 130 2873 238443 
²×»óíáÕ ¨ μïíáÕ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ 140 3739 3247 
²ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³Ý»ñ 150 1191 204 
²Ý³í³ñï ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ  160 16570 77065 
²ñï³¹ñ³Ýù 170 2292 10799 
²åñ³ÝùÝ»ñ 180   
²é¨ïñ³Ï³Ý ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 190 202299 20553 
îñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 200 447 488 
ÀÝÃ³óÇÏ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù μÛáõç»Ç ·Íáí 210 1149 113 
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí 220   
ÀÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 230   
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 240 4838 3047 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ 250   
²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 260 163 2123 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 270 235561 356082 
    

Ð²ÞìºÎÞÆè 280 341961 491498 
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Ð³í»Éí³Í 1-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ

ä³ëÇí îáÕ 
Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇÝ 

1 2 3 4 
III. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É    

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï 
·áõÙ³ñ 

290 155000 155000 

Èñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É 300   
ì»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ  310   
Îáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ 320 20130 86248 
ä³ÑáõëïÝ»ñ 330 2648 13178 
Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí 340   
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 350 177778 254426 

IV. àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    
ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñ  

360 34376 70551 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ýÇÝ³Ýë³- 
Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí 

370 10753 15498 

Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 380   
²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 390   
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 400 45129 86049 

V. ÀÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñ 

410 16848 12276 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë 

420 6468 12445 

ì³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³ßí»·ñí³Í 
ïáÏáëÝ»ñ  

430   

²é¨ïñ³Ï³Ý Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 440 10115 10839 
êï³óí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ  450  26000 
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù μÛáõç»ÇÝ 460 64928 59935 
Ð»ï³Ó·í³Í ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³ñ- 
Ï»ñÇ ·Íáí 

470   

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù å³ñï³- 
¹Çñ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí 

480 901 1121 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇ 
í³ñÓ³ïñáõÃÛ³Ý ·Íáí  

490 3218 3282 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù ÑÇÙÝ³- 
¹ÇñÝ»ñÇÝ (Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ) 

500   

Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ ¨ Ùáõïù»ñ 510   
¶³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Í³Ëë»ñÇ ¨ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
å³Ñáõëï  

520   

²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 530 16576 25125 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 540 119054 151023 

Ð²ÞìºÎÞÆè 550 341961 491498 
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Ð³í»Éí³Í 2 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ      Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ 

(ÙÇç³ÝÏÛ³É 
Å³Ù³Ý³Ï³- 
ßñç³Ýª ³×á- 

Õ³Ï³Ý) 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñÇ 

(ÙÇç³ÝÏÛ³É 
Å³Ù³Ý³Ï³- 
ßñç³Ýª ³×á- 

Õ³Ï³Ý) 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
ÙÇç³ÝÏ- 

Û³É Å³Ù³- 
Ý³Ï³- 
ßñç³Ý

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 

ÙÇç³ÝÏÛ³É 
Å³Ù³Ý³- 
Ï³ßñç³Ý

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ½áõï Ñ³ëáõÛÃ

10 517481 794709

Æñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ,
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ù

20 -480486 -642828 (          ) (          )

Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 30 36995 151881

Æñ³óÙ³Ý (³é¨ïñ³ÛÇÝ)Í³Ëë»ñ 40 (          ) -1911 (          ) (          )

ì³ñã³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÛÉ
Í³Ëë»ñ

50 -2489 -13384 (          ) (          )

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ
(³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)

60 34506 136586

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 70 1612 12840

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñ 80 (          ) (          ) (          ) (          )

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõ-
ÝÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

90 26778 858

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñ 100 (          ) (          ) (          ) (          )

Î³å³Ïóí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÁ (íÝ³ëÁ)ª 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ §μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³Ï-
óáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí¦ Ñ³ßí³é»ÉÇë

110

²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)

120 12 17777

êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó
ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)

130 26790 119667

²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃ
(íÝ³ë)

140

¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) ÙÇÝã¨
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ
Ýí³½»óáõÙÁ

150 26790 119667

Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë 160 7306 33272

¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) Ñ³ñÏáõ- ÙÇó
Ñ»ïá 

170 19484 86395

Ø»Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ
μ³½³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃ

180

Ø»Ï μ³ÅÝ»ïáÙëÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ
Ýáëñ³óí³Í ß³ÑáõÛÃ

190

 



 
 

263

Ð³í»Éí³Í 3 
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

 
I. Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý)   Ð³½. ¹ñ³Ù 

Ðá¹í³ÍÝ»ñÁ
2 3 4

10 75000

20 X X

30

40 X

50

60 X X

70 (          ) X

80 (          ) (          )

90 X

100 (          ) X

110 X X

120 X X

130 X X

140 X X

150 X X

160 X X

170 X X

180 80000

190 155000

îáÕ

Î³ÝáÝ³- 
¹ñ³Ï³Ý 
(μ³ÅÝ»- 
Ñ³í³ù) 

Ï³åÇï³É

âí×³ñ- 
í³Í Ï³- 
åÇï³É

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññ»ñÇ 
³Ýí³ÝáõÙÁ

1

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 1999Ã.

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹³Ýáõñ ³ñ¹ÛáõÝùÁ ¨ ¿³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ
×ß·ñïáõÙÁ

ì»ñ³Ñ³ßí³ñÏí³Í ÙÝ³óáñ¹Á

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñáõÙ

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) ÃáÕ³ñÏáõÙ ¨ ÃáÕ³ñÏí³Í
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙ

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) Ñ»ï·ÝáõÙ

Ð»ï ·Ýí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) í³×³éù, Ù³ñáõÙ 

ÂáÕ³ñÏí³Í, μ³Ûó ãí×³ñí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ)
Ù³ñáõÙ

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³í»É³óáõÙª ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ³ÛÉ ï³ññ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½»óáõÙª ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ
Í³ÍÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí

ì»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³× (Ýí³½áõÙ)

ì»ñ³·Ý³ÑáõïáõÙÇó ³×Ç í»ñ³·ñáõÙÁ ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇÝ

àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÇó ãÇñ³óí³Í
íÝ³ëÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ

Ð³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ½áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)

âμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇó Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ Ï³Ù
ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ Í³ÍÏáõÙ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí ïñí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ ¨ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ Ù³ñáõÙ

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññ»ñÇ ³ÛÉ ³í»É³óáõÙ (Ýí³½»óáõÙ)

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 2000Ã.
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Ð³í»Éí³Í 3-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 

 
I. Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý)  Ð³½. ¹ñ³Ù 

5 6 7 8 9 10 11 12 13

10 3405 78405

20 X X X X X X X

30

40 X X X X X X

50 X X X X X X

60 (        ) X X X X X X (         )

70 (        ) X X X X X

80 X X X X X X X X X

90 X (          ) X X (          ) (         ) X X

100 X (        ) X X X X X X

110 X X X X X X X

120 X X X (          ) X X X X

130 X X X X X X X

140 X X X X X 16836 X X 16836

150 X X X X X X X

160 X X X X X X X

170 X X X X X (          ) (         ) (          )

180 X X 111 2648 82537

190 20130 2648 177778

ä³- 
Ñáõëï- 

Ý»ñ

Î³ÝË³- 
í×³ñ- 

Ý»ñ ß³- 
Ñ³μ³- 

ÅÇÝÝ»ñÇ 
·Íáí

ÀÝ¹³- 
Ù»ÝÁ

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³É

îáÕ

Ð»ï 
·Ýí³Í 
Ï³åÇ- 
ï³É

¼áõï 
·áõÙ³-

ñÁ

Èñ³óáõ- 
óÇã Ï³- 
åÇï³É 

(¿ÙÇëÇáÝ 
»Ï³- 
Ùáõï)

²ÏïÇíÝ»- 
ñÇ í»ñ³- 
·Ý³Ñ³- 
ïáõÙÇó 

ï³ñμ»ñáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñ

âÇñ³óí³Í 
íÝ³ëÝ»ñ áã 

ÁÝÃ³óÇÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»- 
ñÇ ³ñÅ»ùÇ 
Ýí³½áõÙÇó

Îáõ- 
ï³Ï- 
í³Í 

ß³ÑáõÛÃ 
(íÝ³ë)
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Ð³í»Éí³Í 3-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 

 
II. Ð³ßí»ïáõ ï³ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý)  Ð³½. ¹ñ³Ù 

Ðá¹í³ÍÝ»ñÁ
2 3 4

10 155000

20 X X

30

40 X

50

60 X X

70 (          ) X

80 (          ) (          )

90 X

100 (          ) X

110 X X

120 X X

130 X X

140 X X

150 X X

160 X X

170 X X

180

190

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí ïñí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ ¨ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ Ù³ñáõÙ

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññ»ñÇ ³ÛÉ ³í»É³óáõÙ (Ýí³½»óáõÙ)

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 2000Ã.

ì»ñ³·Ý³ÑáõïáõÙÇó ³×Ç í»ñ³·ñáõÙÁ ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇÝ

àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÇó ãÇñ³óí³Í
íÝ³ëÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ

Ð³ßí»ïáõ ï³ñí³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ) ½áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)

âμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇó Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ Ï³Ù
ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ Í³ÍÏáõÙ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ

ÂáÕ³ñÏí³Í, μ³Ûó ãí×³ñí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ)
Ù³ñáõÙ

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³í»É³óáõÙª ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ³ÛÉ ï³ññ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½»óáõÙª ãÍ³ÍÏí³Í íÝ³ëÇ
Í³ÍÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí

ì»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ³× (Ýí³½áõÙ)

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñáõÙ

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) ÃáÕ³ñÏáõÙ ¨ ÃáÕ³ñÏí³Í
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙ

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) Ñ»ï·ÝáõÙ

Ð»ï ·Ýí³Í μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ (μ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ) í³×³éù, Ù³ñáõÙ 

1

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ 1999Ã.

Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹³Ýáõñ ³ñ¹ÛáõÝùÁ ¨ ¿³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ
×ß·ñïáõÙÁ

ì»ñ³Ñ³ßí³ñÏí³Í ÙÝ³óáñ¹Á

îáÕ

Î³ÝáÝ³- 
¹ñ³Ï³Ý 
(μ³ÅÝ»- 
Ñ³í³ù) 

Ï³åÇï³É

âí×³ñ- 
í³Í Ï³- 
åÇï³É

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññ»ñÇ 
³Ýí³ÝáõÙÁ
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Ð³í»Éí³Í 3-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 

 
II. Ð³ßí»ïáõ ï³ñÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý)  Ð³½. ¹ñ³Ù 

5 6 7 8 9 10 11 12 13

10 20130 2648 177778

20 X X X X X X X

30

40 X X X X X X

50 X X X X X X

60 (        ) X X X X X X (         )

70 (        ) X X X X X

80 X X X X X X X X X

90 X (          ) X X (          ) (         ) X X

100 X (        ) X X X X X X

110 X X X X X X X

120 X X X (          ) X X X X

130 X X X X X X X

140 X X X X X 75865 X X 75865

150 X X X X X X X

160 X X X X X X X

170 X X X X X (          ) (         ) (          )

180 X X 9747 10530 783

190 86248 13178 254426

îáÕ

Ð»ï 
·Ýí³Í 
Ï³åÇ- 
ï³É

¼áõï 
·áõÙ³-

ñÁ

Èñ³óáõ- 
óÇã Ï³- 
åÇï³É 

(¿ÙÇëÇáÝ 
»Ï³- 
Ùáõï)

ä³- 
Ñáõëï- 

Ý»ñ

Î³ÝË³- 
í×³ñ- 

Ý»ñ ß³- 
Ñ³μ³- 

ÅÇÝÝ»ñÇ 
·Íáí

ÀÝ¹³- 
Ù»ÝÁ

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý (μ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³É

²ÏïÇíÝ»- 
ñÇ í»ñ³- 
·Ý³Ñ³- 
ïáõÙÇó 

ï³ñμ»ñáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñ

âÇñ³óí³Í 
íÝ³ëÝ»ñ áã 

ÁÝÃ³óÇÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»- 
ñÇ ³ñÅ»ùÇ 
Ýí³½áõÙÇó

Îáõ- 
ï³Ï- 
í³Í 

ß³ÑáõÛÃ 
(íÝ³ë)
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Ð³í»Éí³Í 4 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

 
Ð³½. ¹ñ³Ù 

2 3
10 166

20 1022976
30
40
50
60
70 1022976

80 441456
90 98640

100
110 6760
120 2970
130 455954
140
150
160 1005780
170 17196

180

190

200
210
220
230
240
250
260

270 11675

280

290
300
310

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ ¶áõÙ³ñ

²ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó

1

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ
í³×³éùÇó

²ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý)
ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇó

²ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í³×³éùÇó

²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Éù»ñ
¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõïù»ñ

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ ¨ Ýñ³Ýó ³ÝáõÝÇó Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñ
êáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí
ì×³ñáõÙÝ»ñ μÛáõç»
¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ »Éù»ñ
ÜÛáõÃ»ñÇ Ó»éù μáñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó
²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó
²ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý ¹ÇÙ³ó

ì³ñÓ³í×³ñÝ»ñÇó, éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇó
¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó
²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù»ñ

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ï³ñ»ëÏ½μÇ ÙÝ³óáñ¹Á (2000Ã.)
¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõïù»ñ
²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³×³éùÇ ¹ÇÙ³ó

îñ³Ù³¹ñí³Í ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³¹³ñÓáõÙÇó
Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ ïáÏáëÝ»ñÇ ëï³óáõÙÇó
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù»ñ
²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó

ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ
öáË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÇó
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù»ñ
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ »Éù»ñ
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ
²ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý)
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñáõÙÇó
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Ð³í»Éí³Í 4-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
 

2 4 5 6 7 8 3 4 5 6 7 8
10 162 4 4838 29 4809

20 1022899 77 2693766 2588965 55483 49318
30
40
50
60
70 1022899 77 2693766 2588965 55483 49318

80 424456 17000 1665614 1550708 114906
90 98640 77200 77200

100 1072 1072
110 6760 21135 17756 3379
120 1959 1011 5775 256 5519
130 81574 374380 955064 270065 684999
140 894 894
150
160 613389 392391 2726754 1215985 809697 1072
170 409510 392314 32988 672980 754214 48246

180

190

200
210
220
230
240
250
260

270 11675 33580 33580

280

290
300
310

¹ñ³Ù

μ³ÝÏ. Ñ³ßÇíÁ¹ñ³Ù³ñÏÕ
îáÕ

¹ñ³Ù
³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ

³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ
¹ñ³Ù

³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ

¶áõÙ³ñ

Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý

¸ñ³Ù. 
ÙÇçáó. 
Ñ³Ù-

³ñÅ»ù

¸ñ³Ù. 
ÙÇçáó. 
Ñ³Ù-

³ñÅ»ù

²Û¹ ÃíáõÙ²Û¹ ÃíáõÙ

¹ñ³Ù³ñÏÕ μ³ÝÏ. Ñ³ßÇíÁ

¹ñ³Ù
³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ
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Ð³í»Éí³Í 4-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
 

Ð³½. ¹ñ³Ù 

2 3
320
330 12536
340 12536

350

360
370
380 75
390
400 75

410
420
430
440
450
460 63
470
480 63
490 12

500 4672

510
520
530

540 X

550 X
560 X
570 X
580 X
590 X
600 X
610 X

620 4838
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Á Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇÝ
ûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùμ

*êáõÛÝ ïáÕ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ ã»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñ:

Øáõïù³·ñí»É ¿ áã Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó*
Øáõïù³·ñí»É ¿ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó*
ºÉù³·ñí»É ¿ áã Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó*
ºÉù³·ñí»É ¿ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙÇó*

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñáõÙÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý
ÙÇçáóÝ»ñáí*

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí*
Øáõïù³·ñí»É ¿ ¹ñ³Ù³ñÏÕ μ³ÝÏÇó*
Ð³ÝÓÝí»É ¿ μ³ÝÏ ¹ñ³Ù³ñÏÕÇó*

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý,
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÇó

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ*
²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ μ³ó³ë³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ*
²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ½áõï ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí
²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Éù»ñ
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ

êï³óí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó
ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó
ì×³ñí³Í ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñ
ì×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñ

²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù»ñ
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ »Éù»ñ
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ»ï ·ÝáõÙÇó

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý) ÙÇçáóÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÇó ¨
í»ñ³í³×³éùÇó

êï³óí³Í í³ñÏ»ñÇó ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇó
ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÇó
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Ùáõïù»ñ

²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó »Éù»ñ
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ùáõïù»ñ

1

îáÕ ¶áõÙ³ñòáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ
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Ð³í»Éí³Í 4-Ç ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
 

2 4 5 6 7 8 3 4 5 6 7 8
320
330 12536 33580 33580
340 12536 33580 33580

350

360 188350 188350
370
380 75 255 61 194
390
400 75 188605 188411 194

410
420 109895 109895
430
440
450 13547 13547
460 63 457 12 360 85
470
480 63 123899 12 360 123527
490 12 64706 12 188051 123333

500 396974 392302 1862 639388 566163 75087

510 X X 72 X X 72
520 X X 1 X X 1
530 X X X X

540 (        ) (     ) (        ) (     ) X (        ) (     ) (        ) (        )

550 (        ) X (        )
560 (        ) (     ) X X 82950 -82950 (        ) X
570 -397107 (     ) 397107 X X -678769 (     ) 678769 43401 X
580 X (     ) (     ) X X X (     ) 14173 -14173 X
590 (     ) X (     ) X X (     ) X (        ) X
600 X (        ) X X X -48581 48581 X
610 (        ) X X X -43401 X X

620 29 4809 3047 197

îáÕ ¶áõÙ³ñ
¹ñ³Ù

³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ
¹ñ³Ù

³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ

¸ñ³Ù. 
ÙÇçáó. 
Ñ³Ù-

³ñÅ»ù

¹ñ³Ù³ñÏÕ μ³ÝÏ. Ñ³ßÇíÁ ¸ñ³Ù. 
ÙÇçáó. 
Ñ³Ù-

³ñÅ»ù
¹ñ³Ù

³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ
¹ñ³Ù

³ñï- 
³ñ- 

ÅáõÛÃ

¹ñ³Ù³ñÏÕ μ³ÝÏ. Ñ³ßÇíÁ
²Û¹ ÃíáõÙ ²Û¹ ÃíáõÙ

Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý
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Ð³í»Éí³Í 6 
 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 
Ð³½. ¹ñ³Ù 

¸³ëÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

1 2 3 4 
Þ»Ýù»ñ    
 - Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 170   
 - ³ñÅ»ù 171   
 - Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 172   
 - ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñ 173   
Ø»ù»Ý³Ý»ñ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ    
 - Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 180 8558 11677 
 - ³ñÅ»ù 181 12066 19772 
 - Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 182 3508 8095 
 - ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñ 183   
îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ     
 - Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 190 2194 3831 
 - ³ñÅ»ù 191 5818 10246 
 - Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 192 3624 6415 
 - ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñ 193   
²ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ    
 - Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 200   
 - ³ñÅ»ù 201   
 - Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 202   
 - ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñ 203   
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³Éáõ- 
ÃÛ³Ùμ ëï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 

   

 - Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 210 10752 15508 
 - ³ñÅ»ù 211 17884 30018 
 - Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 212 7132 14510 
 - ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáõï³Ïí³Í ÏáñáõëïÝ»ñ 213   
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Ð³í»Éí³Í 12 
 

àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñª Ñ³ßí³éí³Í §μ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý 
Ù»Ãá¹áí¦ 

Ð³½. ¹ñ³Ù 

Ü»ñ¹ñÙ³Ý ï»ë³ÏÁ îáÕ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

1 2 3 4 
àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¹áõëïñ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 

370 1000 1000 

àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ³ëáóÇ³óí³Í 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 

380 - - 

àã ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ñ³Ù³ï»Õ 
Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ 

390 - 1000 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 400 1000 2000 

 
 
 
 

Ð³í»Éí³Í 13 
 

àã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

1 2 3 4 
ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ 410 25198 48322 
ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 420 9178 12229 
ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ·Íáí 

   

 - Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 430 10753 15498 
 - Ñ³Ù³Ë³éÝ ·áõÙ³ñ 431   
 - ãÏñ³Í ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ 432   
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Ð³í»Éí³Í 14 

 
ÀÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

1 2 3 4 
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ 440 16848 12276 
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 450 - - 
ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë 

460 6468 12445 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ù³ë 

470   

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 480 23316 24721 

 
 
 
 
 

Ð³í»Éí³Í 15 
 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù μÛáõç»ÇÝ 
Ð³½. ¹ñ³Ù 

Ð³ñÏ³ï»ë³ÏÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 

1 2 3 4 
Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ 490 5767 25452 
ºÏ³Ùï³Ñ³ñÏ 500 34 145 
²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏ 510 19053 31868 
²ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ 520 40005 2470 
¶áõÛù³Ñ³ñÏ 530 61  
ÐáÕÇ Ñ³ñÏ 540 1  
Ø³ùë³ïáõñù 550   
Ð³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñ 560   
²ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñÝ»ñ 570   
îáõÛÅ»ñ 580 7  
îáõ·³ÝùÝ»ñ 590   
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 600 64928 59995 
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Ð³í»Éí³Í 20 
²ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ 

Ð³½. ¹ñ³Ù 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ îáÕ 

Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 
(1999) 

Ð³ßí»ïáõ 
ï³ñí³ 
í»ñçÇ 

ÙÝ³óáñ¹Á 
(2000) 

1 2 3 4 
¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ùμ ÁÝ¹áõÝí³Í ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 

610   

ä³ï³ëË³Ý³ïáõ å³Ñå³ÝÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ³å-
ñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñ 

620   

ì»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ÝÛáõÃ»ñ 630   
î»Õ³Ï³ÛÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ 640   
Ð³ÝÓÝáõñ¹Ç (ÏáÙÇëÇ³ÛÇ) ¨ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
(ÏáÝëÇ·Ý³óÇ³ÛÇ) å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáí ÁÝ¹áõÝí³Í 
³åñ³ÝùÝ»ñ 

650   

Ð³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ï³é³í³ñíáÕ ÙÇçáóÝ»ñ  

660   

Ð³ÝÓÝáõñ¹Ç ÏáÙÇëÇ³ÛÇ) ¨ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
(ÏáÝëÇ·Ý³óÇ³ÛÇ) å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáí ÁÝ¹áõÝí³Í ÙÇ-
çáóÝ»ñ 

670   

¸áõñë ·ñí³Í ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 680 5248 4083 
¸áõñë ·ñí³Í Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 690 1895 1741 
ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ëï³óí»ÉÇù í×³- ñáõÙ-
Ý»ñÇ ³å³ÑáíáõÙ  

700   

êï³ÝÓÝ³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ í×³ñáõÙÝ»-
ñÇ ³å³ÑáíáõÙ 

710   

âÑ³ïáõóí³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ë 720   
ÊÇëï Ñ³ßí³éÙ³Ý μÉ³ÝÏÝ»ñ 730   
ä³ñμ»ñ³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 740   
Þ³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ³ñ³·³Ù³ß ³é³ñÏ³-
Ý»ñ 

750   
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Ð³í»Éí³Í 21 
îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇ³Ý³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ï³ñ·Á 
 

òáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ ´áí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ 
I ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

Ñ/Ñ 1 2 

1. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (ßñç³Ý³éáõ 
Ï³åÇï³É)  ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

Ð³ßí»ÏßéÇ 2-ñ¹ μ³ÅÝÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ 

2. îÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝáõÙ Ç-
ñ³Ï³Ý ·áñÍáÕ ßñç³Ý³éáõ Ï³åÇ-
ï³ÉÇ (ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ) Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ 

¸ñ³Ýù  ³é³Ýó ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
Ó»éù μ»ñí³Í å³ß³ñÝ»ñÝ »Ý, »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, Ï³-
ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÑÇÙÝ³¹Çñ-
Ý»ñÇ å³ñïù»ñÇ ¨ μ³ÅÝ»ï»ñÇó  ·Ýí³Í 
ë»÷³Ï³Ý μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ 

3. ä³ß³ñÝ»ñÇ (ÝÛáõÃ³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñ Ï³Ù ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáó-
Ý»ñ Ï³Ù ßñç³Ý³éáõ Ï³åÇï³É) ³ñ-
Å»ùÁ 

¸ñ³Ýù Ñ³ßí»ÏßéÇ 2-ñ¹ μ³ÅÝÇ §ä³ß³ñ-
Ý»ñ¦ Ñá¹í³ÍÝÝ ¿ 

4. ²Ù»Ý³ß³ï Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 
(²1) 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
·áõÙ³ñÁ 

5.  ²ñ³· Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ  (²2) Ð³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇó Ñ»ïá 12 ³Ùëí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ ëå³ëíáÕ ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ í×³ñáõÙÝ»ñ 

6. ¸³Ý¹³Õ Çñ³óíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñ (²3) ä³ß³ñÝ»ñÁ, ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý ·Íáí  ³í»É³óí³Í 
³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÁ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ¨ ³ÛÉ ßñç³Ý³éáõ 
³ÏïÇíÝ»ñ 

7. ¸Åí³ñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ (²4) Ð³ßí»ÏßéÇ 1-ÇÝ μ³ÅÝÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ 
8. ²Ù»Ý³ßï³å å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

(ä1) 
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï  å³ñïù»ñÁ 

9. Î³ñ×³ÅÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  
(ä2) 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇÝ 
(Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ) »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í×³ñ-
Ù³Ý ·ÁÍáí å³ñïù»ñÁ ¨ ³ÛÉ Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

10. ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÁ (ä3) 

Ð³ßí»ÏßéÇ 4-ñ¹ μ³ÅÝÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿ 

11. Ð³ëï³ïáõÝ (Ï³ÛáõÝ) å³ëÇíÝ»ñ 
Ï³Ù Çñ³Ï³Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ 
(ä4)  

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ¹ñ³Ý Ñ³í³ë³-
ñ»óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ  (·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³-
ßñç³ÝÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ³é³çÇÏ³ Í³Ë-
ë»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÁ) 

12. ¼áõï ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³Ù³ñíáÕ ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ³é³Ýó ÝÛáõÃ³-
Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ó»éù μ»ñÙ³Ý ·Íáí ³í»-
É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ Ñ³ñÏÇ, Ï³ÝáÝ³¹ñ³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇ 
å³ñïù»ñÁ ¨ μ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇó ·Ýí³Í 
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ  
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Ñ/Ñ 1 2 

13. öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ð³ßí»ÏßéÇ 4-ñ¹ ¨ 5-ñ¹ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÁ 

14. ¼áõï å³ëÇíÝ»ñ Ñ³Ù³ñíáÕ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (÷á-
Ë³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ×ßïí³Í ï³ñμ»-
ñ³ÏÁ) 

öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó Ñ³Ý-
íáõÙ »Ý ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ³é³çÇÏ³ í×³ñáõÙÝ»ñÇ å³-
ÑáõëïÝ»ñÁ 

15. ¼áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Î»ï 12-Ç ¨ Ï»ï 14-Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿  
16. Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 

Ñ³ßí³ñÏáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßï³å å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ)  

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÇ, Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ, 
ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇÝ (Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇÝ) »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý ·Íáí å³ñïù»ñÇ ¨ 
³ÛÉ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ 

17. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ 

18. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ð³ßí»ÏßéÇ 3-ñ¹ μ³ÅÝÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ 
19. ê»÷³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ 

(ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ) 
Ð³ßí»ÏßéÇ 2-ñ¹ ¨ 5-ñ¹ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ 

20. ²ÛÉ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³íáñ-
Ù³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

Ð³ßí»ÏßéÇ 4-ñ¹ μ³ÅÝÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÁ 
(áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) 

21. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ÛÉ »ñÏ³-
ñ³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³Õμ-
ÛáõñÝ»ñ 

 Ð³ßí»ÏßéÇ 3-ñ¹ ¨ 4-ñ¹ μ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÝ ¿ 

22. ¼áõï ßñç³Ý³éáõ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»-
ÍáõÃÛáõÝÁ  

Ð³ßí»ÏßéÇ 2-ñ¹ μ³ÅÝÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿ 
³é³Ýó ³åñ³Ýù³ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»-
ñÇ ·Íáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ³í»É³óí³Í ³ñ-
Å»ùÇ  Ñ³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý, å³ñïù»ñÁ Ï³-
ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ¨ μ³ÅÝ»ï»-
ñ»ñÇó ·Ýí³Í ë»÷³Ï³Ý μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ¨ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ, ÑÇÙÝ³¹ÇñÝ»ñÇÝ (Ù³ëÝ³ÏÇó-
Ý»ñÇÝ) »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý ·Íáí 
å³ñïù»ñÇ ¨ ³ÛÉ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÁ 

23. üÇÝ³Ýë³ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý å³Ñ³Ýç-
ÙáõÝùÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝ-
¹áõÝí³Í ïÁíÛ³ÉÝ»ñÁ 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ, å³ß³ñÝ»ñÇ Ù»-
ÍáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÇó Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ýí³½»óáõÙÝ ¿ 

24. Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, Çñ³óáõÙÇó 
Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿  

25. Æñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, Çñ³óáõÙÇó 
Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÉñÇí ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ  (³ñï³¹-
ñ³Ï³Ý ÇÝùÝ³ñÅ»ù, í³ñã³ïÝï»ë³Ï³Ý 
¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñ) 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿  
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26. îíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (Ñ³Ý-
ñ³·áõÙ³ñÁ) 

§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, áñï»Õ ³ñ-
ï³óáÉí³Í »Ý Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, »-
Ï³ÙáõïÝ»ñ ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»-
ñáõÙ` Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÇó, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
¨ ³ÛÉ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñ, ³ñ-
ï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ 

27. îíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Í³Ëë»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (Ñ³Ýñ³·áõ-
Ù³ñÁ) 

§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, 
áñï»Õ ³ñï³óáÉí³Í »Ý í³×³éí³Í ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³ßË³ï³Ýù-
Ý»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ Ï³é³í³ñã³-
Ï³Ý Í³Ëë»ñ, ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÁ, ·áñ-
Í³éÝ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Í³Ë-
ë»ñ, ãÝ³Ë³ï»ëí³Í Í³Ëë»ñ ¨ ß³ÑáõÃ³-
Ñ³ñÏÁ 

28. ¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ îíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
¨ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»-
ñáõÃÛáõÝÁ 

II  ì×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý (Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý) óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
29. Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ (ï³ñ-

í³) í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ` 
Áëï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ 
Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý (Ó¨ N4) 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ëï³ó-
í³Í ¨ ¹áõñë ·ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ áõ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

30. úå»ñ³ïÇí í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙ ¨ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ 
»Õ³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³-
μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿  

31. ´³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³-
ÏÇóÁ 

²é³í»É Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ) ÁÝÃ³óÇÏ (Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï) å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³-
μ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ 

32. ²ñ³· Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ²é³í»É Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ¹»μÇïá-
ñ³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³-
·áõÙ³ñÇ ¨  ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

33. ÀÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇ-
óÁ 

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

34. ì×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ (¶í.í) (²éáÕç³óÙ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ) 

2

Á.Ç.Å.ë)Á.Ç.Å.í.-¶(¶ 6/ÅÁ.Ç.Å.í¶
í.í¶

+
=

¶Á.Ç.Å.í  ¨ ¶Á.Ç.Å.ë.-ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏóÇ ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçáõÙ ¨ 
ëÏÁ½μáõÙ 
6-Á ïÝï»ë³í³ñáÕ ³ñÅ»ùÇ í×³ñáõÝ³-
ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³- 
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  ßñç³ÝÝ ¿ (³ÙÇëÝ»ñáí) 
Å-Ý Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ ¿ 
2-Á ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ 

35. ì×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ÏáñóÝ»Éáõ óáõ-
ó³ÝÇßÁ (¶í.Ï) (êÝÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ)  

2
Á.Ç.Å.ë.)Á.Ç.Å.í.-¶3/Å(¶Á.Ç.Å.í¶

í.Ï.¶
+

=

¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÇÙ³ëïÁ ÝáõÛÝÝ ¿ ÇÝã-áñ 
34-ñ¹ Ï»ïáõÙ ¿ 
3-Á ïÝï. ëáõμÛ»ÏïÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
ÏáñóÝ»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ ¿ 

III  Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
36. ²ÏïÇíÝ»ñÇ  ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ¨ Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá 
½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ (ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ¨ Ñ³ñ-
ÏáõÙÇó Ñ»ïá) ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»-
ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

37. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝÁ (ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ¨ Ñ³ñ-
ÏáõÙÇó Ñ»ïá) ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí  

¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ (ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ¨ Ñ³ñ-
ÏáõÙÇó Ñ»ïá) ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

38. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝÁ 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ¨ ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³-
ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

39. öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝ 

êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³ó-
íáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ (áã 
ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ) ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿  

40. ì³×³éùÇ Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃ-
Û³Ý ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»-
ïá) ·Íáí 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) ¨ Çñ³-
óáõÙÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

41. ²ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý ß³ÑáõÃ³-
μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Æñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ¨ Çñ³-
óáõÙÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

42. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ß³Ñáõ-
Ã³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Æñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ÉñÇí 
ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

43. Þ³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý Æñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ áõ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿  

44. Æñ³óÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛáõÝÁ 

Æñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃÇ Çñ³óÙ³Ý ·Íáí 
Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

45. Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ (ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ) 
ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ß³ÑáõÛÃÇ 
¨ ë»÷³Ï³Ý áõ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

IV üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

46. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³ó-
Ù³Ý (ÇÝùÝ³í³ñáõÃÛ³Ý) ·áñÍ³ÏÇó 

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

47. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ï»ÝïñáÝ³ó-
Ù³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ (ÁÝÃ³óÇÏ ¨ áã ÁÝ-
Ã³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ¨ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 
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48. ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ  ³å³Ñáíí³-
ÍáõÃÛáõÝÁ 

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ, áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ áõ áã ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ÁÝÃ³-
óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

49. ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñáí 
å³ß³ñÝ»ñÇ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ 

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ, áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ áõ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ 
Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

50. ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ·ñ³ííáÕ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ 

àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ áõ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ Ñ³ñ³-
μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

51. öáË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
·áñÍ³ÏÇóÁ 

àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿  

52. ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅáõÝ³-
ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

ê»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ë»÷³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

53. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÍ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý  
·áñÍ³ÏÇóÁ 

ê»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ 
Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

54. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (Ï³Ù å³ëÇíÝ»-
ñÇ) ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

55. Î³ÛáõÝ ³ÏïÇíÇ ÇÝ¹»ùëÁ àã ÁÝÃ³óÇÏ  ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿  

V Þñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý  óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
56. ²ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñ-

Í³ÏÇóÁ 
Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

57. ê»÷³Ï³Ý  Ï³åÇï³ÉÇ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

58. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

59. ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

60. Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý  
å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñ-
Í³ÏÇóÁ 

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

61. ä³ß³ñÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ (åïáõÛïÝ»ñáí) 

Æñ³óÙ³Ý ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ÙÇ-
çÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

62. Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³-
Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (åïáõÛï-
Ý»ñáí) 

Æñ³óÙ³Ý ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ Ïñ»¹Çïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³-
μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

63. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 1 åïáõÛïÇ ï-
¨áÕáõÃÛáõÝÁ (ûñ»ñáí) 

ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ û-
ñ»ñÇ ÃíÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÇ áõ Çñ³óáõÙÇó Ñ³-
ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 
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64. ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 1 åïáõÛïÇ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ (ûñ»ñáí) 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 
¨ ûñ»ñÇ ÃíÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÇ áõ Çñ³óáõÙÇó 
Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

65.  Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 1 åïáõÛïÇ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ (ûñ»ñáí) 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¨ ûñ»ñÇ 
ÃíÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÇ áõ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛ-
ÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù ûñ»ñÇ 
ÃíÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇÝ  

66. ä³ß³ñÝ»ñÇ Ù»Ï åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃ-
ÛáõÝÁ (ûñ»ñáí)  

ä³ß³ñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÇ ûñ»ñÇ ÃíÇ 
³ñï³¹ñÛ³ÉÇ áõ Çñ³óÙ³Ý (í³×³éùÇ) 
ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

67. Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ù»Ï 
åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ (ûñ»ñáí) 

Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»-
ÍáõÃÛ³Ý ¨ ûñ»ñÇ ÃíÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÇ áõ Ç-
ñ³óÙ³Ý (í³×³éùÇ) ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³-
μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿  

VI ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
 

68. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ 
μ³ÅÇÝÁ (Çñ³óí»ÉÇ) 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÏïÇí Ù³ëÇ (³ñ-
ï³¹ñ³Ï³Ý ß»Ýù»ñ, ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ 
ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ) áõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

69. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃ-
Û³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ 
ÝáñÙ³Ûáí Ñ³ßí³ñÏí³Í  Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý 
¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñ-
Å»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

70. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ýáñ³óÙ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ýáñ 
Ùáõïù³·ñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ñ³ßí»ÏÁßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ ï³ñí³ í»ñ-
çáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ñ³-
ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

71. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹áõñë ·ñÙ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ 

¸áõñë ·ñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ  
Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ Ñ³ßí»ïáõ Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ëÏ½μáõÙ »Õ³Í ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

VII Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
72. Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù»Ï 

ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏ³Í »Ï³ÙïÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ï³ï³ñí³Í Í³Ë-
ë»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

73. Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 1 
ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Í³Ëë»ñÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ¨ ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»-
ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

74. êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·Íáí 
Çñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÇ 1 
ÙÇ³íáñÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏ³Í Í³Ëë»ñÁ  

êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·Íáí Í³Ë-
ë»ñÇ ¨ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

75. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó Áë-
ï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëÝ³μ³- 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í 
»Ï³ÙïÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙïÇ Ù»ÍáõÃ- 
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 ÅÇÝÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù»ÍáõÃÛáõÝáõÙ 

Û³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

VIII òáõó³ÝÇßÝ»ñ, áñáÝù ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ μÝáñáßÙ³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï 

76. ´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³Ùï³-
μ»ñáõÃÛáõÝ (ß³Ñ³μ³ÅÝ³ÛÇÝ »Ï³-
Ùáõï) 

ÀÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ í×³ñí³Í 
ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ¨ μ³ÅÝ»ïáÙ-
ë»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿` ³ñï³Ñ³Ûïí³Í %-áí  

77. Ü»ñ·ñ³íí³Í Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ùÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý 
·Íáí Í³Ëë»ñÇ ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿` ³ñï³Ñ³Ûïí³Í %-áí  

78. ´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñ-
Å»ùÁ 

¼áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¨ ·Ýí³Í 
μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ù³Ý³ÏÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

79. Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ »-
Ï³ÙÁï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ëï³ó-
í³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

IX  è»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

80. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÁ Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

81. ÜÛáõÃ³Ñ³ïáõÛóÁ Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÝÛáõÃ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

82. ²ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃ-
ÛáõÝÁ 

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃíÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ 

83. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ýáÝ¹³ï³-
ñáõÃÛáõÝÁ 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ Ç-
ñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³-
ïáõÛóÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ 

84. ÜÛáõÃ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ ÜÛáõÃ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ Çñ³óáõÙÇó Ñ³-
ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù ÝÛáõ-
Ã³Ñ³ïáõÛóÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

85. ²ßË³ï³ï³ñáõÃÛáõÝÁ ²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃíÇ ¨ 
Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-
ÛáõÝÁ Ï³Ù ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

86. 1 ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Íáí Í³Ë-
ë»ñÁ 

ÆÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³-
ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 

87. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ 

Ð²Ø)( Δ±  μ.Å.
(ÆÐ)

Ñ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
(Ð²Ø)

Ñ.Å.
(Ð²Ø)Ð²Ø ×+=Δ±

áñï»Õ` 
(Ð²Ø)Ñ.Å.- ¨ (Ð²Ø)μ.Å.- Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³-
μ³ñ Ñ³ßí»ïáõ ¨ μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý  
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  ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý 
(ÆÐ)Ñ.Å. ¨ (ÆÐ)μ.Å.- ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý-
Ý»ñÇ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÝ »Ý 

88. ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³-
Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ ÜÌ)( Δ±  

μ.Å.
(ÆÐ)

Ñ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
(ÜÌ)

Ñ.Å.
(ÜÌ)ÜÌ ×−=Δ±

(ÜÌ)Ñ.Å. ¨ (ÜÌ)μ.Å. - Ñ³ßí»ïáõ ¨ μ³½Çë³-
ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñÝ »Ý 
(ÆÐ)Ñ.Å. ¨ (ÆÐ)μ.Å. - ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý-
Ý»ñÇ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÝ »Ý 

89. ²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ 

ÃíÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ )
Ã.

²(±  
μ.Å.

(ÆÐ)

Ñ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
)

Ã.
(²

Ñ.Å.
)

Ã.
(²

Ã.
² ×−=±

áñï»Õ` 
(²Ã.)Ñ.Å. ¨ (²Ã.)μ.Å. - Ñ³ßí»ïáõ ¨ μ³½Çë³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃÇíÝ ¿  

90. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ ¿ùëï»ÝëÇí û·ï³·áññÍÙ³Ý ³½-
¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³óÙ³Ý Ñ³ëáõÛÃÇ Í³-
í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

ï.ÆÐ)Ñ.Ù.¿ùë( Δ±  

( ) ( )[ ] ( )
μ.Å.

Ð²Ø

μ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
Ð²Ø

Ñ.Å.
Ð²Øï.ÆÐ)Ñ.Ù.¿ùë( ×−=±Δ

áñï»Õ` 
(Ð²Ø)Ñ.Å. ¨ (Ð²Ø)μ.Å. – Ñ³ßí»ïáõ ¨ μ³½Ç-
ë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃ-
ÛáõÝÝ»ñÝ »Ý 
(ÆÐ)μ.Å. - μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ 

91. ÐÇÙÝ³Ï³Ý  ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñÇ (Ñ³ïáõÛóÇ) ÇÝï»ÝëÇí û·ï³-
·áñÍÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ (Í³í³-
ÉÇ) ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

.ÆÐ)Ñ.Ù.ÇÝï( Δ±  

( )
( )

( )
( ) ( )Ñ.Å.Ð²Ø

μ.Å.
Ð²Ø

μ.Å.
ÆÐ

Ñ.Å.
Ð²Ø

Ñ.Å.
ÆÐ

.ÆÐ)Ñ.Ù.ÇÝï( ×−=± ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
Δ

 

92. ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ¿ùëï»ÝëÇí 
û·ï³·áñÍÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý (Ñ³ëáõÛÃÇ) 
Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

ï.ÆÐ)Ý.Í.¿ùë( Δ±  

( ) ( )[ ] ( )
μ.Å.

ÜÌ

μ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
ÜÌ

Ñ.Å.
ÜÌï.ÆÐ)Ý.Í.¿ùë( ×−=±Δ

 

93. ÜÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ (ÝÛáõÃ³Ñ³-
ïáõÛóÇ) ÇÝï»ÝëÇí û·ï³·áñÍÙ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³-
í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

.ÆÐ)Ý.Í.ÇÝï( Δ±  

( )
( )

( )
( ) ( )Ñ.Å.ÜÌ

μ.Å.
ÜÌ

μ.Å.
ÆÐ

Ñ.Å.
ÜÌ

Ñ.Å.
ÆÐ

.ÆÐ)Ý.Í.ÇÝï( ×−=± ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
Δ
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94. ²ßË³ïáõÅÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ¿ùëï»Ý-
ëÇí ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ç-
ñ³óÙ³Ý Ñ³ëáõÛÃÇ (Í³í³ÉÇ) ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÁ .ÆÐ)³ß.¿ùëï( Δ±  

( ) ( )[ ] ( )
μ.Å.

²

μ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
²

Ñ.Å.
².ÆÐ)³ß.¿ùëï( ×−=±Δ  

áñï»Õ` 
(²)Ñ.Å. ¨ (²)μ.Å. – Ñ³ßí»ïáõ ¨ μ³½Çë³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇ 
ÙÇçÇÝ óáõó³Ï³ÛÇÝ ÃÇíÝ ¿ 

95. ²ßË³ïáõÅÇ û·ïá·áñÍÙ³Ý (³ßË³-
ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý) ÇÝ-
ï»ÝëÇí ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñï³¹ñ³Ý-
ùÇ Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

ÆÐ)³ß.ÇÝï.( Δ±  

( )
( )

( )
( ) ( )Ñ.Å.²

μ.Å.
²

μ.Å.
ÆÐ

Ñ.Å.
²

Ñ.Å.
ÆÐ

ÆÐ)³ß.ÇÝï.( ×−=± ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
Δ

 

96. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¿ùëï»ÝëÇí 
û·ï³·áñÍÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý Ñ³ëáõÛÃÇ (Í³-
í³ÉÇ) ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

¿ùëï. ÆÐ)À²( Δ±  

( ) ( )[ ] ( )
μ.Å.

À²

μ.Å.
(ÆÐ)

μ.Å.
À²

Ñ.Å.
À²¿ùëï. ÆÐ)À²( ×−=±Δ

áñï»Õ` 
(À²)Ñ.Å. ¨ (À²)μ.Å.-Ñ³ßí»ïáõ ¨ μ³½Çë³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý 

97. ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÇÝï»ÝëÇí û·-
ï³·áñÍÙ³Ý (1 åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃ-
Û³Ý Ù»Í³óáõÙÁ) ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óÙ³Ý Ñ³ëáõÛÃÇ (Í³-
í³ÉÇ) ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ 

ÇÝï. ÆÐ)À²( Δ±  

( )
( )

( )
( ) ( )ÑÀ²

μ.Å.
À²

μ.Å.
ÆÐ

Ñ.Å.
À²

Ñ.Å.
ÆÐ

ÇÝï. ÆÐ)À²( ×−=± ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
Δ

 

98 è»ëáõñëÝ»ñÇ ¿ùëï»ÝëÇí ¨ ÇÝï»Ý-
ëÇí û·ï³·áñÍÙ³Ý ÷áË³¹³ñÓ Ï³-
åÁ 

è»ëáõñëÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ, ³ßË³ïáõÅÇ, ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ) ¿ùëï»ÝëÇí ¨ ÇÝï»Ý-
ëÇí û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý  
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 1.0 
ÙÇ³íáñÇ 

X ²ÝíÝ³ë³μ»ñáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ  
99. Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ç-

ñ³óáõÙÇó »Ï³ÙïÇ (ß³ÑáõÛÃÇ) Ù³ñ-
Å³Ý Ø)(º  

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ (ÆÐ) ¨ ÷á÷áËáõÝ 
Í³Ëë»ñÇ (öÌ) ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù 

öÌ - ÆÐØº =  
100. î»ë³Ï³ñ³ñ »Ï³ÙïÇ (ß³ÑáõÛÃÇ) 

Ù³ñÅ³Ý (1 ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
·Íáí »Ï³ÙïÇ (ß³ÑáõÛÃÇ) Ù³ñÅ³Ý - 

Ø)ï»ë.(º  

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ (ÆÐ) ¨ ïíÛ³É ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ ·Íáí ÷á÷áËáõÝ Í³Ëë»ñÇ 
(öÌ) ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý áõ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ÙÇ³íáñÇ ù³Ý³ÏÇ (ø) Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-

ÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù 
ø

Øº

ø

öÌ - ÆÐ
Ø)ï»ë.(º ==  

101. Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ß»ÙÁ (³ñï³¹-
ñ³ÝùÇ Ýí³½³·áõÛÝ Í³í³ÉÁ)` μÝ»-
Õ»Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ ( )

μÝ.ß
Þ  

Ð³ëï³ïáõÝ Í³í³ÉÇ (ÐÌ) Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¨ 
ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ »Ï³ÙïÇ (ß³ÑáõÛ-
ÃÇ) Ù³ñÅ³ÛÇ (ºØ)ï»ë. Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃ-

ÛáõÝÝ ¿ Ï³Ù ( )
öÌ - ÆÐ

øÐÌ

Ø)ï»ë.(º

ÐÌ

μÝ.ß
Þ

×
==  
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Ñ/Ñ 1 2 
102. Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ß»ÙÁ (³ñï³¹-

ñ³ÝùÇ Ýí³½³·áõÛÝ Í³í³ÉÁ) ³ñÅ»-
ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ ( )

³ñÅ.ß
Þ  

Þ³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ß»ÙÁ (Þß.)μÝ. μÝ»Õ»Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ μ³½Ù³å³ïÏ³Í 1 
ÙÇ³íáñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÙÇçÇÝ ·Ýáí (P) 
Ï³Ù ( ) ( ) P

μÝ.ß
Þ

³ñÅ.ß
Þ ×=  

103. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ß»ÙÁ 
(Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ Ï³Ù 
³ÝíÁï³Ý· ³ßË³ï³ÝùÇ ·áïÇÝ 
³ñÅ»ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ)` 

ß»Ù) (üÎ  

Æñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃÇ (ÆÐ) ß³ÑáõÃ³μ»-
ñáõÃÛ³Ý ß»ÙÇ (Þß.)³ñÅ. ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ ³ñ-
Å»ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ Ï³Ù ( )

³ñÅ.ß
ÞÆÐß»Ù üÎ −=  
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ú·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ  
 

1. ²ñß³ÏÛ³Ý ².Ð. ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÙÁ ¨ åÉ³Ý³íáñáõÙÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛáõÙ, ºñ¨³Ý,  
1997.- 230 ¿ç: 

2. ´³¹³ÝÛ³Ý È. Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ 
³ñ- ï³¹ñ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ, ºñ¨³Ý, 2000.- 215 ¿ç: 

3. ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ÐÐ ûñ»ÝùÁ, ÐÐ å³ß-
ïáÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·Çñ, ÃÇí 34(166), 6 ÝáÛ»Ùμ»ñ, 2001.- 66 ¿ç: 

4. ´³Û³¹Û³Ý ².Ð. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ, ºñ¨³Ý, 1999.- 60 
¿ç: 

5. ´³Û³¹Û³Ý ².Ð. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, ºñ¨³Ý, 2000.- 62 ¿ç: 

6. ´³Û³¹Û³Ý ².Ð. îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ¨ 
éÇëÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý, ºñ¨³Ý, 2001.- 72 ¿ç: 

7. ´³Û³¹Û³Ý ².Ð. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇ-
íáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ áõ ¹ñ³Ýó Ñ³ß-
í³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý, ºñ¨³Ý,  2004.- 334 ¿ç: 

8. ´³Û³¹Û³Ý ².Ð. üÇÝ³Ýë³-íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý μ³ó³ïñ³Ï³Ý μ³-
é³ñ³Ý, ºñ¨³Ý, 2008.- 514 ¿ç: 

9. ´áëï³ÝçÛ³Ý ì.´. îÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³í³-
ñáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ÷áõÉáõÙ, ºñ¨³Ý, îÐÆ, 1997: 

10. ¶áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý åÉ³Ý (Ù»Ãá¹³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏ), ºñ¨³Ý, 1999.- 
176 ¿ç: 

11. Î³é³í³ñã³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙ, Ù³ë 1 (ê³ñ·ëÛ³Ý ².¼., Ð³Ùμ³ñ-
ÓáõÙÛ³Ý è.ä. ¨ áõñÇßÝ»ñ), ºñ¨³Ý, 2000.- 144 ¿ç: 

12. Îá½Éáí³ º.ä. ¨ áõñÇßÝ»ñ, Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙ 
(Ã³ñ·Ù. Ð³Ùμ³ñÓáõÙÛ³Ý è.ä. ¨ áõñÇßÝ»ñ), ºñ¨³Ý, 1997.- 524 ¿ç: 

13. Ð³Ùμ³ñÓáõÙÛ³Ý è.ä., ê³ñ·ëÛ³Ý ².¼. ¨ áõñÇßÝ»ñ. üÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙ, ºñ¨³Ý, 2000.- 294 ¿ç: 

14. Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý 
ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ, ºñ¨³Ý, 1999.- 592 ¿ç: 

15. ÐÐ ûñ»ÝùÁ §Æñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, Çñ³í³μ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇ 
Ï³ñ·³íÇ×³Ï áõÝ»óáÕ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÝÑ³ï Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ 
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³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý (ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý) ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý 
Ù³ëÇÝ, ºñ¨³Ý, 09.01.1997: 

16. ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ññ³Ù³Ý §Î³½Ù³Ï»ñåáõ- 
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ ¨ 
¹ñ³Ýó Éñ³óÙ³Ý Ññ³Ñ³Ý·Á Ñ³ëï³ï»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, ÐÐ ·»ñ³ï»ëã³Ï³Ý 
ÝáñÙ³ïÇí ³Ïï»ñÇ ï»Õ»Ï³·Çñ, N 20(42), 30.12.1999.- 152 ¿ç: 

17. Ò»éÝ»ñ»óÇ ë»Õ³ÝÇ ·Çñù (äñáý. Ð. ÔáõßãÛ³ÝÇ ËÙμ³·ñáõÃ-
Û³Ùμ), ºñ¨³Ý, 1997.- 440 ¿ç: 

18. ÔáõßãÛ³Ý Ð.´. Ø³Ïñá¿ÏáÝáÙÇÏ³, ºñ¨³Ý, 1992.- 365 ¿ç: 
19. ÖáõÕáõñÛ³Ý ².¶., ´³Û³¹Û³Ý ².Ð. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ 

³·- ñáμÇ½Ý»ëáõÙ, ºñ¨³Ý,  2000.- 96 ¿ç: 
20. Ø³ñÏáëÛ³Ý ².Ê. ´³ÅÝ»ïÇñ³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ¨ Ýñ³ μ³ÕÏ³-

óáõóÇã Ù³ë»ñÁ, ºñ¨³Ý, 1995.- 80 ¿ç: 
21. Ø»Ý»çÙ»ÝÃ (äñáý. Úáõ. Ø. êáõí³ñÛ³ÝÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ËÙμ³·ñáõÃ-

Û³Ùμ), ºñ¨³Ý, 2002.- 560 ¿ç: 
22. ê³ÉÝ³½³ñÛ³Ý ².´. ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍ³-

éáõÛÃÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, ºñ¨³Ý, 2002.-320 
¿ç: 

23. ê³ñ·ëÛ³Ý ².¼. ¨ áõñÇßÝ»ñ. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÑÇ-
ÙáõÝùÝ»ñ, ºñ¨³Ý, 1999.- 164 ¿ç: 

24. ê³ñ·ëÛ³Ý ².¼., ²é³ù»ÉÛ³Ý Î.². îÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, ºñ¨³Ý, 2005.- 446 ¿ç: 

25. êáõí³ñÛ³Ý Úáõ. è³½Ù³í³ñ³Ï³Ý Ï³é³í³ñáõÙ, ºñ¨³Ý, 
§îÝï»ë³·»ï¦, 1996.- 150 ¿ç: 

26. Àáðþòèíà Ì.Ñ., Ãðà÷åâ À.Â. Àíàëèç ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (ó÷åáíî-ïðàêòè÷åñêîå ïîñîáèå), 
Èçä. Ì., 2000.- 362 ñ. 

27. Àíüøèí Â.Ì. Èíâåñòèöèîííûé àíàëèç (ó÷åáíî-ïðàêòè÷åñêîå 
ïîñîáèå), Ì., 2000.- 280 ñ. 

28. Àðòåìåíêî Â.Ã., Áåëëåíäèð Ì.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç (ó÷åá-
íîå ïîñîáèå), Ì., 1997.- 126 ñ. 

29. Áûêàäîðîâ Â.Ë., Àëåêñååâ Ï.Ä. Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîå 
ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ (ïðàêòè÷åñêîå ïîñîáèå), Ì., 1999.- 95 ñ. 

30. Ãðàíàòóðîâ Â.Ì. Ýêîíîìè÷åñêèé ðèñê, ñóùíîñòü, ìåòîäû 
èçìåðåíèÿ, ïóòè ñíèæåíèÿ (ó÷åáíîå ïîñîáèå), Ì., 1999.- 112 ñ. 
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31. Äæ. Ê. Âàí. Õîðí. Îñíîâû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè, Ì., 2004.- 
799 ñ. 

32. Äûáàëü Ñ.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç: òåîðèÿ è ïðàêòèêà; Ó÷åá-
íîå ïîñîáèå.- Ì., 2004.- 304 ñ. 

33. Äýâèä Ñ. Êèäóýëë è äð. Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, ðûíêè è 
äåíüãè, Ñàíêò – Ïåòåðáóðã, 2000.- 749 ñ. 

34. Çèìèí Í.Å. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé: àíàëèç è 
äèàãíîñòèêà.- Ì., 2002.- 240 ñ. 

35. Èãîøèí Í.Â. Èíâåñòèöèé (ó÷åáíèê), Ì., 2000.- 412 ñ. 
36. Êîâàëåâ À.È., Âîéëåíêî Â.Â. Ìàðêåíòèãîâûé àíàëèç, Ì., 

2000.- 256 ñ. 
37. Êîâàëåâ À.Ì., Ïðèâàëîâ Â.Ï. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 

ïðåäïðèÿòèÿ, Ì., 1997.- 188 ñ. 
38. Êîâàëåâ Â.Â., Ïàòðîâ Â.Â. Êàê ÷èòàòü áàëàíñ, Ì., 2003.- 

520 ñ. 
39. Êîâàëåâ Â.Â., Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíèê.- Ì., 2004.- 

352 ñ. 
40. Êîâàëåâ Â.Â., Âîëêîâà Î.Í. Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-

íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ: Ó÷åáíîå ïîñîáèå.-Ì, 2004.- 424 ñ. 
41. Êðóòèê À.Á., Õàéêèí Ì.Ì. Îñíîâû ôèíàíñîâîé äåÿòåëü-

íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, Ðîñòîâ íà Äîíó., 1999.- 445 ñ. 
42. Êðóøâèö Ë. Ôèíàíñèðîâàíèå è èíâåñòèöèè, Ì., 2000.- 400 ñ. 
43. Ëèøàíñêèé Ì.Ë., Ìàñëîâà È.Á. Ôèíàíñû â ñåëüñêîì õîçÿéñò-

âå (ó÷åáíîå ïîñîáèå), Ì., 1999.- 430 ñ. 
44. Ëþáóøèí Í.Ï. è äð. Àíàëèç ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-

òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, Ì., 2002.- 471 ñ. 
45. Ìàðêàðüÿí Ý.À., Ãåðàñèìåíêî Ã.Ï. Ôèíàíñîâûé àíàëèç, Ì., 

1997.-158 ñ. 
46. Ìàðêîâà Â.Ä., Êóçíåöîâà Ñ.À. Ñòðàòåãè÷åñêèé ìåíåäæ-

ìåíò (Êóðñ ëåêöèè), Ì., 2000.- 288 ñ. 
47. Ïÿñòîëîâ Ñ.Ì. Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ïðåä-

ïðèÿòèÿ.- Ì., 2003.- 359 ñ. 
48. Ðè÷àðä Òîìàñ. Êîëè÷åñòâåííûå ìåòîäû àíàëèçà õîçÿéñò-

âåííîé äåÿòåëüíîñòè (ïåð. ñ àíãë.), Ì., 1999.- 432 ñ.  
49. Ñàâèöêàÿ Ã.Â. Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-

ïðèÿòèÿ: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. Ìí., 2001.- 688 ñ. 
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50. Ñòàòèñòèêà ôèíàíñîâ (ó÷åáíîå ïîñîáèå), ïîä ðåä. ïðîô. 
Ñàëèíî Â.Í., Ì., 2000.- 816 ñ. 

51. Ñòîÿíîâà Å.Ñ. è äðóãèå. Óïðàâëåíèå îáîðîòíûì êàïèòàëîì. 
Ì., 1998.- 127 ñ. 

52. Òýìàí Ë.Í. Îöåíêà íåäâèæåìîñòè.-Ì., 2004.- 303 ñ. 
53. Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò (òåîðèÿ è ïðàêòèêà), ïîä ðåä. 

Ñòîÿíîâîé Å.Ñ., Ì., 2000.- 576 ñ. 
54. Ôèíàíñû (ó÷åáíîå ïîñîáèå), Ïîä ðåä. ïðîô. Êîâàëåâîé À.Ì., 

Ì., 1999.- 384 ñ. 
55. Ôèíàíñû/Ïîä ðåä. Â.Â. Êîâàëåâà.-Ì., 2006.- 640 ñ. 
56. Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé (ïðåäïðèÿòèé)/Ïîä ðåä. Í.Â. Êîë÷è-

íîé. -Ì., 2004.- 368 ñ. 
57. Øåðåìåò À.Ä., Íåãàøåâ Å.Â. Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëè-

çà (ó÷åáíîå ïîñîáèå), Ì., 1999.- 207ñ. 
58. Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí Ð.Ñ. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé, Ì., 

1999. - 287 ñ. 
59. Þðçèíîâà È.Ë., Íåçàìàéêèí. Ôèíàíñû îðãàíèçàöèè: ìåíåäæ-

ìåíò è àíàëèç. Ó÷åáíîå ïîñîáèå.- Ì., 2004.- 448 ñ. 
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